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Infonme de los Auvditores independientes

A 1ot Senores Accioniskas de
Trarsmarina C.A.

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros adjuntes de Transmaring €. A., que camprenden gl
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 10¢ correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonia v de flujes de efectiva por el ano
terminado en asa fecha, au como [as notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las paliticas contables significativas,

En nuastra opinion, los estadas financicras antes menclonados presantan razonablementsa,
en todas las aspectos tignllicativas, 1a situacion linancicra de Transmarina €A, al 31 de
diciembre de 2018, asi como los resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por
¢l ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera {HIF) v las disposiciones establecidas por la Supenintendencia de
Companias, Yalores y Seguros,

Bases para nuestra opinién

Realizamds nuestra auditoria de acuerdn con las Mormas Internacionales de Auditoria (NIAj.
Huestras responsabllidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
secclon “Responsabilidades del Auditer para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafida de acuerdo con el Codige de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Inkernacionales de
Ftica para Contadores [IESHBA por sus siglas en inglés), junte con los requisitos éticos que
son relevanles para nuestra audilona de |os estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido oo nse<tras ntras responsabilidades eticas oe acuerdo con estas requisitos y el
CAdigo de Etica del IESBA. Consideramas gue la evidencia de auditoria que hemos abtenide
nas proporciona una base suficiente y adecuada para nugstra opinidn,

Enfasis

Llarmameoe la atencian a la Moka 4.1, a los estados financieros adjuntos, 2n la que se explica
que lps estados financierns fueron preparados de conformidad con las Hormas
Internacionales de Informacion Financiera - HIF's v disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Companias, Yalores y Seguros contiderande el Oflcio Mo, SCYS-INMY-
Z017-00D060421-0C de fecha 28 de diciembre de M7 que expone, a cansideracion de la
Administracion de la Compania, el criterio para la revisidn de las provisiones por beneficios
a empleados. Los estagos financiercs han sido preparados para asistir a la Compania en el
cumplimiento de la presentacion de estados financieros a la entidad de control. Nuastro
informe estd dirigido a los Accionistas y Administracidn de la Compadia y para 12
presentacion a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Muestra opinién no
hi sido modificada por este asunte.
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IBDO

CHra infarmacion

La ddministracién es recponsable por la prepatacion de informacion adicional, la cual
comprende el Infforme Anual de la Gerencia a la Junta General de Acrimisjtas, pers no
incluye 2l juegs completo de estados fimancieros y nuestro inforree de aodLioria.

Huestra oplhlén sabre las ectadns Mhancienes de la Companid, no incluye dicha informacion
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la awditoria de los estados financieres, nestra responsabilidad es leer
dlcha informackin adiclonal cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta
infermacidn contiene inconsiskencias materizles en relacion con los estados financieros o
£an nuestro conocimients obtenido durante La asditonia, o 51 de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta, % basados en el trabajo que hemos sfectuado, concluinmos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacian de reportar dicho
asurte. Ho tevemos nada que repartar en relacion a esta informacion.

Responsabilidades de la Administracidn sobre los estados financieros

La Administracidn de la Lompafia s responsable de la preparacidn y presentacion
razoneble de los estados fimancieros adjuntos de conformidad <on las  Mormas
internacicnales de Informacion Financiera {MIF) y del control intemo que W Adminstracion
conmsidere necesario para permitir la preparacion de estos estacdes financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Er la preparacion die los estades financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio &n marcha y wtilizanda a base contable
de negocic en marcha a menos gue la Administracion intente liquidar la Campafia o cesar
oparaclones, o nd Lieoe otra alternativa mas realista sino hacerla.

Responsabilidades del auditor para la avditoria de los estados financiras

Huestras objetives son obtensr una seguridad razonable de que los ectados financieros an
b conmjunte estan libres de errores significatives, ya sea por fraude o ermor y emitir un
informe de auditoria que incluya neestra opinian, Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de segoridad, pero no 5 una garantia gque una auditonia realizada de acuerdo con las
Mormas Intermacicnales de auditona (MIA) siempre detecte un errgr signific athbvg coanda
este exista, Los errores significativos pueden surgir de frawde ¢ error y 2 congideran
signilicativos, siempre v cuandoe de manera individual ¢ g0 conjunto, éstos podiesen influir
en las declsiones econdmicas a ser Lomadas por Lot wsuarios basados en dichos estadas
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la avditona o 105
estados financierds e encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adiunto.
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Informe sabre otros reguisitos legales v reglamentarios

Nuestro informe sobre 2l cumplimiento de las obligaciones tribukarias de la Compania,
como agente de retencion y percepoion, por el ejerdidio terminada 2l 31 de diciembre de
2018, se emite por separado.

Junic 21, 2019 Gulllermo Redrigues - Soclc

RHAE Ho, 193
sanla, Ecwador



TRANSMARINA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.5. délares)
Diclembre 31, Diciembre 11,
Motas 2018 2017
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y bancos 9 710,019 107,804
Cuentas por cobrar no relacionadas 10 3,942,502 3,762,578
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 18 2,659,450 5,851,684
Activos por impuestos corrientes 19 1,861,959 2.421,134
Inventarios 1 2.816, 367 6,947, 744
Gastos pagados por anlicipado 340,805 578,607
Total activos corrientes 20,331,102 19,769 851
Actives no corrientes
Propledades, planta y equipos 12 40,999 841 14 851,644
Otros activos 13 1,597,559 597,559
Total activos no corrientes 41,597 401 15,449,203
Total activos uimism 55,218,854
g | d LL
------ rrrﬁLﬁ = S EESTEa T / e -
Damiin Monroy Alvarado Caicedo
Gerente General Contadora General
Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.



TRANSMARINA C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.5. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Notas 2018 .'lll'ﬂ__

Pastvos:
Pasives corrientes

Obligaciones financieras 14 12,479,130 14,671,232

Cuentas por pagar no relacionadas 15 6,831,849 7,163,816

Cuentas por pagar a partes relacionadas 18 1,976,949 5,981,086

Beneficios a empleados 16 RAAH, 149 B98,744

Pasivos por impuestos cormientes 19 515,001 770,611
Total pacivos corrientes 121,689,178 19,485,493
Pasives no cormientes

Obligaciones financieras 14 17,520,612 6,709,073

Obligaciones por beneficios definidos 17 513,634 789,19
Total pasivos no corrientes 18,034,246 7,498, 469
Total pasivos 40,723,524 36,983,961
Patrimonio:

Capital social 20 6,705,600 5,826,800

Aporte para futura capitalizacion 21 6,333,519 6,355,637

Reservas n 680,667 44, 636

Resultados acumultados 4 1,534,961 5,362,587
Total patrimonio neto 22,204,973 18,234,892
Total pasivos y patrimonio neto ﬁz.misu'.’. 55|11ﬂ,ﬂ5-l

w2
CPA. Maria Jose Caicedo
Contadora General
Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en U.5. délares)
Diciembre 31, Diclembre 31,
Afios terminados en, Notas 2018 2017
Ventas 25 34,482 895 14,908,844
Costo de ventas 26 (18,688,034) {30,109,655)
Ganancia bruta 5,794,861 4,799,189
Otros ingresos 30 1.758,554 951,578
Gazton:
Gastos de administracion rad (3,795,280) (2,821,245)
Gastos de ventas 28 (618,712) 571,158)
Gastos financieros 9 (2,066,916) (1,851,748}
Otros gastos (704,829) {283,576)
(7,195,757) (5,527 ,827)
Utilidad antes de impussto a la renta 157,658 222,940
Impuesto a la renta corriente 19 (279,656) (128,450)
Utilidad neta del ejercicio 78,002 94,490
Dtro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:
Ganancia (pérdida) actuarial 17 431,961 (27,562)
Resuitado integral total del afo 511,945 b6 9328
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Damidn Monroy Alvarado
Gerente General
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CPA. Maria

e Caicedo
Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financleros.
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TRANSMARINA C. A,
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO
{Expresado en LL5, délares)
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CPA, Maria Jose Caicedo
Contadora Genaral
Ver principales paliticas contalles
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TRANSMARINA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. dolares)
Diclembre 31, Diciembre 31,

Afios terminados en, 2018 2017
Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 39,811,129 34,617,669

Efective pagado a proveedores y empleados (45,214,228) (28,309,257)

Intereses pagados (2,066,916) {1,851,748)

Otros ingresos y gastos, netos 790,347 106,130
Efectiva neto (utilizado en) provisto por actividades de (6,679,668) 4 562 794

operacion
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisiciones en propiedades, planta y equipos (1,853,203) (4,995,818)

Venta de propiedades, planta y equipos 3,850,705 -

Aumentos en otros activos {1,000,000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion (2,498) (4,995,818}
Flujos de efectivo por actividades de financlamiento:

Efective neto recibido por abligaciones financieras 7. 186,499 Ba7. 673

Devolucidn de aportes de acclonistas (2,118) (416,896)
Efectivo neto provisto por actividades de

financiamiento 7,184,381 470,777
Aumento neto de efectivo y bancos 502,215 37,753
Efectivo y bancos al iniclo del afo 207,804 170,051
Efectivo y bancos al final del afo 710,019 207 804

amme "-‘-iri .rl-. -i-.-“-Eﬂ.-n-r-r
Damian Monroy Alvarade CPA, Marla Jose Calcedo
Gerente General Contadora General
Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.5. dolares)

~
.'

JULe

Damidn Monroy Alvarado
Gerente General
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CPA. Maria Jase Caicedo
Contadora General

Diciembre 31,  Diciembre 31,
Afios terminados en, 2018 2017
Resultado integral total del afio 78,002 66,928
Ajustes para conciliar el resultado integral total del
afio con el efective neto (utilizado en) provisto por
actividades de operacion:
Depreciaciones 2,145,376 1,781,513
Obligacienes por beneficios definidos 141,263 15,256
Provision de impuesto a la renta 179,656 128,450
Provision participacion de trabajadores 63,116 39,342
Pravicidn de cuentas por cobrar 501 .
Litilidad en venta de propiedades, planta v equipos (527,685)
Baja por siniestro de propledades, planta y equipos 164,307
Camblos en activos y pasivos operativos:
Msminucion (aumento) en cueentas por cobrar 5,338,334 (291,175)
Disminucion (aumento) en impuestos corrientes 47 444 {494, 351)
{Aumento) disminucion en inventarios (2,257 ,434) 571,795
Disminucion (aumento) gastos pagados anticipados 352,758 (475, 224)
(Disminucion) aumento cuentas por pagar (11,819,311) 2,705,514
{Disminucion) aumento en obligaciones corrientes {756,474) 409,892
{Disminucidn) aumento obligaciones acumuladas (29,521) 104,854
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades
de operacion (6,679,668) 4,562,794

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Transmarina C.A.

RUC de la entidad:
1390073891001

Domicilio de la entidad:
Km 9 1/2 via Circunvalacion, Montecristi, Manabi-Ecuador

Forma legal de la entidad:
Compania Andnima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad:

Transmarina C.A. (en adelante “la Compania”) fue constituida el 11 de mayo de 1981
e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de julio de 1981 en la ciudad de Manta,
provincia de Manabi, Republica del Ecuador. Su principal actividad es la pesca
industrial y comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigacion,
conservacion, procesamiento o transformacion de productos derivados de la pesca.

Situacién Econdmica:

Durante el afio 2018, la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente
de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afos
anteriores, lo cual continlGa afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia
del pais.

Las autoridades continGan enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.

Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2018, a
partir de noviembre de este ano se implementé un esquema de tasas arancelarias
para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

10



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

Representante legal:

Ing. Damian Monrroy - Representante Legal.

Composicion accionaria:

Las acciones de Transmarina C.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Gian Sandro Perotti Coello 4,163,080 56
Maria Eloisa Coello Izquierdo 2,542,520 44
6,705,600 100

El control de la Compania es ejercido por la Junta General de Accionistas.

Fusion por absorciéon (Transmarina C.A. y Tunafleet S.A.):

La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante Resolucion
No.SCVS.IRP.2016.0172, suscrita el 7 junio de 2016, aprobd la disolucion anticipada
de Tunafleet S.A., asi como la fusidn por absorcion de Transmarina C.A. (absorbente)
con la Tunafleet S.A. (absorbida), para lo cual se emitié una escritura de fusion de
las descritas companias el 1 de junio de 2016, la misma que fue inscrita en el
Registrador de la Propiedad Mercantil del canton Montecristi el 27 de junio de 2018.
Como consecuencia de la fusion, Transmarina C.A. se ha convertido en sucesor de los
derechos y obligaciones de Tunafleet S.A.

Los estados financieros de Transmarina C.A. y Tunafleet S.A. al 30 de junio de 2018
(fecha de fusion), mostraban las siguientes cifras:

Balance
general
Transmarina C.A. Tunafleet S.A. fusionado
(absorbente) (absorbida) (absorbente)

Activos:
Activo corriente 19,246,020 4,226,768 23,472,788
Activo no corriente 35,641,717 2,025,593 37,667,310
Total activos 54,887,737 6,252,361 61,140,098

11



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

Balance
general
Transmarina C.A. Tunafleet S.A. fusionado
(absorbente) (absorbida) (absorbente)

Pasivo:
Pasivo corriente 25,727,082 8,107,350 33,834,432
Pasivo no corriente 10,888,783 1,129,396 12,018,179
Total pasivo 36,615,865 9,236,746 45,852,611
Total patrimonio 18,271,872 (2,984,385) 15,287,487
Total pasivo y patrimonio 54,887,737 6,252,361 61,140,098

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relativas.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compaiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como por la disposicion
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 28 de
diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las

12



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

provisiones de jubilacién patronal y desahucio, lo cual difiere a lo establecido
en la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, que indica que para la estimacion de dichas provisiones se debe
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2018:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros": Clasificacion y
medicion 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera 'y
contraprestaciones anticipadas” 1 de enero de 2018

NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” 1 de enero de 2018

NIC 40 “Transferencia de propiedades de
inversion” 1 de enero de 2018

13



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)
_______________________________________________________________________________________________________________|]

b. Siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria

Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 “Contratos de seguros”

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2020
1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias”

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9 “Clausulas de prepago con compensacion
negativa”

NIC 19 “Modificacién, reduccion o liquidacion del
plan”

NIIF 3 “Combinacion de negocios”
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”
NIC 12 “Impuesto sobre la renta”

NIC 23 “Costos por préstamos”

NIC 28 “Participaciones de largo plazo en asociadas

y negocios conjuntos”

NIIF 10 “Estados financieros consolidados”

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcion de las nuevas
normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas,
no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.
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4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el doélar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo y bancos.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.6. Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compaiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o
ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente esta regulado o surge de una convencién establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.
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Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

e se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

e se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compaiia puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero:

e La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian
a valor razonable con cambios en resultados;

e La Compaiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios
en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros
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estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del
activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al
valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su
reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido
en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del
principal, mas la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de
interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe
al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo
amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion
de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método
de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento
financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el
activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compaiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de
valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados y se incluye como ingresos financieros.
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han
ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos
de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion que
indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe
una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o
en el caso de cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados,
cuando los importes han estado morosos por mas de dos afos, lo primero que
ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades
de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiia,
teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier
recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos histéricos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a
la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en
la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias
historicas, el entendimiento de la Compania de las especificas necesidades
financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.
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Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiia esta obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que esta
garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar
al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
que la Compaiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se
deben a la Compaiiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo; y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir si dispone
del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no
estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente
manera:

e Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compaiia son cada
uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compaiia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compainia ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen,
la Compania mide la correccion de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se
clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
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sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por
los importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

e una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

¢ mantenidos para negociar; o

e designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja de activos y pasivos financieros.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

4.6.1 Reconocimiento y medicion posterior.
Reconocimiento.
La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
(a) Cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compahia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes: Representadas principalmente por los derechos de cobro a
clientes originados en ingresos de actividades ordinarias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los derechos
de cobro a deudores relacionados o no relacionados originados en
operaciones distintas de las actividades ordinarias.

(b) Otros pasivos financieros.

Representadas principalmente por los derechos de cobro a deudores
relacionados o no relacionados originados en operaciones distintas de las
actividades ordinarias. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Representan las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionadas adquiridos en el curso normal
del negocio.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por deudas que se generaron desde su constitucion,
que son exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.
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Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el
rubro “Obligaciones financieras”.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.
Adicionalmente incluyen costos de pesca conformados por erogaciones
incurridas en las faenas de pesca, los mismos que son liquidados y transferidos
al costo de venta, una vez que el producto haya sido comercializado.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo, el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion
o produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicién posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propodsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad
obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que
se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta y equipos, se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor, excepto las embarcaciones que incluyen ciertas
maquinarias que se mide por su valor revaluado, que es su valor razonable en
el momento de la revaluacion y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.
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Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afos o
en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas uUtiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual

Embarcaciones casco 26-50 anos 10%-50%
Maquinaria y equipos pesquero 11-29 anos 3%-15%
Edificios e instalaciones 8-60 anos 15%

Equipos, muebles y enseres 8-15 anos 3% -10%
Equipos de computacion y comunicacion 5-10 anos 3%

Maquinarias y equipos 5-60 anos 3%-15%
Vehiculos 10-15 afos 3%-10%

4.9. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdémico. Se miden inicial vy
posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

4.10. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.
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El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- la Compaiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio
se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el
método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
8.09% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del ano. Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los
empleados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

La Administracion de la Compania utiliza como tasa de descuento de estas
provisiones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la realidad
econdémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de control.

4.11. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administraciéon Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2018 y 2017 ascienden a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

4.12. Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran por
valores recibidos en efectivo de los Accionistas de la Compaiia, proveniente
de un acuerdo formal de capitalizacion a mediano plazo. Se miden a su valor
normal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de las propiedades, planta y
equipo y las ganancias o pérdidas actuariales en planes de beneficios post
empleo.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo.

4.13. Ventas.

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compania considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la transferencia al cliente de los productos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por
recibir neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser

valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdémicos
futuros vayan a fluir a la Compaiia, segln se describe a continuacion:
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o Ventas de productos: la generacion de ingresos ordinarios proviene
principalmente de las ventas de los productos obtenidos de la pesca. Esto
ocurre cuando el cliente obtiene el control de los productos vendidos o
suministrados, y no hay obligaciones de desempefo no separables
pendientes de cumplirse. Las ventas se realizan generalmente al amparo
de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los
cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio,
descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre
otros).

4.14. Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compaiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta,
financieros y otros.

4.15. Medio ambiente.

La actividad de la Compania esta considerada de bajo impacto ambiental, por
lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, excepto por la entrada en vigencia de las NIIF 9 y NIIF 15
desde el 1 de enero de 2018, ver en nota 7.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
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fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiia, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida en
el valor de mercado de alglin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 10 y 18),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que
la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, entre otros.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales. Ademas, posee lineas de financiamiento no
utilizadas, y la capacidad de emitir instrumentos de deuda y patrimonio en el
mercado de valores.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Aho terminado en diciembre 31, 2018:
Obligaciones financieras 12,479,130 17,520,612
Cuentas por pagar no relacionadas 6,831,849 -
Cuentas por pagar relacionadas 1,976,949

21,287,928 17,520,612

Ano terminado en diciembre 31, 2017:

Obligaciones financieras 14,671,232 6,709,073
Cuentas por pagar no relacionadas 7,163,816 -
Cuentas por pagar relacionadas 5,981,086

27,816,134 6,709,073

El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Total pasivos 40,723,524 36,983,962
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 710,019 207,804
Total deuda neta 40,013,505 36,776,158
Total patrimonio neto 22,204,979 18,234,892
indice de deuda - patrimonio neto 1.80 2.02

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y gestiona
el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no realiza transacciones
significativas en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compainia esta expuesta a una fluctuacion
constante de los precios de materia prima necesaria para la produccion, debido a
que las capturas de atun en aguas del Océano Pacifico han disminuido y la demanda
crece sobre un bien escaso y con un precio no regulado; estableciendo asi un
escenario incierto debido a la volatilidad de los precios de la materia prima, lo que
consecuentemente incide en el aumento de los costos de produccion.

Para mitigar este riesgo, la Compania emplea la sinergia que le brinda formar parte
de un grupo corporativo, ya que dentro de sus empresas relacionadas existen
companias pesqueras que han llegado a abastecer de materia prima hasta en un 60%
en los anos de mas alta captura, lo cual aporta a la Compania una relativa ventaja
sobre otras exportadoras.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisidén por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compania siempre reconoce PCE (Perdidas Crediticias Esperadas) durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de
pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdomicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversidon y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro. ELl valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiia evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
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considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NIIF 9 Y NIIF 15.

Al 01 de enero de 2018, la Compaiia ha realizado la implementacion de NIIF 9 -
Instrumentos Financieros y NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes, con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39,
y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compaiia llevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, la Compaiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacion de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan
Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios
para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor
estimacion del valor razonable.

(ii) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. La Compania eligio aplicar esta
politica para los activos financieros senalados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de deterioro
de valor, la Compania no requiere reconocer un efecto en el estado de
resultados.

(iii) Contabilidad de cobertura.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, la Compafia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC
39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique
y adopte la normativa relativa a “macro - coberturas”. La Compaiia escogio
aplicar los nuevos requerimientos de la NIIF 9 en la fecha de su adopcion, esto
es, 1 de enero de 2018.
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Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compaiia.

NIIF_15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La Compania llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir
los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este
proyecto involucroé la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compaiia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio,
una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la
determinacion de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes. La evaluacion se desarrollo con especial atencion en aquellos contratos que
presentan aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la
Compaiia, tales como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos
con multiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con
contraprestacion variable; componente de financiacion significativo, analisis de
principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacion de
los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los
bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos sefaladas.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de
reconocimientos de los ingresos, la Compaiia no requiere reconocer un efecto en sus
resultados acumulados.

8. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

A su valor razonable

con con
cambios en  cambios A costo
Clasificacion Grupo Tipo resultados en ORI  amortizado
Saldos en
Efectivo y bancos bancos - - 710,019
Activos Cuentas por cobrar no
fi . relacionados Corriente - - 3,942,502
inancieros
Cuentas por cobrar a
partes relacionadas Corriente - - 2,659,450
Cuentas por pagar no
relacionadas Corriente - - 6,831,849
Otros pasivos Cuentas por pagar a _
financieros _partes relacionadas Corriente - - 1,976,949
Corriente - - 12,479,130

Obligaciones

financieras No corriente - - 17,520,612
. _____________________________________________________________________________________________________________________________________|
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