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A los Sefores Accionistas de
Transmarina C A,

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transmarina C.A. que comprenden et
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el ano
terminadc en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, tos estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significatives, ia situacion financiera de Transmarina C.A. al 31 de
diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF}.

Bases para nuestra opinion

Realizamnos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NiA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos eticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica
del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporcicna
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adiciomal, la cual
comprende el Informe Anuat de los Administradores a la Junta General de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidén con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialtmente
incorrecta.
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Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos (3
obligacién de reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas de ta Compaiiia.

Responsabilidades de 1a Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania, es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionates de
Informacién Financiera {NIIF), y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, ta Administracion es responsable de evatuar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocic en marcha y utilizando la base contable de
negocic en marcha a menos gque la Administracidn intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, ¢ no tiene otra alternativa realista sino hacerio.

Los miembros de la Administracién de la Compafia son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan tibres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria gue incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditona (NIA} siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos,
siempre v cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en {as decisiones
economicas a ser tomadas por tos usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabitidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe adicionat de cumplimiento tributario come agente de retencion y percepcion
de Transmarina C.A, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por
separado.

Mayo 30, 2017 Guillermo Rodriguez - Socio
RNAE No0.193
Guayaquil, Ecuador



TRANSMARINA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2016 2015
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 170,051 53,566
Cuentas por cobrar 8 9,323,087 6,912,942
Inventarios 9 7,519,539 5,029,349
Activos por impuestos corrientes 13 1,926,883 1,602,063
Otros activos corrientes 542,383 482,841
Total activos corrientes 19,481,943 14,080,761
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 10 31,637,339 25,789,129
Otros activos 158,559 142,456
Total activos no corrientes 31,795,898 25,931,585
Total activos 51,277,841 40,012,346
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| Ing Damian Monroy cy Guerrero
Gerente General ontadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
3



TRANSMARINA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2016 2015
Pasivos
Pasivos corrientes:
Préstamos 11 8,456,960 2,807,474
Cuentas por pagar 12 10,256,340 9,401,673
Pasivos por impuestos corrientes 13 360,718 302,811
Beneficios sociales 14 819,558 577,891
Total pasivos corrientes 19,893,576 13,089,849
Pasivos no corrientes:
Préstamos 1 12,035,672 12,488,628
Obligaciones por beneficios definidos 15 763,732 734,485
Total pasivos no corrientes 12,799,404 13,223,1 13
Total pasivos 32,692,980 26,312,962
Patrimonio neto
Capital social 16 5,826,800 5,826,800
Aportes para futura capitalizacion 17 6,772,533 2,049,533
Reserva legal 18 644,636 637,911
Resultados acumulados 19 5,340,892 5,185,140
Total patrimonio neto 18,584,861 13,699,384
Total pasivos y patrimonio neto 51,277,841 40,012,346
_———e ey S e
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Ing. Damian Monroy [t/Na cy Guerrero
Gerente General ontadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afos terminados en, Notas 2016 2015
Ventas netas 20 29,597,594 28,420,267
Costo de ventas 22 (25,757,422) (25,053,455)
Utilidad bruta 3,840,172 3,366,812
Otros ingresos 21 1,828,105 1,941,479
Gastos de operacion:

Gastos administrativos 23 2,566,820 2,366,999

Gastos de ventas 23 757,001 745,415

Gastos financieros 24 1,430,795 1,517,901

Otros gastos 688,341 487,990

5,442,957 5,118,305

Utilidad del ejercicio antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 225,320 189,986

Participacion a trabajadores 13 (33,798) (28,498)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las

ganancias 191,522 161,488

Impuesto a las ganancias corriente 13 (124,265) (159,703)
Utilidad neta del ejercicio 67,257 1,785
Otros resultado integral
Partidas que no se reclasificaran al resultado del

periodo:

Planes de beneficios definidos 95,220 22,426
Resultado integral total del afio 162,477 24,211

Ing. Damian Monroy
Gerente General

/Il

Nancy Guerrero
Contadora General

Ver principales politicas contables

y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Por los afios terminados en, 2016 2015

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Recibido de clientes 27,187,838 27,717,213
Pagado a proveedores, compafias relacionada vy

empleados (30,200,792) (24,149,239)
Intereses pagados (1,367,128) (1,367,128)
Otros ingresos y gastos, neto 1,139,764 147,666

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de operacion !3,240, 318) 2,348,512

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Venta de propiedades, planta y equipos 412,096 -
Adquisicion de propiedades, planta y equipos (6,974,823) (773,289)
Otros activos no corrientes ' - 83,999
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (6,562,727) (689,290)
L——="____ —_——2 - — - i
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Nuevas obligaciones a largo plazo 15,662,928 4,089,445
Pago de obligaciones a largo plazo (18,827,831) (9,496,240)
Préstamos bancarios (corto plazo) 8,361,433 3,560,249
Devolucion de aportes a accionistas (2,622,000) (700,000)

Aportes recibidos de accionistas 7,345,000 750,000

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de financiamiento 9,919,530 s1 ,796, 546!

Disminucion neta de efectivo 116,485 (137,324)
Efectivo al inicio Qel afo 53,566 190,890
Efectivo al final del afio 170,051 53,566

=4
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_ eng
Ing. Damian Monroy ‘Nancy Guerrero
Gerente General Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
7



TRANSMARINA C.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Por los afios terminados en, 2016 2015
Resultado integral total del afio I 162,477 24,211
Otro resultado integral (95,220) (22,426)
Ajustes para conciliar el resultado integral del afio con
el efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion
Provision impuesto a las ganancias 124,265 159,703
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 1,354,769 1,378,397
Provision por jubilacion patronal y desahucio 124,467 148,274
Provision participacion a trabajadores 33,798 28,498
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (273,978) (19,375)
Provision de cuentas incobrables (389) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (2,409,756) (2,011,471)
Aumento (disminucion) en otros activos (59,542) 143,004
Aumento (disminucion) en inventarios (2,856,464) 19,113
Aumento (disminucion) en activos por impuestos
corrientes (484,523) 643,139
Aumento otros activos no corrientes ,(16,103) -
Aumento en cuentas por pagar 854,667 1,916,441
Aumento en otras obligaciones corrientes 93,345 . 6,873
Aumento (disminucion) en obligaciones acumuladas 207,869 (65,869)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion (3,240,318) . 2,348,512
/ ]
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J htfgf Damian Monroy Nancy Guerrero

Gerente General Contadora General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
|

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Transmarina C.A.

RUC de la entidad:
1390073891001.

Domicilio de la entidad:
Km 9 %2 Via Circunvalacion, Montecristi, Manabi- Ecuador

Forma legal de la entidad:
Compaiia Andnima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcioén:

Transmarina C.A. (en adelante “la Compania”) fue constituida el 11 de mayo de 1981 e
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de julio de 1981 en la ciudad de Manta, provincia
de Manabi, Republica del Ecuador. Su principal actividad es la pesca industrial y
comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigacion, conservacion,
procesamiento o transformacion de productos derivados de la pesca.

Estructura organizacional y societaria:

La Compaiia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia. La Compaifia tiene una estructura de tipo funcional, contando con
areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal:

Ing. Damian Monroy

Composicién accionaria:

Las acciones de Transmarina C.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %

Gian Sandro Perotti Coello 3,284,280 56

Maria Eloisa Coello Izquierdo 2,542,520 44
5,826,800 100



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiia, se presentaran partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del
costo historico, instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histoérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

10



TRANSMARINA C.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1
Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2
Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observable
por el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3
Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidon de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016

Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método de 01-Ene-2016
la Participacién en los Estados Financieros Separados

(*)
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016

La divulgacion de informacion en otros lugares en el
informe financiero intermedio. (*)

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion

11



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
|
Fecha de

aplicacion
Normas obligatoria

y Amortizacion.

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y 01-Ene-2016
Equipo”- Plantas productoras (*)

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicion (*)

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7 (*)

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
“Informacion  a revelar sobre participaciones en

otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y

negocios conjuntos” -Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion. (*)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas. (*)

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra
paises e incluy6 la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos
empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento
deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacién de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al

12



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
|

consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo. De
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada
para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados en
activo intangible.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

b.  Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aun no efectivas:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 9 “Instrumentos financieros” 01-Ene-2018

”

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes
* 01-Ene-2018

NIIF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2019

NIIF 2 “Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones” (*) 01-Ene-2018

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 “Venta o Aportacion
de Bienes entre un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto” (*) Por determinarse

Modificaciones a la NIC 7 “Iniciativa de revelacion” (*) 01-Ene-2017

Modificaciones a la NIC 12 “Reconocimiento de Activos
por Impuestos diferidos por pérdidas no realizadas” 01-Ene-2017

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir requerimientos de deterioro para activos financieros y
modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario. NIIF
16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Mediante la modificacion se aclara:

e Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso,
o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

e Cuando una entidad evallia si existiran utilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia
temporaria deducible en combinacion con otras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de
diferencias temporarias.

e La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la
recuperacion de algun tipo de activo de la entidad por un valor superior
al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la
entidad alcanzara los mismos; v,

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes,
una entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con
las utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas
que resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias
deducibles.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania.

La Administraciéon de la Compania considera que la adopcion de las Normas y

modificaciones antes descritas aplicables a la Compafia, no generan impactos
significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiia es el dolar de los Estados Unidos de
América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes
los mayores a ese periodo.

4.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.7. Inventarios.

Corresponde a los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos
en el curso normal de la operacion. Adicionalmente incluyen costos de pesca
conformados por erogaciones incurridas en las faenas de pesca, los mismos que son
liquidados y transferidos al costo de venta, una vez que el producto haya sido
comercializado.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye el precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisiciéon o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transito).
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Medicidon posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y
los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdomicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion de la
Compaiia.

Medicién posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
cualquier pérdida por deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El método de depreciacion y las vidas uUtiles son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos, las vidas utiles y valores residuales usadas en el calculo de la
depreciacion:

Descripcion Vida dtil Valor residual
Embarcaciones casco 10-50 anos
Maquinaria y equipos pesquero 25-35 anos 5%
Edificios e instalaciones 8-60 anos 15%
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Descripcion Vida atil Valor residual
Muebles y enseres 10 anos 5%
Equipos de computacion y comunicacion 7 anos 3%
Maquinarias y equipos 5-60 anos 5%
Vehiculos 12 anos -

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipos

Al final de cada periodo, la Compaiia evalua los valores en libros de sus
propiedades, planta y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a su importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en
la revaluacion.

4.9. Otros activos no corrientes.

Comprende principalmente las aportaciones redimibles a favor de la Corporacion de
Promocién de Exportaciones e Inversiones “CORPEI”, cuyos pagos son de cuantia
fija o determinable, y la Compaiia tiene la intencion efectiva y ademas, la
capacidad de conservar hasta su vencimiento. El reconocimiento inicial se realiza
considerando el precio de la transaccion o costo, el mismo que se aproxima a su
valor razonable.

La Compaiia no ha efectuado provision por deterioro del valor por cuanto se espera
cobrar al vencimiento todo el valor nominal de los cupones de cuotas redimibles y
certificados de aportacion a la CORPEI.

4.10.Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.
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El periodo de crédito promedio para la compra de bienes es de 45 dias.
4.11.Préstamos.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con la institucion financiera (interés
explicito).

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

4.12.Beneficios a los empleados.

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones
con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Participacion a trabajadores

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

4.13.0bligaciones por beneficios definidos.

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
25% del equivalente de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnos
de servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de unidad de crédito proyectada y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha de estado de situacion financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 8.46% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
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hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, la tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultado del ano.
Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores de la Compaiiia.

La Administracion de la Compania continta utilizando como tasa de descuento de
estas provisiones la tasa anual de los bonos del Gobierno Ecuatoriano que en el
2016 fue de alrededor del 7.46% pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamientos del organismo de Control y por lo tanto no ha adoptado la
enmienda a la NIC 19, debido a que, considera que el cambio no afecta
significativamente los estados financieros en su conjunto.

4.14,Provisiones.

Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

4.15.Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a retenciones en la fuente que le efectuaron a la
Companiia y crédito tributario (IVA). Estos se encuentran registrados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son

registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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Pasivos por impuestos corrientes.

Corresponde a las obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al
valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de
las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

4.16.Patrimonio.

Capital social.- Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se
clasifican como patrimonio neto.

Aportes para futura capitalizacion.- Corresponden a valores entregados en efectivo
por parte de los accionistas de la Compaiia, los cuales se espera materializar en un
mediano plazo partir de la fecha de cierre de los estados financieros. Se miden a
su valor nominal.

Reservas.- Corresponde a las apropiaciones de utilidades realizadas por Ley. Se
miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- Corresponde a los efectos netos por ganancias y
pérdidas actuariales en planes de beneficios post empleo.

4.17.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- se registran las ventas de productos obtenidos de la pesca; luego
de que se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad
de los bienes al comprador; la Compania no conserva para si ninguna implicacion en
la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al
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valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos.

4.18.Costos y gastos.

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

4.19.Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integrales.

4.20.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

4.21.Correccion de error

Con excepcion de la correccion que se explica a continuacion, la Compania ha
aplicado consistentemente las politicas de contabilidad detalladas anteriormente,
en los estados financieros adjuntos.

En el ano 2015, la Compania registré indebidamente el reconocimiento de pérdida
de otros resultados integrales, relacionados con la aplicacion de la NIC 19
Beneficios a los empleados, emitida septiembre de 2014.

El efecto de este asunto sobre los resultados acumulados del 2015 fue de
aproximadamente US$44,852 que fue registrado contra afos anteriores, pues su
monto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6 y 24), cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiia.

El indice de liquidez de la Compania, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Activo corriente 19,481,943 14,080,761
Pasivo corriente 19,893,576 13,089,849
indice 0.98 1.07

El capital de trabajo de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Activo corriente 19,481,943 14,080,761
Pasivo corriente 19,893,576 13,089,849
Capital de trabajo (411,633) 990,912

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar 10,256,340
Préstamos 8,456,960 12,035,672

18,713,300 12,035,672

Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas por pagar 9,401,673 -
Préstamos 2,807,474 12,488,628

12,209,147 12,488,628

El indice Deuda-Patrimonio ajustado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
(Restablecido)

Total pasivos 32,692,980 26,312,962
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 170,051 53,566
Total deuda neta 32,522,929 26,259,396

]
Total patrimonio neto 18,584,861 13,699,384

indice de deuda-patrimonio neto

1.75 1.92
L]

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafnia esta expuesta a una fluctuacion
constante de los precios de materia prima necesaria para la produccion, debido a que
las capturas de atin en aguas del Océano Pacifico han disminuido y la demanda crece
sobre un bien escaso y con un precio no regulado; estableciendo asi un escenario incierto
debido a la volatilidad de los precios de la materia prima, lo que consecuentemente
incide en el aumento de los costos de produccion.

Para mitigar este riesgo, la Compania emplea la sinergia que le brinda formar parte de
un grupo corporativo, ya que dentro de sus empresas relacionadas existen companias
pesqueras que han llegado a abastecer de materia prima hasta en un 79% en los anos de
mas alta captura, lo cual aporta a la Compainia una relativa ventaja sobre otras
exportadoras.

El principal mercado que atiende la Compania es el internacional, el cual cubre un 72%
en el aio 2016 y 2015 del total de los productos comercializados por la Compania. Sus
productos son exportados principalmente a Estados Unidos, Francia, Japon y Alemania.

El principal riesgo que se tiene con las exportaciones se encuentra en las situaciones
politicas y econémicas de los paises hacia donde se exportan los productos. Una crisis en
esos paises, o la baja del precio del atin en mercados internacionales, pueden afectar la
recuperacion de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la operacion. Por
lo expuesto anteriormente, la Compania analiza la distribucion de sus ventas y de esta
manera mitiga el riesgo de concentrar las ventas en una sola o en pocas jurisdicciones.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
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analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Provisidén por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversidon y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla peridodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas (tiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la Ultima vez que se reconocidé una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la actividad
de la Compaiiia por los efectos causados sobre el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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