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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de
Transmarina C.A.

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transmarina C.A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por los afios terminados en dichas fechas; asi como un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. Lla Administracion de ta Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de conformidad
con las Normas internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria, con
el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

4. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compania, con el fin de disehar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compania. Una auditoria también comprende
la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestras opiniones de auditoria.
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6.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Transmarina
C.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014; los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en dichas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Otros requisitos legales y reguladores

7.
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Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Transmarina
C.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2015, se emite por separado.
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TRANSMARINA C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 53,566 190,890
Cuentas por cobrar 6 6,912,942 5,339,563
Inventarios 7 5,029,349 5,048,462
Activos por impuestos corrientes 11 1,602,063 2,069,380
Otros activos corrientes 482,841 468,870
Total activos corrientes 14,080,761 13,117,165
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 8 25,789,129 26,360,171
Otros activos 142,456 226,455
Total activos no corrientes 25,931,585 26,586,626
Total activos 40,012,346 39,703,791
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Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2015 2014

Pasivos
Pasivos corrientes:

Préstamos g 2,807,474 2,499,772

Cuentas por pagar 10 9,401,673 7,485,132

Pasivos por impuestos corrientes 11 302,811 226,839

Beneficios sociales 12 577,891 615,262
Total pasivos corrientes 13,089,849 10,827,105
Pasivos no corrientes:

Préstamos 9 12,488,628 14,642,876

Obligaciones por beneficios definidos 13 734,485 608,637
Total pasivos no corrientes 13,223,113 15,251,513
Total pasivos 26,312,962 26,078,618
Patrimonio neto

Capital secial 14 5,826,800 5,826,800

Aportes para futura capitalizacion 15 2,049,533 1,999,533

Reserva legal 16 637,911 637,911

Otros resultados integrales 17 22,426

Resultados acumulados 18 5,162,714 5,160,929
Total patrimonio neto 13,699,384 13,625,173
Total pasivos y patrimonio neto 40,012,346 39,703,791
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Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, Notas 2015 2014
Ventas netas 19 28,420,267 19,275,525
Costo de ventas 21 (25,033,455) {(25,300,982)
Utilidad bruta 3,366,812 3,974,543
Otros ingresos 20 1,941,479 325,479
Gastos de operacion:

Gastos administrativos 22 2,366,999 1,954,471

Gastos de ventas 22 745,415 696,986

Gastos financieros 23 1,517,901 1,382,040

Otros gastos 487,990 158,879

5,118,305 4,292,376

Utilidad del ejercicio antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 189,986 7,646

Participacion a trabajadores 12 (28,498) (1,147)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las

ganancias 161,488 6,499
Impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias corriente 11 (159,703 (319,027)
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 1,785 {312,528)
Otros resultado integral
Partidas que no se reclasificaran al resultado del

periodo:

Planes de beneficios definidos 22,426 -
Resuitadc Integral total del afio 24,211 {312,528)

IHW
Cont t r General

Ver principalés politicas contables

y notas a los estados financieros,
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TRANSMARINA C A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dblares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, 2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Recibido de clientes 27,717,213 28,795,958

Pagado a proveedores, compafiia relacionada y empleados (24,149,239}  (28,626,217)

intereses pagados (1,367,128) (1,382,040)

Otros ingresos y gastos, neto 147,666 66,600
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de operacion 2,348,512 {1,145,699)
Fiujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisicidn de propiedades, planta y equipos {773,289) (2,889,663)

Otros activos no corrientes 83,999 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {689,290) (2,889,663)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Nuevas obligaciones a largo plazo 4,089,445 6,000,000

Pago de obligaciones a largo plazo {9,496,240) (1,172,561)

Préstamos bancarios {corto plazo) 3,560,249 621,690

Devolucion de aportes a accionistas {700,000) (3,594,800)

Aportes recibidos de accionistas 750,000 2,020,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de financiamiento (1,796,546) 3,874,329
Disminucion neta de efectivo (137,324) (161,033)
Efectivo al inicio del afo

190,890 351,923
Al final del afo 53,566 190,890
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Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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TRANSMARINA C.A,

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO )
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, 2015 2014
Resultade integral total del afio 24,211 {312,528)
Otro resultado integral {22,426) -
Ajustes para conciliar el resultado integral del afio con
el efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion
Provision impuesto a las ganancias 159,703 319,027
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 1,378,397 1,152,532
Provision por jubilacion patronal y desahucio 148,274 140,791
Provision participacion a trabajadores 28,498 1,147
Bajas/ajustes en propiedades, planta vy eguipos {19,375) 68,896
Otros - 24,513
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (2,011,471) {2,352,387)
Aumento en otros activos 143,004 {54,758)
Disminucion {aumento) en inventarios 19,113 (1,549,563)
Disminucion {aumento) en activos por impuestos
corrientes 643,139 {98,142)
Aumento otros activos no corrientes - {151,000)
Aumento en cuentas por pagar 1,916,441 1,663,538
Aumento (disminucion) en otras obligaciones corrientes 6,873 (38,995)
{Disminucion) aumento en obligaciones acumuladas (65,869) 41,230
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las
actividades de operacién 2,348,512 {1,145,699)
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TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)
S
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Transmarina C.A.

RUC de la entidad:
13%90073891001.

Domicilic de la entidad:
Km 9 % Via Circunvalacion, Montecristi, Manabi- Ecuador

Forma legal de [a entidad:
Compaiiia Andnima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

Transmarina C.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida el 11 de mayo de 1981 e
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de julio de 1981 en la ciudad de Manta, provincia
de Manabi, Republica del Ecuador. Su principal actividad es la pesca industrial y
comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigacidon, conservacion,
procesamiento o transformacion de productos derivados de la pesca.

Estructura organizacional y societaria:

La Compafia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia. La Compania tiene una estructura de tipo funcional, contando con
areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Representante legal:

ing. Johnny Adum Farah.

Compaosicion accionaria:

Las acciones de Transmarina C.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %

Gian Sandro Perotti Coello 3,284,280 56

Maria Eloisa Coello Izquierdo 2,542,520 44
5,826,800 100

0



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del
costo historico, instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion
y/0 de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de ta NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacion:

Nivel 1
Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2
Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observable
por el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3
Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

10



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
0

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de ta Compafia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion,

Las siguientes nuevas Normas e interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”
{Emitida en enero 2014) "} 01-Ene-2016

NHF 9 “Instrumentos financieros”
(Emitida en julio 2014) 01-Ene-2018

NIfF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes” (Emitida en mayo 2014) {*) 01-Ene-2018

NiIF 16 - “Arrendamientos”
{Emitida en enero 2016) 1 de Enero de 2019

NIF 9 “Instrumentos financieros”.

En julio de 2014 fue emitida la version final de la NHF 9 “Instrumentos
Financieros”, reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y
medicion, introduce un modelo mas prospectivo de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas.

Las Compatiias tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el riesgo
crediticio propio para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los otros reguerimientos de NHF 9. Se
permite su aplicacion anticipada.

11



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doblares)
PO S S SRR A e
NitF 16 “Arrendamientos”,

Esta norma reemplaza a ta NIC 17 “Arrendamientos” la cual indicaba que los
contratos de arrendamiento se clasifican en: financiero u operativo. En su
defecto, esta norma exige que todos los contratos de arrendamiento generen
el reconocimiento de un activo (bien arrendado) y pasivo {obligacion con el
arrendador). Se permite su aplicacion anticipada.

*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
o, p
Compania.

b. Las siguientes son Enmiendas Contables que estaran vigentes a partir del afo
2016:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas a partir de

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”
{Emitida en diciembre de 2014) 01-Ene-2016

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”
(Emitida en enero de 2015) 01-Ene-2017

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles” ‘

{Emitida en mayo de 2014) M 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) *) 01-Ene-2016

NIC 27 “Estados financieros separados”
(Emitida en agosto de 2014) *) 01-Ene-2016

NilF 10 - “Estados financieros consolidados” y NiC 28
- “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014) " Por definir IASB

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”
{Emitida en mayo de 2014) (") 01-Ene-2016

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos”
(Emitida en diciembre de 2014) *) 01-Ene-2016

12



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
|

NIC 1 “Presentacion de estados financieros®.

El 1ASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco
Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas
pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma
de mejorar la presentacidn y revelacion de principios y requisitos de las normas
ya existentes.

NIC 12 “impuesto a las ganancias”.

Aclara los requisitos para el reconocimiento de activos por impuestos diferidos
generados por pérdidas no realizadas. Se permite su aplicacion anticipada.

(*} Estas Enmiendas no son aplicables en los estados financieros de la
Compania,

c. Las siguientes son Mejoras a las Normas que estaran vigentes a partir del ano

2016:
Aplicacion

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria a partir
Financiera {(2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 de
NHF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta
y Operaciones Discontinuadas” *) 01-Ene-2016
NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a

Revelar” 01-Ene-2016
NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” (*) 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” (*} 01-Ene-2016

NIfF 7 - “Instrumentos Financieros: Infermacion a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion
continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de
compensacion en los estados financieros intermedios condensados.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la
Compahia.,

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las Normas,

Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a ta Compania, no generan
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

13



TRANSMARINA C.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)
1

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes
los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

2.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.7. Inventarios.

Corresponde a los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos
en el curso normal de la operacion. Adicionalmente incluyen costos de pesca
conformados por erogaciones incurridas en las faenas de pesca, los mismos gue son
iquidados y transferidos al costo de venta, una vez que el producto haya sido
comercializado.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye el precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccién
para darles su condicién y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transito).
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Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedioc ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y
los necesarios para llevar a cabo su venta.

2.8. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y solo si es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

£l costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidén y la puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion de la
Compania.

Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
cualquier pérdida por deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El método de depreciacion y las vidas Gtiles son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

A continuacidn se presentan :las principales partidas de propiedades, planta y
equipos, las vidas dtiles vy valores residuales usadas en el cilculo de la

depreciacion:
Descripcion Vida util Valor residual
Embarcaciones casco 10-50 anos
Maquinaria y equipos pesquero 25-35 anos 5%
Edificios e instalaciones 8-60 anos 15%
Muebles y enseres 10 afos 5%
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Descripcion Vida otil Valor residual
Equipos de computacion y comunicacion 7 anos 3%
Maguinarias y equipos 5-60 afios 5%
Vehiculos 12 anos -

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipos

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus
propiedades, planta y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcuta el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a su importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en
la revaluacion.

2.9. Otros activos no corrientes.

Comprende principalmente las aportaciones redimibles a favor de {a Corporacion de
Promocién de Exportaciones e Inversiones “CORPE!”, cuyos pagos son de cuantia
fija o determinable, y la Compafiia tiene la intencion efectiva y ademas, la
capacidad de conservar hasta su vencimiento. El reconocimiento inicial se realiza
considerando el precio de la transaccion o costo, el mismo que se aproxima a su
valor razonable.

La Compaiia no ha efectuado provision por deterioro del valor por cuanto se espera
cobrar al vencimiento todo el valor nominal de los cupones de cuotas redimibles v
certificados de aportacidn a la CORPEL

2.10.Cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es

reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor,

El periodo de crédito promedio para {a compra de bienes es de 45 dias.
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2.11.Préstamos.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con la institucidon financiera (interés
explicito).

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por to
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.Beneficios a los empleados.

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones
con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resulttados
del periodo.

2.13.0bligaciones por beneficios definidos.

Corresponde a los planes de beneficios a empleados post empleo como jubilacion
patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia
de Companias y Valores aplicando el metodo de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacidn futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en
Otros Kesultados Integrales.

2.14,Provisiones.

Se reconocen cuando ta Compafia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.15.impuestos.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a retenciones en la fuente que le efectuaron a la
Compafiia y crédito tributario {IVA). Estos se encuentran registrados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Pasivos por impuestos corrientes.

Corresponde a las obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al
valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.16.Patrimonioc.

Capital social.- Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se
clasifican como patrimonio neto.

Aportes para futura capitalizacion.- Corresponden a valores entregados en efectivo
por parte de los accionistas de la Compania, los cuales se espera materializar en un
mediano plazo partir de la fecha de cierre de los estados financieros. Se miden a
su valor nominal.
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Reservas.- Corresponde a las apropiaciones de utilidades realizadas por Ley. Se
miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- Corresponde a los efectos netos por ganancias y
pérdidas actuariales en planes de beneficios post empleo.

2.17.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccidén pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- se registran las ventas de productos obtenidos de la pesca; luego
de que se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad
de los bienes al comprador; la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en
la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos.

2.18.Costos y gastos.

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gque se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.19.Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integrales.

2.20.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaftia ‘es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compania revisa
regularmente las potiticas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6 y 24), cuyo importe
en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga
e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

El indice de liquidez de la Compania, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Activo corriente 14,080,761 13,117,165
Pasivo corriente . 13,223,113 10,827,105
indice 1.06 1.21

El capital de trabajo de la Compania, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Activo corriente 3 14,080,761 13,117,165
Pasivo corriente 13,223,113 10,827,105
Capital de trabajo 857,648 2,290,060

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:
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Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Aho terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 9,401,673 -
Obligaciones con instituciones financieras 2,807,474 12,488,628

12,209,147 12,488,628
N

Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar proveedores 7,485,232 -
Obligaciones con instituciones financieras 2,499,772 14,642,876

9,985,004 14,642,876
I ————————————

El indice Deuda-Patrimonio ajustado de la Compadia al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
fue como sigue: '

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Total pasivos 26,312,962 26,078,618
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 53,566 190,890
Total deuda neta 26,259,396 25,887,728
Total patrimonio neto 13,699,384 13,625,173
indice de deuda-patrimonio neto 1.92 1.90

Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de
mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que en el
estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos _de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafnia esta expuesta a una fluctuacion
constante de los precios de materia prima necesaria para la produccion, debido a que
las capturas de atin en aguas del Océano Pacifico han disminuido y la demanda crece
sobre un bien escaso y con un precio no regutado; estableciendo asi un escenario incierto
debido a la volatilidad de los precios de la materia prima, lo que consecuentemente
incide en el aumento de los costos de produccion.

Para mitigar este riesgo, la Compania emplea {a sinergia que le brinda formar parte de
un grupo corporativo, ya que dentro de sus empresas relacionadas existen compafias
pesqueras que han llegado a abastecer de materia prima hasta en un 79% en los anos de
mas alta captura, lo cual aporta a la Compafia una relativa ventaja sobre otras
exportadoras.

El principal mercado que atiende la Compafiia es el internacional, el cual cubre un 72%
en el ano 2015 y 2014 del total de los productos comercializados por la Compafiia. Sus
productos son exportados principalmente a Estados Unidos, Francia, Japon y Alemania.

El principal riesgo que se tiene con las exportaciones se encuentra en las situaciones
politicas y econdmicas de los paises hacia donde se exportan los productos. Una crisis en
esos paises, o la baja del precio del atin en mercados internacionales, pueden afectar la
recuperacion de la cartera, afectando por lo tanto el flujo de caja de la operacion. Por
lo expuesto anteriormente, la Comparnia analiza la distribucion de sus ventas y de esta
manera mitiga el riesgo de concentrar las ventas en una sola o en pocas jurisdicciones.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se eval(a la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
tl valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.
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Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en
los resultados del periodo.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las vidas
gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro_de activos no corrientes. La Compania evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

El importe recuperable de un activo:es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido

un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.,

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales.- al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento principalmente de {a maquinaria o planta industrial y por
resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados para la actividad
de la Compafia por los efectos causados sobre el medio ambiente,

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en
una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras tecnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Caja 41,594 8,376
Bancos {t) 11,972 182,514
53,566 190,890

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales, las cuales no generan intereses y no tienen restricciones
para su uso.

6. CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Clientes N 1,489,419 1,652,449
Anticipos a proveedores {2} 1,727,955 1,912,414
Companias relacionadas {Nota 25) 3,230,476 1,409,396
Empleados 430,973 387,034
Otras cuentas por cobrar 55,849 -
Provision para cuentas incobrables (21,730) (21,730)
6,912,942 5,339,563

{1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, clientes representa facturas pendientes de
cobro a companias locales y del exterior por venta de productos, las cuales tienen
vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

lLa antiguedad de la cartera, vencida pero no deteriorada, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Por vencer: 607,310 1,351,615
Vencido:

Hasta 30 dias 209,918 245,422

De 31 a 60 dias 582,718 13,484

De 61 a 90 dias 40,181 3,916

Mas de 90 dias 49,292 38,012

1,489,419 1,652,449
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(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente anticipos entregados a
Pez de Exportacion S.A., por la adquisicion del bugue pesquero Dérica por un valor
de US51,600,000, el cual no genera intereses y se espera liquidar en el aho 2016.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Materia prima

Productos terminados

Costos por liquidar

Materiales de empaque, repuestos y otros
Subproductos

(1}
(2)
(3)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2015 2014
2,131,510 1,786,074
1,309,384 1,357,359

772,666 1,269,437
574,099 526,321
241,690 109,271
5,029,349 5,048,462

(1} Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente 373.141 kg. de atin valorado
en US$730,146 y 259.143 kg. de productos pelagicos valorados en US5606,037
(384.748 kg. de at(n por USS$1.1 millones, en el 2014).

(2) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente 889.179 kg. de productos
pelagicos valorados en US$850,914 (973.201 kg. valorados en U55722,997 en el

2014).

{3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa costos de pesca por liquidar de

embarcaciones que se encuentran en alta mar.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, neto:
Terrenos
Buques
Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles, equipo de oficina, computacion y
vehiculos
Construcciones en curso

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2015 2014
604,124 604,124
11,515,459 11,909,126
7,931,854 7,893,842
4,927,292 4,336,485
368,251 401,255
442,149 1,215,339
25,789,129 26,360,171
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014
Costo:

Terrenos 604,124 604,124
Buques 24,160,498 23,947,154
Edificios e instalaciones 9,541,589 9,248,051
Maquinarias y equipo 6,361,124 5,322,090

Muebles, equipo de oficina, computacion y
vehicutos 815,341 780,712
Construcciones en curso 442,149 1,215,339
41,924,825 41,117,470

]
Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Depreciacién acumulada:

Buques 12,645,039 12,038,028
Edificios e instalaciones : 1,609,735 1,354,209
Maquinarias y equipo 1,433,832 985,605

Muebles, equipo de oficina, computacion y
vehiculos 447,090 379,457
16,135,696 14,757,299
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9.

PRESTAMOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Internacional S.A,;

Préstamos al 9.12% de interés anual, con vencimiento
hasta mayo det 2018

13 Préstamos para capital de trabajo, con renovacion
automatica pactada, de interés anual promedio
entre 9.02% y 9.12%, con vencimiento hasta mayo de
2015,

11 Préstamos para capital de trabajo, con renovacion
automatica pactada, de interés anual promedio
entre 8.99% y 9.12%, con vencimiento hasta junio de
2016.

Banco del Pacifico 5.A.;
Préstamo al 9.02% de interés anual, con vencimiento
en noviembre del 2017
Préstamo al 9.02% de interés anual, con vencimiento
en mayo del 2016

Banco de ia Produccidon S5.A. Produbanco -Grupo

Promerica:

Prestamo al 8.89% de interés anual, con vencimiento
en abril 2019

Préstamo al 7.31% de interés anual, con vencimiento
en agosto 2018

Préstamo al 9.84% de interés anual, con vencimiento
en julio 2018

Préstamo al 9.12% de interés anual,” con vencimiento
en febrero 2016

Banco Pichincha C.A.;
10 Préstamos para capital de trabajo, con renovacion
automatica pactada, con vencimiento en marzo 2015
6 Préstamos para capital de trabajo, con renovacién
automatica pactada, de interés anual B.95%, con
vencimiento hasta abril de 2016.

Corporacién Financiera Nacional:

Préstamo al 9.89% de interés anual, con vencimiento
en marzo 2015

{-} Porcion corriente

(1)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2015 2014
1,508,049 2,020,267
3,061,098
3,060,430
249,806 875,233
119,543
3,764,068 8,694,647
4,089,445
678,062 1,044,980
618,596
1,419,124
1,208,103
27,299
15,296,102 17,142,648
(2,807,474) (2,499,772)
12,488,628 14,642,876
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{1y Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes, son como sigue;

Diciembre 31, Diciembre 31,

ARos 2015 2014
2016 - 6,362,678
2017 6,226,906 2,018,476
2018 5,656,982 5,656,982
2019 604,740 604,740

12,488,628 14,642,876

L |
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, terrenos, buques, maquinarias y equipos con un valor
en libros por USS$15,6 millones, se encuentran prendados e hipotecados en garantia de 1os
préstamos de la Compa#ia. (Nota 26)
10. CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Proveedores {1) 2,898,040 3,199,581

Anticipos de clientes 211,546 61,002
Cuentas por pagar a partes y companias

relacionadas {Nota 25) 6,124,953 4,197,333

Otras 167,134 27,316

9,401,673 7,485,232

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluyen principalmente facturas por compras de
bienes y servicios a proveedores locales, los cuales no devengan intereses y tienen
vencimientos promedio hasta 45 dias.
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11. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Activos por impuestos corrientes:
impuesto al Valor Agregado 831,082 1,377,273
Impuestos por reclamar (draw back) (1) 438,092 -

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta,

VA e 15D 298,756 259,053
Notas de crédito recibidas del SRI 34,133 433,054
1,602,063 2,069,380

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 37,502 87,629
Retenciones en la fuente del IVA 54,372 46,636
impuesto al valor agregado 51,234 1,970
impuesto a la renta por pagar (2) 159,703 90,604
302,811 226,839

{1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a valores pendientes de recuperar por
concepto de tributos para exportadores, conforme a lo dispuesto en la resolucion
del Comité de Comercic Exterior No. 13-2015, publicada en el Registro Oficial
Suplemento 473 del 06 de abril de 2015, mediante la cual la Compania se acoge
como incentivo a la devolucion del 5% de tributos.

{2} Impuesto a la renta por pagar.

La provision para el Impuesto a la Renta por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. La provision para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 corresponde al valor del anticipo de
impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del reglamento a la Ley
Organica de Régimen Tributario interno.,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno LORTI, los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran como tarifa del impuesto a la renta el 22% sobre su base imponible.

32



TRANSMARINA C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
5000000000

No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su devolucion por parte
de 1a Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio economico cada trienio -se considerara como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto
pasivo en el ejercicic econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente
deberd presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cddigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. §i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la
Renta.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no determiné y tampoco canceld anticipo
de impuesto a la renta, debido a que, mediante Decreto ELjecutivo No. 646,
publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 476 del 9 de abril del 2015, se
exonero del pago del 100% del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2015, al sector atunero, subsector de empresas exportadoras y
armadores de atln.
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Reinversion de utilidades.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva 0 equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con
su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipe nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en gque se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

Et valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compaiia esta siendo sujeta a revision por parte de las autoridades fiscales por
el periodo 2012, y estan abiertas para su revision las declaraciones de los anos 2013
al 2015.

Conciliacién del impuesto a la renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:
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Diciemnbre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta. 189,986 7,646
Menos:

15% participacion a trabajadores (28,498) (1,147)
Utilidad antes impuesto a las ganancias 161,488 6,499
Mas:

Gastos no deducibles 564,436 179,050
Base imponible 725,924 185,549
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 159,703 40,821
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano

(Impuesto minimo) - 319,027

Impuesto a las ganancias afectado a

operaciones en los estados financieros 159,703 319,027
|

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

ARos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Saldo inicial 90,604 -
Provision del periodo 159,703 319,027
Compensacion con anticipo de impuesto a la
renta - (228,423)
Compensacion con crédito tributaric I1SD y
retenciones en la fuente (90,604) -
Saldo por pagar _ 159,703 90,604
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La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 87.3% N/A

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
ingresos exentos -
Gastos no deducibles 65.3% -
Retenciones en la fuente - -

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.0% N/A

12. BENEFICIOS SOCIALES.

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Decimo tercero 19,207 49,707
Décimo cuarto 81,629 93,251
Vacaciones 227,088 173,508
Otros beneficios 187,463 264,790
Participacion trabajadores (1) 62,504 34,006
577,891 615,262

(1) Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores, al 31 de
diciembre 2015 y 2014, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Saldo al comienzo del afo | 34,006 162,146
Provision del ano 28,498 1,147
Pagos efectuados {129,287}
Saldo al final del afo 62,504 34,006
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Jubilacion patronal (1) 559,068 489,786
Desahucio (2) 175,417 118,851
734,485 608,637

(1) El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Saldo inicial 489,786 378,714
Costo laboral por servicios actuales 85,770 53,710
Costo financiero 30,233 24,644
Perdida actuariat 15,233 52,373
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas {61,954) {19,655}
Saldo final 559,068 489,786

(2) El movimiento de la provisidn de otros beneficios no corrientes para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Anhos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Saldo inicial 118,851 89,132
Costo laboral por servicios actuales 44,704 20,829
Costo financiero 7,557 6,036
Pérdida actuarial 7,193 5,695

Beneficios pagados (30,849) (2,841)
Costo por servicios pasados 27,961 -
Saldo final ' 175,417 118,851

. ]
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Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacién (promedic) 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.0 7.1
Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2022 TM IESS 2022

El analisis de sensibilidad, muestra la siguiente informacién:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Tasa de descuento: .
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16,582 10,188
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {14,667) (9,022)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8% {8%)

Tasa de incremento salarial _
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 17,062 10,506
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 1 9%,
0.5%) 0% °
Variacion OBD (tasa de incremento salariat - 0.5%) (15,178) (9,356)
Hn;:;?)cto % en el OBD (tasa de incremento salarial - (9%) (8%)

14. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado representa 5.8
millones de acciones de valor nominal de USS1 cada una.

15. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Durante el afo 2015, la Compania recibio aportes para futuras capitalizaciones del Sr.
Gian Sandro Perotti por US5750,000; adicionalmente, realizd la devolucion de aportes al
mismo accionista por USS$700,000.

Durante el ano 2014, la Compania recibidé aportes para futuras capitalizaciones de
Negocios Campo Grande S.A. Campogransa por US$1,650,000 y del accionista Gian Sandro
Perotti por USS$370,000. Adicionalmente, durante el afio 2014, la Compafia realizd la
devolucion de aporte al Sr. Gian Sandro Perotti por US5$3,594,800.
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16. RESERVA LEGAL.
La Ley de Companias requiere que par lo menos el 10% de utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a las pérdidas actuariales registradas por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo.

18. RESULTADOS ACUMULADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Utilidades retenidas distribuibles 1,275,273 1,273,488
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de la NilF 3,880,493 3,880,493
Reservas segun PCGA anteriores:
Reserva de capital 683 683
Otras _ 6,265 6,265
5,162,714 5,160,929

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF

incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF y resultados por efectos de revaluacion de propiedades determinados
mediante avalud realizado por un experto independiente. El saldo acreedor podra ser
utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago
de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrén derecho a una
participacion sobre este saldo y podra ser devuelto en el caso de liguidacion de la
Compafiia.
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19. VENTAS NETAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

20,584,797 21,253,318
7,835,470 8,022,207

28,420,267 29,275,525
P

Exportaciones
Locales

20. OTROS INGRESOS.

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Devolucion condicionada de tributos (" 618,656 -
Servicio de asignacién de cupo 330,000 -
Venta de repuestos para buques {Nota 25) 323,596 -
Reembolso de gastos 276,715 18,572
Servicios de frio (Nota 25) 120,378 167,248
Indemnizacion de seguros 30,883 105,636
Otros 241,241 34,023
1,941,479 325,479

(1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a valores pendientes de recuperar por
concepto de tributos para exportadores, conforme a lo dispuesto en la resolucion
del Comité de Comercio Exterior No. 13-2015, publicada en el Registro Oficial
Suplemento 473 del 06 de abril de 2015, mediante la cual la Compafia se acoge
como incentivo a la devolucion del 5% de tributos, (Nota 11 (1)).

21, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Materia prima - 16,810,192 15,514,230
Mano de obra 1,622,381 1,244,503
Costos generales 4,647,068 4,005,980
Costos de seguro y flete 1,041,697 1,202,756
Costos de explotacion 932,117 3,333,513

25,053,455 25,300,982
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22. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

ARos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
Gastos de administracién 2,366,999 1,954,471
Gastos de ventas 745,415 696,986

3,112,414 2,651,457
A —

Un resumen de los gastos administrativos y de ventas, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Gastos de personal 1,147,913 920,114
Comisiones 271,487 202,805
Honorarios profesionales 242,950 281,402
Transporte 237,183 251,312
impuestos y contribuciones 210,685 129,555
Depreciacién y amortizacion ; 130,081 41,193
Mantenimiento y reparaciones : 94,810 103,439
Arriendo 64,157 58,859
Documentos y permisos de exportacion 62,790 59,821
Servicios basicos 60,002 47,799
Guardiania y seguridad 54,477 56,698
Gastos de viaje 47,257 47,858
Servicios portuarios 41,230 27,261
Aforo e inspecciones 38,006 29,355
Suministros y uniformes 33,623 10,000
Gestidn 33,574 44,210
Hielo 24,078 74,950
Afiliacién vy suscripciones 13,536 6,563
Otros 304,575 258,263
3,112,414 2,651,457
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23. GASTOS FINANCIEROCS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses en obligaciones
Otros gastos financieros

Aflos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014
1,367,128 1,186,336
150,773 195,704
1,517,901 1,382,040
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacién  Transaccion 2015 2014
Cuentas por Cobrar:
{Nota 6)
Tunafleet S.A. Cliente Comerciat 1,735,141 846,361
Tristan International LLC Cliente Comercial 1,270,182 310,115
Eurofish S.A. Cliente Comercial 109,688 25,915
Maria Eloisa Coello
lzquierdo Cliente Comercial 8,645 159,504
Accionista  Préstamo 41,000 -
Elvayka Kyoei S.A. Cliente Comercial 39,931 -
Gianna Maria Perotti
Coello Cliente Comercial 13,571 14,089
Otros Clientes Comercial 12,318 53,412
N 3,230,476 1,409,396

Cuentas por pagar:

{Nota 10)
Proveedores
Elvayka Kyoei S.A. Proveedor  Comercial 3,263,618 1,102,954
Tunafieet S.A. {2) Proveedor  Comercial 2,000,000 2,523,598
Tristan Internacional Proveedor  Comercial 412,942 -
Eurofish S.A. Praveedor  Comercial 333,428 113,245
Pesquera Atunes del
Pacifico S.A. Proveedor  Comercial 55,221 54,546
Maria Eloisa Coello
Izquierdo Accionista  Accionista 55,197 -
Ocean Pionner Co. Ltda. Proveedor  Comercial . 387,381
Otras Proveedor  Comercial 4,547 15,609
(1) 6,124,953 4,197,333

n

@)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos saldos por cobrar y por pagar no generan

intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente USS5Z millones
correspondientes a anticipos entregados para la venta de los buques pesquerocs
denominados Altar 2 y Altar 11. Durante el afio 2014, estos anticipos generaron
intereses por US5158,747.
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afios terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacion  Transaccion 2015 2014
Ventas de pescado:

Tristan International LLC Cliente  Comercial 9,825,403 8,578,692
Eurofish S.A. Cliente  Comercial 1,373,160 2,504,762
Maria Eloisa Coello Izquierdo Cliente  Comercial 801,348 1,510,761
Ocean Pioneer Cliente  Comercial 407,975 -
Tunafleet S.A. Cliente  Comercial 285,927 96,670
Sardipac S.A. Cliente  Comercial 144,763 96,476
Delgado Coello Pablo Xavier  (Cliente  Comercial 60,335 49,563
Tadel S.A. Cliente  Comercial 37,724 253,304
Gianna Maria Perotti Coello  Cliente  Comercial 32,195 27,169
Qtros Cliente  Comercial 8,568 15,808
12,977,398 13,133,210

Otros ingresos:

Tunafleet S.A. Cliente  Comercial 406,203 -
Eurofish S.A, Cliente  Comercial 123,714 111,306
Elvayka Kyoei S.A, Cliente  Comercial 39,656 -

Pesquera Atunes del Pacifico 9 039

S.A. Cliente  Comercial '
Otros Cliente  Comercial 9,888 -
588,500 111,306
Compras:
Elvayka S.A. Proveedor Comercial 4,911,947 4,576,564
Tunafleet S.A, Proveedor Comercial 2,187,387 2,573,057
Furofish S.A. Proveedor Comercial 317,692 1,061,810
Gian Sandro Perotti Coello  Proveedor Comercial 109,536 128,719
Pesquera Atunes del Pacifico
S. A, Proveedor Comercial 72,541 106,629
Tadel S.A. Proveedor Comercial 38,364 -
Gianna Maria Perotti Coello  Proveedor Comercial 32,274 35,330
Maria Eloisa Coello izquierdo Proveedor Comercial 3,020 15,809
Tristan International LLC Proveedor Comercial - 85,226
7,673,161 8,583,144
Gastos financieros: (Nota 23)

Tunafleet S.A. Proveedor Comercial 158,747
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014

Sueldos vy salarios 543,204 353,573

26. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene las siguientes garantias sobre sus
propiedades:

. Hipoteca Naval abierta con sus maquinas, aparejos y en general a todos {os objetos
fijos suscrita en julio 23 del 2012 a favor de la Corporacion Financiera Nacional
sobre Bugue Pesquero denominado Altar numero veintiuno (B/P Altar 21) de 190
TM.

. Hipoteca naval abierta con sus maquinas, aparejos y en general a todos {os objetos
fijos, esta hipoteca fue suscrita en agosto 20 del 2012 a favor de Banco Pichincha
C.A. sobre buque pesquero denominado Patillo de 100 TM y Belle (B/P Patillo), (B/P
Belle).

. Hipoteca naval abierta con sus maquinas, aparejos y en general a todos los objetos
fijos, esta hipoteca abierta fue suscrita en noviembre 24 del 2006 a favor de Banco
Internacional S.A. sobre buque pesquero denominado Altar 11 de 300 TM.

. Hipoteca Naval abierta con sus maquinas, aparejos y en general a todos los objetos
fijos, esta hipoteca fue suscrita en junio 21 del 2013 a favor de Banco Promeérica
sobre Terreno ubicado en el sector Salavo - Via Manta canton Jaramijo provincia de
Manabi vy buque pesquero denominade Altar 10 (B/P Altar 10).

. Hipoteca abierta suscrita 29 de mayo de 2013 a favor de Produbanco Grupo
Promérica sobre 10.000 m2 de terreno y construccidn que se encuentra ubicado en
la provincia de Santa Elena- Chanduy.

. Hipoteca abierta suscrita el 9 de septiembre de 2013 a favor de Produbanco Grupo
Promeérica sobre 20.000 m2 del solar 2 que se encuentra ubicado en la provincia de
Santa Elena- Chanduy.

. Hipoteca abierta suscrita el 6 de octubre de 2011 a favor de Produbanco Grupo
Promeérica sobre 8.823 m2 del terreno que se encuentra ubicado en el cantéon
Montecristi.

. Prenda comercial de maquinarias suscrita el 13 de junio de 2015 a favor de
Produbanco Grupo Promérica sobre las maquinarias de Chanduy la misma que
incluye principalmente maquinarias del area pelagicos, bombas, camara de
refrigeracion, unidades de refrigeracion y montacargas.
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27. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a tos asesores legales, la Compafiia
mantiene los siguientes contingentes:

Juicios laborales

» Juicio laboral seguido por ex trabajador por una cuantia de 1551,000,000 signado
con el numerc 13352-2013-0092A de la Unidad Especializada de lo Laboral de
Manabi.

Al 31 de diciembre de 2014, el proceso se encontraba en primera instancia en espera
de la sentencia. Al 31 de diciembre de 2015, proceso se ha ganado en primera
instancia, la parte actora apelo ante la Corte Provincial y se espera se ratifique la
sentencia.

» Juicio laboral oral No. 13354-2015-00168, en conocimiento de la Unidad Judicial
Multicompetente del cantén Montecristi-Manabi, seguido por un ex trabajador, por
una cuantia de US65,000, por .indemnizaciones por despido intempestivo y otros
rubros. Al 31 de diciembre de 2015, esta pendiente que se lleve a cabo la audiencia
preliminar de conciliacion y contestacion a la demanda.

Actas de determinacion fiscal

Al 31 de diciembre del 2014, la Compania mantiene un juicio de impugnacion por una
cuantia de USS$394,472, ante el Tribunal Distrito No. 4 de lo Contencioso Tributario de
Portoviejo, respecto de la Resolucion No. 113012014RREC019402 de noviembre de 2014,
mediante la cual aceptd parcialmente el reclamo administrativo de Impugnacion al acta
de Determinacion No. 132014100014, por concepto de impuesto a la renta del ano 2010.

Durante el afo 2015, la Compariia se acogi¢ a la Ley Orgéanica de Remisidn de intereses,
multas y recargos, y canceld estas glosas,

28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre .partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico ta normativa sobre
precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores a US$$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibitidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

Et Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Retacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania
tiene la obligacién de presentar el Informe de Precios de Transferencia, por lo cual la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecio que las
transacciones con partes relacionadas cumplen con el principio de plena competencia.
29. RECLASIFICACIONES,
Algunas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014, han sido reclasificadas para
conformarlas de manera comparativa con las cifras presentadas al 31 de diciembre de
2015.
30. SANCIONES.
29.1. De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a Transmarina C.A., Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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29.2. De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Transmarina C.A,, Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de
2015 y 2014.
31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta {a fecha de emision de estos
estados financieros (8 de abril del 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los mismos.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
aprobados por la Administracién de la Compania el 26 de marzo de 2016.
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