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A los Accionistas

de Transmarina C. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Transmarina C.A. que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en €l
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de Transmarina
C.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008 fueron examinados por otros auditores, quienes
emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos en su dictamen de fecha Mayo 25, 2009.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos
que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
estos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y que las estimaciones contables hechas por la administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
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evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera d¢ TRANSMARINA C.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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TRANSMARINA C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inversiones

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES:
Terreno

Edificios e instalaciones
Flota pesqueras
Magquinarias y equipos
Muebles y equipos
Equipos de transporte
Obras en proceso

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

4,13

13

49,080
2,416
2,708,087
2,322,199
2365
5,084,147

400,000

15,000
1,348,997
6,970,763
1,662,614

180,819
403,994
11,866

10,594,053

(3.996.363)
6.597.690

807.547

12,889,384
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 497,058
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 11 929,462
Cuentas por pagar : 8,13 3,641,376
Participacion a trabajadores 9 248,465
Impuesto a la renta 10 283,937
Gastos acumulados por pagar 369,108
Total pasivos corrientes 5.969.406
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 11 1,074,571
OTROS PASIVOS 429,045
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12

Capital social 3,226,800
Aportes para futuras capitalizaciones 909,744
Reservas 268,191
Utilidades retenidas 1,011,627
Patrimonio de los accionistas 5.416.362
TOTAL 12,889,384

Ing. Iris Torfes
ontador




TRANSMARINA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U.S. ddlares)

Notas

VENTAS: 13
Exportaciones 12,664,826
Locales 10,731,672
Total 23,396,498
COSTO DE VENTAS 13 19,176,517
MARGEN BRUTO 4,219,981
GASTOS OPERACIONALES:
Administracion y ventas 2,404,712
Depreciacion 42,384
Total 2.447.096
UTILIDAD DE OPERACION 1,772,885
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Financieros, netos 192,634
Otros (76.181)
Total 116.453
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 1,656.432
Menos:
Participacion a empleados 9 248,465
Impuesto a la renta 10 283.937
Total 532,402
UTILIDAD NETA 1,124,030
Ver notas a los estados financieros
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TRANSMARINA C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Aportes para
Capital Futuras Utilidades
Social  Capitalizaciones  Reservas Retenidas Total
...(en U.S. délares) . . .
ENERO 1, 2009 2,456,800 884,744 145,062 1,004,744 4,491,350
Utilidad neta 1,124,030 1,124,030
Reinversién de utilidades afio 2008 770,000 (770,000)
Apropiacion afio 2008 10,726 (10,726)
Apropiacion afio 2009 112,403 (112,403)
Dividendos pagados (215,851) (215,851)
Aporte para futuras capitalizaciones,
nota 12 25,000 25,000

Otros (8.167) (8,167)
DICIEMBRE 31, 2009 3,226,800 909,744 268,191  L011.627 5416362

Ver notas a los estados financieros

g. Rail Cousin
Gerente General




TRANSMARINA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a Proveedores y empleados

Intereses pagados, netos

Impuesto a la renta

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de propiedades, neto

Adquisicién de inversiones

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones a largo plazo

Pago de obligaciones a largo plazo

Dividendos pagados

Aporte en efectivo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Disminucion durante el afio
Comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

21,880,622
(18,869,737)
(219,639)
(326,341)

76,181

2,541,086

(1,272,774)
(2,416)
(23.979)

(1,299.169)
650,000

(1,910,168)

(215,851)
25.000

(1,451,019)

(209,102)
258.182

49,080




TRANSMARINA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,124,030
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades 511,483
Amortizacién de otros activos 48,382
Cambios en activo y pasivos
Cuentas por cobrar 581,278
Otros activos (56,534)
Inventarios 130,317
Cuentas por pagar (102,114)
Gastos acumulados por pagar 253,432
Impuesto a la renta 50,812
Total 1.417.056
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2,541,086

Ver notas a los estados financieros

. Raul Cousin
Gerente General
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TRANSMARINA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

La compafiia fue constituida en julio de 1981. Su actividad principal es la actividad pesquera industrial y
comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigacion, conservacion, procesamiento o
transformacion y comercializacién de productos derivados de la pesca.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros son preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores de Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y la presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de 1a Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informaci6n disponible al momento, los cuales podrian diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales y del exterior.
Inversiones — Representa inversiones a corto plazo altamente liquidos.

Ingresos y Costos de Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega del producto terminado.

Valuacion de Inventarios — 1.os inventarios estan valuados como sigue:

« Productos terminados: al costo promedio de produccion que no excede su valor neto de
realizacion.

« Materias primas, materiales de empaque y repuestos: al costo promedio de adquisicién que no
exceden los valores neto de realizacion.

« Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas los gastos de nacionalizacion incurridos
hasta la fecha del balance general.

Valuacion de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
al método de linea recta en funcion de los afios de vida ttil estimada de 20 para edificio, S a 20 para
flota pesqueras, 10 para maquinarias, equipos, instalaciones, muebles y enseres, 5 para vehiculos y 3
para equipos de computacién. Los gastos de mantenimiento y reparacion que no representan mejoras
significativas se cargan directamente a los resultados del afio.
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Otros Activos — Representan principalmente derechos fiduciarios que se encuentran registrados al

costo de adquisicion.

Provisiones para Participacidn de Empleados e Impuesto a la Renta — Estan constituidas con cargo a

los resultados del afio a las tasas del 15% y 25% respectivamente, de acuerdo con disposiciones legales.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2007 3

2008 9

2009 4
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

(U.S. délares)

Clientes:

Locales 145,788

Exterior 355,901
Compaitias relacionadas, nota 13 569,656
Impuestos 833,350
Empleados 346,854
Anticipos a proveedores 193,813
Otras cuentas por cobrar 262,725
Total 2,708,087

Clientes - A1 31 de diciembre del 2009, clientes representa créditos en ventas de productos los cuales

tienen vencimiento hasta 60 dias y no devengan intereses.




La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

Locales Exterior
(U.S. dolares)

Por vencer: 74,100 333,658
Vencido:
Hasta 30 dias 5,597 3,074
De 31 a 60 dias 15,121
De 61 a 90 dias 3,037
De 90 a 180 dias 11,071 8,462
Mas de 180 dias 36.862 10,707
Total v 145,788 355,901

Impuestos - Representa principalmente crédito tributario de impuesto al valor agregado
correspondiente al afio 2009 y que se encuentran en proceso de reclamos. Durante el afio fiscal 2009, la
Compaiiia recuperé por concepto de impuesto al valor agregado correspondiente al afio 2008
US$188,585 y registr6 una pérdida por Impuesto al Valor Agregado no devuelto por US$105,614.

Empleados - Al 31 de diciembre del 2009, incluye principalmente anticipos y préstamos otorgados a
los empleados hasta un afio de plazo por US $315,679 y US $19,881, respectivamente.

Anticipos a Praveedores - Representan principalmente desembolsos efectuados para futuras compras
de pescado, los cuales no generan intereses.

INVENTARIO
Un resumen del inventario al 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

(U.S. ddlares)

Materias Primas 1,886,454
Productos terminados 172,601
Materiales y repuestos 90,342
Importaciones en Transito 172,802
Total 2,322,199

Materia prima — Incluye principalmente 270,685 kilos de pescado Big Eye por US$590,959; 126,676
kilos de pescado Yelow Fin por US$298,305; 188,792 kilos de pescado Chapuleta por US$279,947 y
139,581 kilos de pescado Dorado por US$120,930.
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6. PROPIEDADES, NETO

El movimiento de propiedades al 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

(U.S. dédlares)
Saldo neto al comienzo del afio 5,836,399
Adquisiciones 1,272,774
Depreciacion (511.483)
Saldo neto al fin del afio 6,597,690

Al 31 de diciembre del 2009, adquisiciones representan principalmente costos incurridos en maquinarias
y herramientas para la construccion de ampliacién y remodelacion de la embarcacion Altar 11 por
US$824,093 y compra de repuestos para maquinarias por US$113,414.

7. OTROS ACTIVOS
(U.S. ddlares)

Derechos Fiduciarios 750,000
Otros 57.547
Total 807,547

Derechos Fiduciarios — Corresponde a derechos fiduciarios recibidos como beneficiario del
Fideicomiso Mercantil Irrevocable Garantia Vikingos que corresponde al patrimonio auténomo del
Fideicomiso el cual esta integrado por el buque pesquero Don Antonio de 231 toneladas brutas y que se
encuentra entregado en comodato a la compaiiia relacionada Tunafish S.A..

8. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

(U.S. délares)

Proveedores 2,612,995
Relacionadas 30,177
Accionistas 182,102
Anticipos de clientes 713,858
Impuestos 67,891
Otros 34,353
Total 3,641,376

Proveedores - Representan principalmente facturas por compra de pescado a proveedores del exterior
por US$1,126,904, repuestos y combustibles por US$479,413, pagaderos hasta 90 dias.
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10

Accionistas - Representan préstamos recibidos de accionistas, los cuales no tienen fechas de
vencimiento establecidas y no devengan intereses.

Anticipos de clientes - Representan efectivo recibidos de clientes para futuras exportaciones de
productos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El movimiento de la provision al 31 de
diciembre del 2009 para participacion a trabajadores fue como sigue:

(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio , 225,747
Provision del afio 248,465
Pagos efectuados (225.747)
Saldos al fin del afio 248.465

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el
afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con
las uiltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién
entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(U.S. d6lares)

Utilidad neta segun estados financieros, neta de participacion a trabajadores

1,407,967

Gastos no deducibles 47.780

Utilidad Gravable 1,455,747
Efecto impositivo:

Impuesto a la tasa nominal del 25% 163,937

Impuesto a la tasa nominal del 15% 120,000

Impuesto a la renta cargado a resultados 283,937

El impuesto a la renta del afio 2009 fue determinado considerando la tasa del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucion por US$655,747 y del 15% sobre utilidades del afio que serén reinvertidas por
US$800,000.
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11.

12.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado de los
afios 2006 al 2009, estan abiertas para revision de las autoridades tributarias sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un detalle de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2009, es como sigue:
(U.S. ddlares)

Banco del Pacifico con vencimientos desde 2010

hasta 2013 e interés anual del 7.91% al 9.88%. 706,384
Corporacion Financiera Nacional con vencimientos

desde 2012 hasta 2015 e interés anual del 8.71% al 9.02%. 956,098
Banco Internacional con vencimientos trimestral hasta

diciembre del 2010 e interés anual del 8.76%. 341,551
Subtotal 2,004,033
Menos vencimientos corrientes (929.,462)
Total 1,074,571

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

(U.S. délares)

Largo Plazo:

2011 476,307
2012 261,476
2013 ' 207,202
2014 102,388
2015 27,198
Total 1,074,571
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2009, esta representado por 3,226,800 acciones de valor
nominal unitario de US$1.00.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 10 de noviembré del 2009,
resolvié aumentar el capital social de la compaiiia en US$770,000 mediante capitalizacion de las
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utilidades del afio 2008. E! referido aumento de capital fue formalizado mediante escritura publica del 3
de diciembre del 2009 e inscrito en el registro mercantil del cantén de Manta el 21 de diciembre del
2009.

Aporte para futuras capitalizaciones — Representan aportes en efectivo por los accionistas realizados en
septiembre del 2008.

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen:

(U.S. dodlares)
Legal 257,919
Facultativa 3,324
Capital 683
Otras 6.265
Total 268,191

Reserva Legal — La Ley General de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa — Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo puede
ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos no
monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserva puede ser total
o parcialmente capitalizada y su saldo no podra ser distribuido como dividendos en efectivo.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Locales
(U.S. dolares)

Cuentas por Cobrar:

Tunafish S.A. 326,362
Elvayka S.A. 201,368
Tunafleet S.A. 18,000
Cercado S.A. 15,821
Marine Protein 8,105
Total 569,656
Cuenta por cobrar a largo plazo:

El Vayka S. A. 400,000
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14.

15‘

Las cuentas por cobrar corto y largo plazo, relacionadas no tienen vencimientos establecidos, no
generan intereses y no cuentan con garantias.

Exterior
(U.S. délares)

Cuentas por Pagar:
Tri Marine International, S.A. 30,177

Las cuentas por pagar relacionadas no tienen vencimientos establecidos y no generan intereses.

Exterior Locales
(US délares)

Compras de pescado:

El Vayka S. A. . 2,717,626
Tunafleet S.A. : 2,590,852
Tri Marine International, S.A. 675,066

Iberopesca S. A. 160,421
Eurofish S.A. 132,072
Tunafish S.A. 27,564
Total 675,066 5,628,535
Ventas de pescado:

Eurofish S.A. 5,046,789
Tunafish S.A. 256,091
Tunafleet S.A. 22,649

El Vayka S. A. 10,293
Total —_— 5,335,822

PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de Transmarina C.A. con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior durante el afio 2009, no superaron el importe acumulado mencionado.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y septiembre 15 del 2010 no se produjeron eventos que en opinion
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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