CAMARONERA AGROMARINA S A
NOTA S ESTA Fl IEROS
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
(Expresadas en délares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

El 17 de agosto de 1981, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la Compania
Camaronera Agromarina S A

La actividad principal de la Compafiia consiste en la explotacion de larvas de camaron
y otras especies bioacuaticas, mediante la instalacion de laboratorios y piscinas para
su desarrollo y comercializacion.

Durante el periodo 2015, el 99.8% (2014: 89%) de |la venta de camaron fue realizada a
Sociedad Nacional de Galapagos C.A (SONGA), ver Nota 6 PARTES
RELACIONADAS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisién, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de marzo del 2015

2. BA ELABO R ITICAS
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS G .09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23 .X11.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observabie
0 estimado usando otras tecnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion,



Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo,

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaifiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonic en otra
Compafia. Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafia Para propésitos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
temporales cuyo vencimiento @8 menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmadiatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros,

c) Activos biclogi

Se mide inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor
razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como ingreso o pérdida.
Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los resultados en el periodo que
se producen.



d) Propiedades, maquinarias y €quipos
Las propiedades, maquinarias, y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del
afio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizande tasas de
depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 afios
Pozos, piscinas 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos y embarcaciones S afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
e) Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

fy Obligacion r benefici I

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la



obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por ios beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados a! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador,

g) Participacion jador

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
economico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serda entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares

La Compariia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18,

h)

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de la venta de camarén,
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la
Compafiia ha realizado la transferencia de dominio de los productos al cliente.

. SUP TOS CLAVES DE LA IN TID |

En la aplicacion de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.



4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. E| programa de administracion de riesgos de la
Compariia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Compafila. La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compafiia estda expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

b) Riesgos naturales

El camardn esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Historicamente se ha visto que ocurren en periodos
de tiempo rapidos, es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las
producciones.

En ciertas ocasiones se puede predecir 0 advertir de enfermedades que se estan
manifestando en otros paises productores, por lo que la Compafiia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productores del pals sean afectados.
Dentro de las mas desbastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y el reciente white spot.

Cabe mencionar que las tres enfermedades antes descritas nunca fueron erradicadas
del pais, y el sector camaronero aprendid a convivir y a llevar las producciones con
estos virus y enfermedades

t) Riesgos economicos

El precio del camarén esta inmerso a precios internacionales debido a gue toda la
produccion de camaron de Camaronera Agromarina S.A. es vendida para la
exportacion. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que el productor pueda hacer nada al respecto.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera;

2015 2014
Clientes 2,570 316
Anticipos a terceros y administradores 46,306 100,160
Otras 154,917 168,426

203,793 268,902

6 PARTES R IONADAS



Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente:

2015 2014
Sociedad Nacional de Galapagos SONGAC A 203,998 419,984
Criaderos de Especies Bioacuaticos CRIESBIO S A 7412 27,384
Salmos Salinas Mosquifafia S A, 7,264 28,210
Camaronera Lebama S A 9,660 28,696
Ronla S A 350 0
Empacadora Champmar S A 14 12

228,698 504,286

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas es el siguiente:

2015 2014
Criaderos de Especies Bioacuaticos CRIESBIO SA 0 10,498
Salmos Salinas Mosquifiafia S A. 1,498 2,885
Camaronera Lebama S.A. 292 1,387
Noa Noa S.A 0 475
Empacadora Chapmar S.A 1,665 624
Funcionarios 1,000 78,325
Dividendos por pagar 905,931 135,626
Otros 4,168 0

914 554 229 820

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2015 2014
Venta de camarén 5,483 438 6,711,873
Compras de larvas 312,123 327.516
Préstamos concedidos (1) 60,262 1,606,402

(1) Los préstamos concedidos generan interés del 7% anual y son renovados mensuaimente

. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de activos biologicos es de
US$1,045022 (2014 US$1,065,805), que incluye el camarén en proceso y sus
respectivos costos y gastos incurridos en el cultivo del camarén, cuya cosecha esta
prevista para el afio 2016 (2015).

... Ver siguiente pagina Nota 8. PIEDA NARIAS Y IPOS
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9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar se compone de
la siguiente manera:

2015 2014
Locales 368 946 207,601
Impuestos. tasas y contribuciones 184,811 410,513
Otras 9,783 3,203

563,540 621,317

10. GASTOS A LADOS

Al 31 de diciembre del 2015, los gastos acumulados se componen de beneficios y
obligaciones por pagar de los empleados por US$73,882 (2014: US$315,436).

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto

a las ganancias 118,999 1,582,717
Participacion a trabajadores {17,850) (237,407)
Gastos no deducibles 217,899 222,178
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 4,893 0
Rentas exentas (83,350) (1,800)
Costos incurridos para generar rentas exentas 60,732 1,800
Utilidad gravable 291,323 1,567 488
Impuesto corriente (60,426) {319,847)
Impuesto diferido 42 585 42,842
Impuesto a las ganancias (17.841) (277,005)

12. IMPUEST E o

De acuerdo al metodo del pasivo basado en el estado de situacion financiera, el
impuesto diferido pasivo es:
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2015 2014

Saldo inicial 151,040 185,731
Ajuste a resultados del ejercicio (42.585) (42,842)
Ajuste a resultados acumulados 0 B.151
Saldo final 108,455 151,040
OBLIGACIONES POR BENEFI S

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0
empleador.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2013 44 636 12,184 56,820
Provision del afio 17,320 5148 22,468
Ajustes 0 1,243 1,243
Pagos efectuados (21,771) (11,274) (33,045)
Ganancia (pérdida) actuarial (6,439) 2,101 (4,338)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 33,746 G 402 43 148
Provision del afo 14,935 9,665 24 600
Ajustes (10,284) 0 (10,284)
Pagos efectuados 0 (8,715) (8,715)
Pérdida actuarial 1.175 4,049 5,224

Saldo al 31 de diciembre del 2015 39,572 14,401 53,973




14.
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16.

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia es de 7 698670 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$0.04 cada una.

Aumento de capital

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 5 de octubre del 2015 y
escritura inscrita en el Registro Mercantil el 4 de noviembre del 2015, se determina por
unanimidad el aumento del capital social de la Compafiia por US$250,000, quedando
asi el capital total en US$307,947.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2015y 2014, el monto de la reserva legal asciende a US$28,973.

Distribuci ividen

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de octubre del
2015 (2014;. 17 de marzo), se resuelve repartir dividendos por un monio de
US$818.304 (2014: US$600,000).

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la utilidad por accién basica por cada accion
comun ha sido determinada de la siguiente manera:

2015 2014
Utilidad atribuible 83,308 1,068,305
Numero de acciones en circulacién 7,698,670 1,448 670
Utilidad por accién basica 0.01 074

EVENT UENT

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos, en
la opinién de la Administracién de la Compafiia, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados
en los mismos.



Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion en Marzo del 2016 y seran presentados a los
Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion.

Ing. Rﬂdn anb}
Representante Legal Chmaronera Agromarina S.A.



