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CAMARONERA AGROMARINA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009
f2n conjunto con el informe de los Auditores Independientes
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Cunyaguil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Camaronera Agromarina S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Camaronera Agromarina
S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los anos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracion es respensable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disehar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacidn razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejegusidn.de procedimientos para obtener evidencia
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si los principios de contabllldad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
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5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Camarcnera
Agromarina S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,

Asuntos que se enfatizan

7. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compania mantiene saldos por cobrar y
por pagar a partes relacionadas por US$212,302 (2000: US$89,773) v
US$76,815 (2009: 34,888), respectivamente como se expone en la Nota 4.
PARTES RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con Sociedad
Nacional de Galapagos C.A. (SONGA) corresponden fundamentaimente a los

ingresos percibidos por la venta de camarén.
Guayagquil, Ecuador l :)'O/&'{/\ 2 (
Febrero 28, 2011 \ W oo -

Hansen-Holm & Co. Cia Ltda.
AMMAL - SC RNAE - 003

Marig A. Hansen-Holm
Mairicula CPA G.10.923

%
ar

78 MBRION ¥

".tulf-) od I N

CuayaQi™




CAMARONERA AGROMARINA S.A.

BALANCES GENERALE
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2

(Expresados en dblares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas 2010 2009
Caja y Bancos 3,061 19,528
Cuentas por cobrar 3 144,657 71,604
Partes relacionadas 4 139,516 54,773
inventarios 5 736,851 448,292
Gastos pagados por anticipado y otros 12,047 12,349
Total activo corriente 1,036,132 606,546
Activos fijos, neto 6 2,759,489 3,038,023
Partes relacionadas 4 72,786 35,000
Otros activos 12,214 4,247
Total activos 3,880,621 3,683,816
PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTA
PASIV .
Porcién corriente de documentos por pagar 7 157,029 123,323
Cuentas por pagar 8 251,615 201,176
Partes relacionadas 4 76,815 34,888
Gastos acumulados 125,594 27,727
Total pasivos corriente 611,053 387,114
Documentos por pagar largo plazo ' . 7 960,207 1,098,637
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA
Capital social 10 2,800 2,800
Reservas 10 329,382 318,253
Reserva por valuacién _\Q;,«M E 10 2,255,168 2,255,168
Resultados acumulados A reorsre0s DY % (277,989) (378,156)
Total patrimonic de los accionistag/ S ) 2,309,361 2,198,065
N
Q.
Total pasivos y patrimonio de lo cicﬂ‘n&t&gR @l 3,880,621 3,683,816
o i we b @
Las notas adjuntas son part estados financieros.
rbnco o
Ing. Rodrigo Ing. Nelly Tumbaco

Representante Legal

Contadora General



CAMARONERA AGROMARINA S.A.

ESTADOS DE RESULTAD

DICIEMBRE 31, 2010 v 2

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas

INGRESOS

Ventas de camaron 4
Costo de ventas

Utilidad {Pérdida) Bruta
Gastos administracién
Gastos financieros

Total gastos

Utilidad (Pérdida) operativa

Otros egresos/ingresos, neto

Utilidad (Pérdida) antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores 9
Impuesto a la renta 9

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Ing. 41;:2[&5?&:

Representante Legal

201 2009

2,293,762 1,207,453
(1,951,789) (1,529,366)

341,973 {321,913)

(17,711) (108,232)
(28,594) (21,817)

{146,305) (130,049}
195,668 (451,962)
13,968 44,667

209,636 (407,295)
(81,445) 0
(66,895) 0

111,296 (407,295)

2l ity

Infg. Nelly Tumbaco
Contadora General



CAMARONERA AGROMARINA S A,
ESTADQS DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTA

DICIEMBRE 31, 2010 v 2

{Expresados en délares de E.U.A))

Reserva
Capital por Resultados  Total
social Reservas valuacién acumulados

Saldos al 31 de diciembre, 2008 2,800 318,253 2,255,168 29,139 2,605,360

Pérdida del ejercicio (407,295) (407,295)

Saldos al 31 de diciembre, 2009 2,800 318,253 2,255,168 (378,156) 2,198,065

Utilidad del ejercicio 111,296 111,296

Transferencia a Reserva legal 11,129 (11,129) 0

Saldos ail 31 de diciembre, 2010 2,800 320382 2,255,168 (277,989) 2,309,361

Las notas adjuntas son p ados financieros.

e Gy

Ing. Rodrigd/Laniado R. Ing’ Nelly Tumbaco
Representants Legal Contadora General




CAMARONERA AGROMARINA S A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2009
(Expresados en dblares de E.U.A.)

2010 2009
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad {Pérdida) neta del ejercicio 111,298 {(407,295)
Ajustes para reconciliar {a utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Participacién a trabajadores e Impuesto a la renta 98,340

Depreciacion 343,181 355,195
Cambios netos en activos v pasivos:

Cuentas por cobrar (187,797) (18,776)
Inventarios (288,559) (89,760)
Gastos pagados por anticipado y otros {45,450) (34,717)
Proveedores y otros 60,403 105,970
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 121,414 (89,383)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos, neto (64,647) (80,514)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (64,647) (80,514)
F DE EFECTIV! | FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto (17,843) 185,815
Documentos por pagar, neto (55,391) {1,597

Efectivo neto {(utilizado) provisto en actividades g (73,234) 184,318

A D

[\

(Disminucién) aumento neto en efectivo y efdivalentes (16,467) 14,421
AL [TYL q

efectivo peoIsTEE

Etfectivo y equivalentes de efectivo al co 19,528 5,107

Efectivo y equivalentes de efectivo al final 3,061 19,528

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. RodrigolLankado R. Ing. Nelly Tumbaco
Representante Legal Contadora General
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CAMARONERA AGROMARINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2010 v 2009
{Expresadas en délares de E.U.A))

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El 17 de agosto de 1981, en la cludad de Guayaquil, fue constituida la compafiia
Camaronera Agromarina S.A.,

La actividad principal de la compafia congiste en la explotacidn de larvas de
camardn y otras especies bioacudticas, mediante la instalacion de laboratorios y
piscinas para su desarrollo y comercializacion.

Durante el periodo, el 100% de la venta de camardn fue realizada a Sociedad
Nacional de Galapagos C. A. (SONGA), Ver Nota 4. TRANSACCIQONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatecrianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. En opinibn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuates podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estédn basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC},
y se espera en el 2012 la adopcidén de todas las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF); hasta entonces, para cierlos aspectos no cubiertos
por las NEC, las NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Activos Fijos ' )

Los activos fijos se presentan al ¢4a1Q W&%&rié’é, p pto por terrenos, edificios,

mejoras e instalaciones, magquina AduipeseqUERN encuentran a su valor de
mercado. La depreciacion de loff#ttivos se registrf ¥ los resultados del afio,
utilizando tasas de depreciacion| bsadpg qpplagyida 31§ estimada de los bienes,

siguiendo el método de linea rectd} &si tenemos:

[ ]
Edificio e instalaciones

Magquinaria y equipos 10 afos

Muebles y enseres 10 afos

Vehiculos 5 afos

Equipos de computacion 3 afos
7



Reconocimiento de Ingresos

La compafia reconoce los ingresos cuando el inventario ha sido entregado al

cliente.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta se aplican sobre la utilidad
liquida o contable del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio fiscal.

ENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 20089, las cuentas por cobrar estan compuestas de la

siguiente manera:

2010 2009
Clientes 932 919
Anticipos a proveedores 22,394 17,981
Otros 121,331 52,704

144,657 71,604

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar y por pagar con partes

relacionadas eran las siguientes:

2010 2009

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo plazo
Cuentas por cobrar :
Sociedad Nacional Galapagos C.A. 109,806 0 52,546 0
Empacadora Chamgmar S.A. 0 52,786 0 0
Camaronera Lebama S.A. 7.924 20,000 990 20,000
Salmos Salinas Mosquifiafia S.A. 20,577 0 196 15,000
Otras 1,209 : 0

139,516 35,000

n r r
Salmos Salinas Mosquinana S.A.
Camaronera Lebama S.A.
Empacadora Champmar S.A.
Sociedad Nacional Galdpagos C.A.
Alfredo Gagliardo (1)

Otras

B REGISTEDN BE

2010 f{ <009 2
2 20 ABR2MN 2

50,868 376

1,815 \\ #2,85%: vee is o

0 N\ 4

2,008

16,000

6,124 4,768

76,815 34,888

(1) Cuenta por pagar corresponde a bonificaciones del pericdo 2010.

[+ o]



Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las principales transacciones con compafias
relacionadas fueron las siguientes:

2010 2009
Préstamos recibidos 0 39,359
Venta de camarén 2,293,761 1,210,981
Compra de larvas 98,738 126,075

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios estdn compuestos de la
siguiente manera:

2010 2009
Piscinas en Proceso 704,062 418,860
Materia Prima 15,440 22,742
Precriaderos 17,349 6,690

736,851 448,292

ACTIVOS Fi

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el movimiento de activos fijos es el siguiente:

2010 2009
Saldo neto al inicio del afo 3,038,023 3,312,704
Adiciones, neto 64,647 80,514
Depreciacién {(343,181)

Saldo neto al final del afio 2,759,489

N &
q'_.é} peoitTens OF 0%
& z
DOCUMENTGS POR PAGAR %_‘ 74 MR =
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la cugpta .dpeumenies pgf pagar esta
compuesta de la siguiente manera: * "
GuayaQs
- <010
Porcion
Porcion largo
corriente plazo Total
Compariia relacionada
Agromarina Europea S.L.
Préstamos con vencimiento en marzo del
2012 a una tasa de interés anual del 4%. 0 900,042 900,042
Otros 0 84,609 84,609

IHASA

Préstamos por compra de equipos con

vancimiento en diciembre del 2010 y octubre

del 2011 a tasas de interés que fluctian

entre el 15% y 18%. 37,623 0 37,623
Banco Bolivariano

Préstamo con vencimiento en julio del 2011

a una tasa de interés anual del 12.11%. 3,649 0 3,649
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Banco Bolivariano

Préstamo con vencimiento en octubre del

2013 a una tasa de interés anual del

11,83%. 37,777 0 37,777

Banco Bolivariano Panaméa
Préstamo con vencimiento noviembre del

2011 a una tasa de interés del 5.5% anual. 45,000 0 45,000
Intereses 8,536 0 8,536
132,585 984,651 1,117,236
2009
Porcion
Porcién largo
corriente plazo Total

Compaiiia relacionada
Agromarina Europea S.L.
Préstamos con vencimiento en marzo del

2012 a una tasa de interés anual del 4%. 0 950,042 850,042
Otros 0 90,000 90,000
[IASA

Préstamos por compra de equipos con
vencimiento en diciembre del 2010 y octubre
del 2011 a tasas de interés que fluctian
entre el 15% y 18%. 69,113 37,623 106,736

Banco Bolivariano
Préstamo con vencimiento en julio del 2011

a una tasa de interés anual del 12.11%. - 5,683 3,649 9,332
Banco Bolivari n '

Préstamo con vencimiento noviembre del

2010 a una tasa de interés del 6.5% anual. 45,000 ] 45,000
Intereses 3,527 17,323 20,850

123,323 1,088,637 1,221,960

Q_\\";“A Of
CUENTAS POR PAGAR 00*
£ REGIETEOS nt )
kA

Al 31 de diciembre del 2010 y Q’B. estaban cor{lp %
por US$251,615 (2009: US$201\{2p). 71§ AR 1011~ &

s por proveedores locales

De acuerdo con disposiciones legal g : 4 el impuesto a la renta, se
estable en el 25%.

La conciliacién entre utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es

comao sigue:
2010 2009
Utilidad antes de participacién a _
trabajadores e impuesto a la renta 209,635 (407,295)
Participacién a trabajadores {31,445} 0
Ingresos exentos 0 (41,278)
Gastos no deducibles . 196,152 197,316
Amontizacion pérdida tributaria (93,586) 0
Incremento neto de empleo {13,177) 0
Utilidad {Pérdida) tributaria 267,579 (55,521)
Impuesto a la Renta 66,895 0

10



10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

11,

El Capital suscrito y pagado de la Compadiia es de setenta mil acciones ordinarias
y nominativas de valor nominal de US$0.04 cada una.

Reserva leqal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva de capital

La Reserva de capital podrA capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciGn de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esté disponible para distribucion de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los socios al liquidarse la Compafiia.

Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros
de los terrenos, edificios, instalaciones y equipos como resultado de avalao técnico
realizado por peritos independientes en el afne 2008. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para
aumentar el capital social de la Companifa.

EVENTOS SUBSECUENTE

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Febrero 28, 2011) no se
produjeron eventos que a criterio de la Administracién pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.
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