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Guayaquil, 02 de Julio del 2009

Sefiores:

Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar Balance auditado al 31 de Diciembre del 2008
de la Compaiiia Camaronera Agromarina S.A. Expediente # 19573

Por la atencion prestada, me suscribo

Atentamente,

Ing. }\Iatilde/iéen oza Mosquera

Contadora General

Robles 109 y Chambers Teléfonos: 593-4-2445295 . 2445764 . 2581910 . 2581911
Barrio Cuba Fax: 593-4-2447552
Guayaquil - Ecuador Casilla:  09-01-10157
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Av. 9 de Qctubre 416 Y Chile

Edificio Citibank, piso 4

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

PBX:(593-4) 230 - 2742

A tos miembros del Directorio y Accionistas de
Camaronera Agromarina S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Camaronera Agromarina S.A. al
31 de diciembre del 2008, y los correspondientes estado de resultados,
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
techa. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
Camaronera Agromarina S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador.

4. Al 31 de diciembre del 2008, la Compafia mantiene saldos por cobrar y por
pagar a companias relacionadas por US$52,533 y US3$812,241 respectivamente.
Adicionalmente, durante el afo 2008, la Compania realizo transacciones con sus
partes relacionadas tal como se expone en la Nota 3. TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con Sociedad
Nacional de Galapagos C. A. (SONGA) corresponden fundamentaimente a 108
iIngresos percibidos por la venta de camaron.
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5, Al 31 de diciembre del 2008, los terrenos, edificios, instalaciones y ciertos
equipos fueron ajustados a su valor de mercado, de acuerdo a avaldo realizado
POr un perito independiente ei 14 de abril del 2008, incrementandose ef valor en
ibros en US$2,255,168, Ver Nota 5. ACTIVOS FIJOS, NETO.

6. -ste informe se emite exclusivamente para informacion y uso por parie de los
Directores y Accionistas de la Cgmpafiia v no debe ser usado para otros
Propositos. |

Guayaquil, Ecuado .
Mayo 20, 2009 / Q//S er .
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CAMARONERA AGROMARINA S A,

BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 31, 2008

(Expresado en dolares de E.U.A))

ACTIVOS Notas
Caja y bancos 5107
Cuentas por cobrar 3 107.601
inventarios 4 358,532
Gastos pagados por anticipado y otros 12,183
Total activo corriente 483 423
Activos fijos, neto 5 3,312,704
Otros activos 4696
Total activos 3,800,823
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
Porcidon corriente de documentos por pagar 6 712,066
Cuentas por pagar 7 273,857
Gastos acumulados | 22,090
Total pasivos corriente 1,008,013
Documentos por pagar . 6 187.450
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 9 2,800
Reservas G 318,253
Reserva por valuacion O 2,255,168
Resultados acumulados 29,139
Total patrimonio de 108 accionistas 2,605,360
- Total pasivos y patrimonio de los accionistas 3,800,823

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados tinancieros.




CAMARONERA AGROMARINA S A.

ESTADO DE RESULTADQOS

DICIEMBRE 31, 2008

(Expresado en dolares de E.U.A))

Notas
INGRESOS
Ventas de camarodn 4 829,850
Costo de ventas {(724,428)
Uttlidad operativa 105,422
Gastos administracion (54,289)
Gastos financieros . (14,158)
Total gastos (68,447)
Utilidad operativa 36,975
Otros egresos/ingresos, neto 1,348
Utilidad antes de participacion
a trabajadores 38,323
Participacion a trabajadores 3 (5,749)
Utilidad del ejercicio 32,574

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CAMARONERA AGROMARINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2008

(Expresado en délares de E.U.A))

Reserva

Capital por Resultados

social  Reservas  valuacién  acumulados  Total
Saldos al 31 de diciembre, 2007 2,800 314,896 0 (178) 317,618
Valuacion de activos fijos, Ver
Notas 5y 9 2,255,168 2,255,168
Litilidad del ejercicio 32,674 32,574
Transferencia a reserva legal L 327 o (3,257) 0
Saldos al 31 de diciembre, 2008 2800 318,283 2,255,168 29139 2,605,360
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L.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CAMARONERA AGROMARINA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2008

(Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;

Utilidad neta del ejercicio 32,574
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el

efectivo neto provisto en actividades de operacién

Participacién de trabajadores 5,749
Lepreciacion 122,013
Cambios netos en activos v pasivos:

Cuentas por cobrar (13,698)
Inventarios (65,515)
Gastos pagados por anticipado y otros (269,099)
Proveedores y otros 342,123
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 154,151
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos, neto (844,910)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (844,910)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto 32,682
Documentos por pagar, neto 663,184
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 695,866
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 5,107
Efectivo vy equivalentes de efectivo al comienzo del afo 0
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del periodo 5,107

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CAMARONERA AGROMARINA S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2008

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El 17 de agosto de 1981, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compania
Camaronera Agromarina S.A.,

La actividad principal de la compania consiste en la explotacion de larvas de
camaron y otras especies bioacuaticas, mediante la instalacion de laboratorios y
piscinas para su desarrollo y comercializacion.

Durante el periodo, el 100% de la venta de camardn fue realizada a Sociedad
Nacional de Galapagos C. A. (SONGA), Ver Nota 3. TRANSACCIONES CON
COMPANIAS RELACIONADAS.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacidon de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatornanas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacién de activos v
pasivos contingentes. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, ios cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
y se espera en el 2012 la adopcién de todas las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NliF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos
por las NEC, las NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Companiia en la preparacion de sus estados financieros:

Activos Fijos

Los activos fijos se presentan al costo historico, excepto por terrenos, edificios,
mejoras e instalaciones, maquinarias vy equipos que se encuentran a su valor de
mercado, Ver Nota 5. ACTIVOS FIJOS, NETO. La depreciacion de los activos se
registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en la
vida (til estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificic e instalaciones 20 afos

Maquinaria y equipos 10 anos

Muebles y enseres 10 anos

Vehiculos 5 anos

Equipos de computacion 3 anos
I



Reconocimiento de ingresos

L.a compafiia reconoce 10s ingresos cuando el inventario ha sido entregado al
cliente.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La Paricipacion a Trabajadores e impuesto a la Renta se aplican sobre la utilidad
liquida o contable del ejercicio corniente en base a normas legales, por lo tanto se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio fiscal.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por cobrar estan compuestas de a
siguiente manera:

Clientes 2,631

Anticipos a proveedores 6,101

Otros 46,336

Comparniias relacionadas 52,533

Sociedad Nacional Galapagos C.A. 51,214

Otras 1,319 )
_107.601

Al 31 de diciembre del 2008, las principales transacciones con companias
relacionadas fueron las sigutentes:

Prestamos recibidos 1.310,134
Venta de camaron 829 850
Compra de larvas 111,268
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, los inventarios estan compuestos de la siguiente
manera:

Plscinas en proceso 341,660
Materia prima 9,092
Precriaderos 7,780

398,532

ACTIVOS FIJOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2008, el movimiento de activos fijos es el siguiente:

Saldo neto al inicio del afio 334 ,63¢
Adiciones, neto 844 G10
Reavallo de activos, neto (1) 2,255,168
Depreciacion (122,013)
Saldo neto al final del afio 3,312,704

(1} Al 31 de diciembre dei 2008 los terrenos, edificios, instalaciones y ciertos equipps
fueron ajustados a su valor de mercado de acuerdo a avallo realizado por un perito



independiente el 14 de abril del 2008. El efecto de este avallo se aplico a terrenos por
US$3235,099,; edificios por US$105,300; instalaciones por US$945,188; y, equipos por

US$879,681, Ver Nota 9. PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS,

valuacion.

6. DOCUMENTOS POR PAGAR

Reserva por

Al 31 de diciembre del 2008, documentos por pagar estan compuestas de la

siguiente manera:

Porcion
Porcion {argo
cornente plazo
Compania relacionada
Agromarina Europea S.L
Prestamos con vencimiento en julio del 2009 a
una tasa de interés anual del 8.66%. 679,384
HASA
Préstamos por compra de equipos con
vencimiento en diciembre del 2010 y octubre de!
2011 a tasas de interés que fluctian entre el
15% vy 18%. 69,014 103,650
Banco Bolivariano -
Prestamos con vencimiento en septiembre del
2009 y julio del 2011 a tasas de interés gque
flucttan entre el 12.11% 32,682
Otros 0 83,800
781,080 187,450

7. GUENTAS POR PAGAR

Total

679,384

172,664

32,682
S3,800

968,530

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por pagar estan compuestas de la

siguiente manera:

Proveedores locales 151,986

Compainias relacionadas 52.857

Salmos Salinas Mosqguifiana S.A. 22,368

Camaronera Lebama S.A. 12,417

Empacadora Champmar S A, 10,491

Sociedad Nacional Galapagos C.A. 1,354

Otras relacionadas 6,227 e
204 843

------

De acuerdo con disposiciones legales la tarfa para el impuesto a la renta, se
estable en el 25%. La conciliacion entre utilidad segun estados financieros y la

utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes de participaciéon  a

frabajadores e impuesto a la renta 38,323

Participacion a trabajadores (5,479)

Gastos no deducibies 43.638

Incremento neto de empleo (132,003)

Perdida tributaria (65,521)
9



7. PATRIMONIO DE LOS AGCIONISTAS

Capitai social

El Capital suscrito v pagado de la Compafiia es de setenta mil acciones ordinanas
y nominativas de valor nominal de US30.04 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta qgue ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con {a aprobacion de los accionistas.

Reserva de capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cilerre del ejercicio, previa resolucidn de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los socios al liquidarse la Compaifiia.

Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros
de los terrenos, edificics, instalaciones y equipos como resultado de avaluo técnico
realizado por peritos independientes. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse
como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el capital social
de la Compafiia.

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Mayo 20, 2008) no se
produjeron eventos que a criterioc de la Administracion pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros.
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