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CAMARONERA AGROMARINA S A,

Eztados Finapclaras
Al 31 de diclembwa del 2019 y 20418
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditar Independiants
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDOD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionigias da
CAMARONERA AGROMARIMNA 5.4

Qpinion

1. Hemos auditado o8 estados financrernos adjunios de CAMARONERA AGRUOMARINA
5. A que comprenden ‘o estados de situacion financiera al 31 de dicsembras dal 2018 y
2018, y los comespondienies estados Oe resuftados integrales, de cambios en el
patnimonio vy de fiujos de efectivo por los afios terminados en 8sas fechas, asl como al
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas eclaratorias

2. En nuestra opinidn, los eslados financieros adjunlos presentan razonablementa, en
todos los aspecios imporantes, I3 situacion financiera de CAMARODNERA
AGROMARINA S8 A al 31 de cicembre del 2018 y 2018, asi como sus resullados y
flujos de efective por los afios lerminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacienales de Infermacion Financiera - NIIF

Fu =] n

3, Nuestra auditoria fue efeciuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditeria - MIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas 88 describa
con mas detalle en la seccidn Responsshiidades del auditor en relacidn con ja
auditorla oe fos esfados financlerps de nuestro informe.

4, Somos independientes de la Compafila de conformidad con los requardmienios del
Cddigo de Etica para Contadores amitido por @l Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (|[ESBA), y hemos cumplido con nuestras  ofras
réesponsabilidades élicas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
finrancerns en Ecuador

5. Conslderamos gue la evidencia de audidoria que hemos cblenido es suficiente para
proporclanar una base razonable para nuestra opinidn.

Asunio de énfasis

6. Al 31 ge diciembre del 2018, Ia Compafia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por USS$2 201,870 (2018 USE3,364 203) y USS4, 714,370 (2018!
US56 203 681), respactivaments, como se expone en |la Nota & PARTES
RELACIONADAS, evidencidndose oue [as operaciones con una relacionada
comesponden fundamentalmente a los ingresos percibidos por la venta de camardn,

ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONQMICA v 6 PARTES RELACIONADAS, Este asunto
de enfasks no medifica nuestra opnion.
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7. El Informe de auditoria extarna a los estados financieros sa amite con fecha Marzo 8,
2020, previo a la celebracion de |la Junts General Ordinana da Accionistas en la cusl
sa presentara informacion por parte de i3 Administracion, sobre [a que ésia es
responsable Ests olre informacion, a la fecha de emision de este informe, no se
ancuentra digponible, por ests razbn, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencla de congruancia entre ta olra informacién gue se
presentara a la Junia y los estades financieros auditados.

8. Muestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la olra informacidn que
presenta la Administracién a la Junia y no expresamos ninguna forma de conclusidn
Que proporciong un grado de seguridad sobre ésta, guedando fuera de nuesira
responsabilidad como auditores

2 La Admiristracidn de @ Compafiia es rasponsable de |3 preparacidn y presentaciin
fiel de esios estados financierce adiuntos de conformidad con las Nomas
intemacionales de Informacidn Financiera - NIF, y de control intemo que la
Administracién considers necasana para permitir la preparacion de estados financieros
ibres de errores importantes dabdo a fraude o emraor

10. En la preparacion oe los estados financieros, ia Adminisiracion s responsable de
evaluar la capacidad de la Compahis de conbiniar como Negocic en mMarcha
revalando, seglun commesponda los asuntos relacionados con B Compafila en
funcionamiento y ufiiizando el principic contable de negocio &n marcha, salvo que |a
Administracion tenga ia intencidn de liguidar la Compafia o cesar sus oparaciones

11. Los Accionistas son responsablas de supervisar el proceso de presentacion de los
infarmes financiaros de la Compafia.

Anexo)

12, Nuestros objellvos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros &n su conjunto eslin linres de erores matenales, ya sea por fraude o por
ammor, y emitr un informe de auditoria que contens nuesira opinidn. Sagundad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no s garanlia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA siempre
delecle efrores materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y s& considern material s, indlvidualmente o en su conjunto, puada
aspararse razonablamente gue influyan en las decisiones econdmicas de los usuanos,
basadas en los estades financiaros.
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Informe sobre oiros reguenimientos legales v reglamentancs

13, El Informe de Cumplimiento Tributario de CAMARONERA AGROMARINA S.A al 31
de diciembra dal 2019, por requanmients del Sarvicio da Rentas Iniermag, se amite por
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacian con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la audioria a los estados financieros de CAMARONERA AGROMARINA
£ A de conformidad con las Normas Internaconales de Auditoria - NIA, aplicamos a
juicio profesional y manienemos una actitud de escepticismo profesional duranie joda la
auditoria. También

* ldentificarncs y svaluamos |os riesgos de erores significstivos en los estados
financiercs, disafiamas y, realizamoz procedimientos de auditorfa que responden a
gscs riesgos, obtenamos evidencia de auditorla suficiente y apropiada para
proporcionar urta base para nuasira opinidn

= Dbilenemos un enlendimiento dal conirol intemo relevanie para la suditona con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropleados en las crounstancias,
pero no con el propésido de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
inlermno de la Compafia

s Evaluamos o adecuado de ias politicas conlables utilizadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relocionadas efectusdas por la
Administracién,

« Concluimes sobre al uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa
an marcha y en base a la evidencia de auditaria cbienida, 8i existen o no relaciones
can evenios o condiclones que puedan proyectar una duda mporiante sobra e
capacidad de la Compaflia para contimiar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en |2 evidencia de auditoria obtenida hasts i@ fecha de
nuasiro informe de audiloris; sin embargo, eventos futuros o condicionss puaden
causer gue la Compania no pueda continuar como una empresa en marcha.

» Evaluamos la preséntacion, estructura y conlenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v &l los estados financieros representan |as operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacidn razonable. Oblaniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion flinanciera de
la Compafiia para axpresar una opinion sobré |03 éslados financieros.

& Somos responsables de la direccion, supenisidn y ajecucion de la auditoria de |3
Compafiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria

¢ Nos comunicamos con la Adminisiracibn de la Compafiia en relacion con, antre olras
cosas, e alcance y ol momenio de realizacion de la suditoria y los resultados
importanies de la auditoria, mciuidas posibles deficencias significativas en e control
intamo que idertificamos durante nuestra auditoria




CAMARONERA AGROMARINA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2010 Y 2018
(Exprasados endilares de EUA)
Notas 2019 2018
ACTIVOS
Efective 341,101 59,726
Cuentas por cobrar 5 216 T 321,020
FPartes relacionadas ] 2. 201 870 3,384 203
Invaniarios 288 308 142,812
Activas bloldgicos T 1.572.837 1.820 584
Otros activos B 230,062 65877
Total activa cormiente 4,811,050 5,593,322
Propiadades, maquinarias y equipos, neto g 3,148 850 3078013
Invarsion en accionas 10 1,862 664 2,482,715
Tatal activoa g, 822 584 11,130,050
EASIVOS Y FPATRIMONIO
Obligaciones bancarias 1 185,123 181 687
Cuentas por pagar 12 832,506 750,584
Paries relacionadas é 1,114,370 1,403,681
Gastos acumulados 13 278211 238380
Total pasivo cormiente 2,410,300 2,585,282
Obligaciones bancarias 11 114,676 116 667
Partes relacionadas é 3,600,000 4, 800,000
Obligaciones por beneficios a los empleados 16 66,970 83 980
Impuesio dilerido 15 1128 6 654
Tolal pasivos 6,185,074 7,502,572
FATRIMONIO
Capital social 17 B44 587 B44.587
Reserva legal 17 208,785 145,391
Resultados acumulados 17 2574.138 2852 480
Total patnmonio 3.727 520 3542478
Tolal pasivos y patrimonio 9,822 504 11,135050

Las nalas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los nﬂti:lnu)flnm-:mi.




CAMARONERA AGROMARINA 5.A,

STA ILT, INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018
(Exprezados en dolares da E.LLAG

Motas 2015 2018
ingrezos por actividades ordinarias 1 10,586 127 9,181,150
Costo de ventas {8,352 658) (7,209 986}
Utilidad bruta 2,233 468 1,851,164
Zasios
Gasios de administracidn (825 480 (744 318}
(3astos financieros [306 456) (334.522)
Otros ingresos, nela 122 406 226 741
Total gastos (1,008, GEI:I} (B52, EIEIQ}
Litibdad antes de participacion a frabajadores
@ impuesto a las ganancias 1,223,838 1,082 065
Padicipacion a trabajadores 14 (183.581) (164, B58)
Impuesic a las ganancias 14 (260 58] {267, FB2)
Litilidad neta del ejercicio 758,380 656 424

2015 2018

Utilidad neta del elarcicio 158,350 646424
Otro resultado integral
Ganancia (pérdida) actuarial 18 28,722 {14 422}
Resultada integral del afio 788,072 652,002
Utifidad por accian basica 18 0.04 0.03

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
i
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Ing. Rodrigt Lanfade Remero EE‘:*-. via Santos
Representante Legal Contaddra General
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CAMARONERA AGROMARINA S A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
IEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en dolares de E LA )

)@

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERAGION.
Resultado integral del afio 788,072
Ajusies para reconciliar el resultado mlegral ded afio con &
#fectiva neto provisto en actividades de operacidn
Depraciacion 472,018
Impuesto a las ganancias 280,898
Participacion a trabajadores 183,591
Chbbgaciones por beneficios a los empleados 25,837
Otro resultado integral (28,722)

v
Cuentas por cobrar 1,208,581
Invantarios (BB,840)
Gastos pagades por anticipados v otros (164.085)
Cuenias por pagar y otros (6852 381)
Efective neto provisto en actividades de operacion 2,023,278
ELLIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, magquinarias y eguipos, neta (541,853)
Adguisicion de acciones, neto 8
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversidn (541,853)
FLUJIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Drvidendos pagados (1,515)
Préstamos bancanos y partes relacionadas, neto (1,208 535)
Efective neto (Wtilizado) en actividades de finandiacion (1,210,080}
Aumento (deminucién} neto en efectivo 271,375
Efectivo al comienzo del afio 88,726
Efectivo al final del aho 341,100

Las notas 1 - 20 adjuntas son parie infegranie de los estades financieros.

A

7

<018
652.002

532 421
267,782
164 850
21885
14,432

306,888
(358,118)
26,435
(263,350)
1,368,008

(B01,008)

_(681,338)
(1,382,341)

0
_.{216,566)
(216,666)
(232.008)
302,724

68,726

: 4'...-‘5}'.' 1 #1 A5 M
Ing. Rodrigh Lanladp Romero CPA/ Sihda Santos
Heapresentante Legal

Contadora/General




CAMARONERA AGROMARINA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

D R 1

(Expresadas en délares de E.LLA)

1, AGTIVIDAD ECONCMICA
Operacion

CAMARONERA AGROMARINA S A fue constiida el 17 de agosto de 1881 en la
ciudad de Guayaquil

La actividad principal de 2 Compafiia consiste an la explotacidn de larvas de camarén
y olras especies bioncuaticas, mediante ia instalacion de laboralonos y piscinas para
su desarrollo y comercializacon

Durants los afos 2018 y 2018, o 100% de la venta de camardn fue realizada &
Sociedad Nacional de Galapagos C A, ver Nota § PARTES RELACIONADAS.

La Compafiia posea 467 .80 hectareas dedicadas al cultive de camardn en donde
funcionan 42 piscinas y 6 pre craderos, ubicadas en | |sla Seca, en & canton

Guayaquil, provincia del Guayes, ver Nota 18. COMPROMISOZS Y CONTINGENTES,
Autorizacion da la actividad aculcola.

Aprobacién de estados financiergs

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciermbre del 2019, han sido
emitidos con la autorzacion de a Adminisiracion y saran pussioa an conskeracion de
la Junta Geneml de Accionislas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacidn y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2018 lusron aprobados por la Junta Ordinania de Accionisias de fecha 10 de enemo del

2018
2 BASES DE E Y RESUME P
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acusrdo con |as Normas
Internacionales de Informacion Financiara (MIIF Campletas) amidas por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resalucion
SC.08.G.06.008 amitida por la Superintendancia de Compafias, Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 84 del 23.X1/.09)

a) Basas de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
hisiérico esla generalmente basado en el valor razonable de la conlraprestaciin dada
a cambio de bianas y Sanvicios

El valor raronable % &l precio gue seria recibido por vender un active ¢ pagada por
transferir un pasivo en una lransaccon ordenada antre participanies de mercado a la




fecha de madicién, indepandieniemente de = dicho precio es duectamente observabile
o estimado usando olras técnicas de valoracidn. En la estmacion del valor razonable
de un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracieristicas de un aclivo o
un pasivo que los panicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar sl precio de
dicho activo o pasive &n la fecha de la medicidn

Adicionalments, para proposifos de informacion financiera, & valor razonabla esia
categorizado en 108 niveles 1, 2 v 3, basado en &l grads an qua o8 datos de entrada
para la madicion dal valor razonable son observables v la iImportancia de los dafos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su tolalidad, Los niveles de los datos
de eniraca se describen a continuacién:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mearcados
activos para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compafia pusde acceder en la
fecha de la medicion,

« Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados inchudos an el
nivad 1 que son observables para kos aclivos o pasivos, directa o indirectamente

+ Los datos de entrada de nivel 3 son dalos de entrada no cbservables para el actvo
O pasvo.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contralo que dé lugar a un active fmancierc en
una Compafim v & un pasivo financiaro o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los aclivos v pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una pare de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectiva y los deudores comerciales representan los activos financleros de |a
Compafiia. Para propdsilos de presentacion del esiado de flujos de efectivo, [a
Compafia incluya an esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las vénias 3@ realizan cor’ condiciones de créddo normales, y oS
valores de los deudores comercizles no tenen inlereses Cuando & crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédilo nomales, los valores de deudores comeroiakes
se miden al coslo amonizado utlizando of método da interés efectivo,

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, los valores an libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar s existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan a sel recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resullados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acresdores comerciales y préstamos bancarlos representan l0s pasivos
financieros de la Compafia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédiio normales y no tienen intereses. Los gastos por interasas de os
préstamos bancarios sa reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen an log gastos financieros

<) Activos DIOIGQICOS

Se miden iniciaimenie y en su crecimento 3 costo, v luego en su cosecha &l valor
razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como INngreso O péndida.
Les cambios &n &l valor raronable son reconocidos en los resultados en el pericdo gue
=8 producen



d) Propwdiades. Magunanas ¥ eqwpos

Las propiedades. maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo
compiende su precio de adguisicion. Despuéds del reconocmmiento imicial, las
propiedades, maguinarias y esguipos se miden al costo menos la depraciacion
acumulada v el importe scumulado de [as pardidas por delerioro de valor, si lo hubiera
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan a resultados en el periado
que se producen

La depreciacidn de los aclivos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Gtil estmada de los blenes, sigulendo el método de
linea recta, asl tenamos,

Edificios 20 afos
Instalaciones e infraestructura 10 afics
Maguinarias y aquipos 10 afios
Muebles y engenes 10 afos
Cros acivos 10 anocs
Vehicuios, embarcaciongs y molores 5 afos
Equipos de compulacion 3 afios

e) |nversion en acciones

La inversion &n acciones esla regisirada al cosio,

f  Impuesto & las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa ia suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferida. Bl impuasto comiente por pagar eslda basado en |a
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a |las ganancias corriente serd e mayor
de entre al cdlcuio sobero la renta imporible del afio uWtiizando |a tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre fa suma de coeficientes gque consfituyen & impuesio
minimo, exceplo para sociedades cuyos accionistas se encueniran eslablendos en
paraizos fiscales o regimenes de menor iMposicion, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los actvos y pasvos en los estados financeros y sus bases fiscales
comespondentes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuesios dileridos se reconocan para todas s diferoncias IBmMporanas gue se
espere gue incremanten la ganancia fiscal en ai future, Los activos por impuestos
diferdos se reconocen para todas las diferencias lemporarias que S8 espers gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualguier pérdida o crédite Mscal no utilzado.
Los actives por impuestos diferidos s& miden al importe misamo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable gue e recuperen,

El valor en libros neto de los actives y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que s@ informa y se sjusta para reflejar la evaluacidn actual de fas
ganancias y pérdidas fiscales fuluras. Cualguer ajuste se reconoce én &l resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en o que se espera realizar &l
gctivo por impuesios dilendos o canceiar el pasivo por impuesios diferdos, sobre fa
base de las insas mpositivas que hayan sido aprobadas 0 cuyo proceso de
aprobacon esté practicamente terminado al final del perodo sobre el gque se informa.



a) Qbligaciones por beneficos a los empleados

El pasivo por obligaclones por beneficlos a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y |a
obligacién de la Compafia de realizar pagos por bensficos a los empleados se
reconocen durante los pancdos de senvicad dé los empleados

La NIC 19 especifica la contabibdad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por pare de los empieadores. Los pasivos por los benaficios post-emples
jubilacion patronal vy desabucio, son registrados on |os resultados, en base al
correspondients estudio acluarial determinado por un profesional independiante,

El esludio actuarial se realza en base a supuesios acluariasles Las suposicignes
actuariales consttuyen las meores estimaciones sobre 185 variables que determinardn
el costo final de proporcionar los beneficios post-empieo. Las suposiciones actuanales
saran compatibles entre 8! cuando refiejen las relaciones economicas sxistentes entre
factores lales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios v tssas de
descuania

Los supuestos actuariales utilizados por Actumria Consultores Cla. Ltda. para
detarminar |a provision prasentada en el informa son {as siguientos

2018 2018
Tasa de descuento 821% T.72%
Tasa de incremento salarial clp 3.00% 3.00%
Tasa d& incremento salarial lp 1.50% 2.30%
Tasa g rotacién 11.B0% 11.80%

De acuerdo con disposiciones dal Cédigo de Trabajo. los rabajadores que por veinte
afos o mas hubieran préstado sus senicios én loma continua o inferrumpeda, lendrdn
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion gues les
comesponde en su condicion de afiliados al Instiduto Ecuatoriana de Segundad Social

En los casos de terminacion de |la relagidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajadar, & empleador bonificara & trabajador con el 25% del
aquivalante a o Ultima remuneracion mensual por cada uno e |08 afos de servicios
presiados a la misma emprésa o empieador.

h) Panigpacion a trabajadores

El deracho de los trabajadores al repario de la participacion en las utiidades de la
empreésa @8 calculado sobre las utilidades llquidas oblenidas on al ejercicio
econdmice; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingrésos menos el
fotal de los costos y gastos, El derecho asciende & 15% de la ulllidad liquida, sin
ajustes tributarios salve precios de transferencia y olras arbitreriedades, en proporcitn
al iempo de semvicio prestado en |s empresa duranie el ejamcicio economico’ 10°% [(dos
terceras partes dal derecho) serd destinado a todos los trabajsdores, y e 5% (una
tercera parte} restamie serd entregado al trabajador en proporcion @ sus camas
famifiares

La Compafia reconoce un gasto y un pasive por participacion a trabajadares del 15%
de la utilidad liguida del ejercicio cormente en base & normas legales; por o tanto, se
provisionan estos vaiores al clemre del ejercicio,

-



El reconocimianto, medicion y presentacion deé este benaficlo 8 los frabajadores, son
Iratados como un beneficio a los empleados & corto plazo, de acuerds con la NIC 18

1l Reconecimienic de ingresos por actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinanas comprendan e valor da fa venla 0o camaran,

néto de impuestos a las venlas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando |s
Compafia ha reailizado ia transferencia de dominio de los producios al cliante.

|} Musvos pronunciamientos contables

Las normas qua @ntraron en vigor durante los afios 2016 y 2019 son as siguientes:

ligagidn ohl r
Morma Tema 2 pariir de:
NIiF 8 Corresponde a s revision final oe & NIF 8, gue
reemplazs ias publicadas anteriorments y a la NIC
38 y sus guias de aplicacion 1 de enero 2018
NIlIF 15 Publicacion de la fnorma “Reconocimienio de |os
ngresos procedentes de (o conlratos con [GES
cllentes”, esta norma reemplazard & la NIC 11y 18 1 de anaro 2018
MIF 16 Publicacion de la noma “Asrendamienios” esia
norma reemplazard a la NIC 17 1 de enero 2019

CINIIF 23 Publicacion de la interpretacién "La Inceridumbre
frente & los tratamientos del Impusste a las 1 de enarno 2018
(Ganancias™.

En relacidn con las normas antes mencionadas, la Adminisiracion ha realizado su
andlisis y ha determinado que no existen impactos en su aplicacdn

. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las politicas de ks Compafia, que son descrias en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en
libres de los aclivos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados estan basados
&n |a sxperiencia de costo historico v otros factores quae sean considerados relevanias.
Los resuftados acluales pueden diterr de diches estimaciones. Las estimacicnas v los
supuestos subyacantas son revisados en un modelo de negocio en marcha

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante e curso normal de las cperaciones, la Compafia esta expuesta & una
variedad de riesgos financieros. El programa de adminisiracion de riesgos de I3
Compafiia frata dé minimazar potencales efectos adversos en @l desempedio financiero
de la Compafiia La Gerencia Financiera de la Compafiia fene a su cargo la
administracidn de riesgos; fa cual Kentifica, evalia y mitiga los nesgos financierns




a) Hiesgo de precios

La Compafila esta expuesta a riesgos comerciales provenignies de cambios en los
precios de su competancia.

b) Riesgos naturales

El camaron eslé sujelc 8 la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermadades bacieranas o virle, Histdricamenta sa ha visto que ocuman en periodos
de tlempo rdpldos, es dacir, llege la enfermedad y afecta Inmediataments a las
produccionas

En cieras ocasiones se puede predecir o advertr de enfsrmedades que 3& estan
mandestando en otros paises produciores, por o que la Compafia pueds con
antedacion tomar medidas pars evitar que los productores del pais sean afectados
Dentro de las mis desbastadoras enfermadades que han legado al Ecuador, han
sido: yollow heal, mal de laura y & recente whie spol

Cabe mencional gue |as tres enfermedades antes descritas nunca fueron emradicadas
del pais, y &l saclor camaronero aprendid a convivir y a levar las producciones oon
eslos virus y enfermedades.

¢} Hiesgos economicos

El precio del camaran esia inmerso a precos internacionales debido a que toda la
produccion de camarén de la Compafiia es vendida para la exportacian, Es por ello,
que la venta s& ve inmersa ante varisntes de los mercados Intemacionales lo que
puede ocasionar gue el negocio se vea afectado con precios bajos, sin gue el
produetor pueda hbcer nada al respecto.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, of saido de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguente manera

<013 2018
Anticipos a lerceros 3.382 21.412
Impuestios 212 443 233343
Empleados 51.861 53.605
Otros _Bbes 12660

276,772 321,020

- BARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre del 2016 v 2018, el saldo de las cusnias por cobvar con partes
relacionadas es el sigulente:

2019 2018
Pesalmar S.A. (1) 1.838.808 2812247
Sociedad Naclonal de Galdpagos C.A (2 133,248 629 383
Empacadora Champmar S.A 1] 58.851
Salmos Sainas Mosguifiata S A 62,069 31,320
Camaronera Lebama S.A G@ 647 31,302
2,201 870 4,464 203




{1} Al 31 de dicembre del 2019, cofresponde a préstamo por USS1821 768 (2018
USSZ 561, T26) con venciments en doiambre del 2020 (2078 octubre dal 20190 B una
iesa dei B% y fecturas venas por US55 143 (2018 USS50.521)

2! Al 3 de diciembre de! 20715, comesponde a coentas por cobrar por faciurgs comercipies

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el saido de las cuentas por pagar en &l coro plazro
con paries relacionadas es ol siguente

2019 2018
Comelis Vrolijk Holding B.V. (1) BST 167 1,200 000
Acuesemillas Seaguest S A Aguest 33,328 0
Criaderos de Especies Bioacusticos Criesbio S.A 20075 58,344
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S A ¥ 7,454
Empacadora Chapmar 5.4 518 628
Funcionanos 149 BAS 124,041
Dividendos por pagar 6,185 4 BBE
Otros ___7.200 8,532

1194370 1,403,881

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en ol largo plazo
con partes relacionadas s el sigulante:

2018
Carnetis Vrolijk Holding BV (1) 300,000 4,800,000
3500000 _ 4,BOD,0CD

(1) Al 37 de diciembre del 208 v 2018, corresponde a préstamo con vencimiento hasia
diciembre dal 2023, 3 una fasa de inferés del 5% snoal

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, |as transacciones con partes relacionadas fusron
las siguientes:

2019 2018

Vanta de camaron 16,586,127 8161150
Otras ventas 28 969 28,621
Compras de larvas y otros 1,058,067 783.014
Capitalizacion de derechas (1) 0 474 B4
Documenios por cobrar (29 Z90, 000 513,002
Préstamos por cobrar 192 433 258,358
Vienia de acciones H} 168 649
Préstamaos por pagar 162.310 50,212
Intereses ganados 188 024 221,338
intereses pagados 275,733 150,000
(1) Ver Notm 10, INVERSION EN ACCIONES

(2) Al 31 oedciembre del 2019, ot socumentos concedados generan nterés del 6 5% anual

Les transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a lat realoadas con lerceros, de acuerdo con el principlo de plena
compeencia




7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de los activos blologicos es de USSH1 672 837
(2018, US%1,629,584), que incluye el camaren en proceso y sus respectivos costos y
gasios Incurridos en el cultlvo del camardn, cuyd cosechna estd prevista para el afo
2020 (2019)

8. QTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, =l saldo de olros aciivos =sié compuesio de |a
BIjUIETie Manera.

2018 218
Actvos operatives (1) 163,880 468,615
Pagos anticipados 86,163 £8,362
230,082 e5.877
(1) Al 37 de dicseembre dal 2018 y 2018, & movwmenio 08 0% activos operabvos 88 coOmo
e
2019 2018
Sakdo inicial 39615 &, el
Reclasification (i) 163,355 0
Arnostizacicn (35,319 (23,138
Bajas (2,252) 0
Sakde final 163 Ba0 A4 815

{li Ver Nota 8. PROPIEDADES, MADUINARIAS ¥ EQUIPOS, NETD

Ver pagina siguiente Nota 8 PROPIEDADES MAGQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
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10. INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2018, Ia Inversidn én acciones se forma de la siguiente

manara;
4
participacidn 2019 2018
Pesalmar 5.4, 45 22 1,852 6554 2462 718

1,862 a4 2462 7156

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, el mavimignlo da |z inversidn en acciones fue

COMO Sigue
2018 FARR L=

=aldo al inicic del afo 2452 718 O
Capitalizacion de anticipos (1) 0 3,272,744
Adguisicidn de acciones, neto 0 531,338
Cesion de accionss (2} (B00, 000 (1,391,365)
Ajustes (21) 0
Salda al final dal afo 1,862 654 2462716

(1] Corresponde a |a capitalizacién como inversion en acciones en Pesalmar 54 de 0
anficipos  por USH1 287,850, ii) préstameos por USH474.8584 wer Nota 6. PARTES
RELACIQONADAS y [if) actvo Minanciera por US3H00,000. entregadas entre el 2016y 2017

(2} Madiante Acta de Junta General Exiracrdinaria de Accionistas, celebrada &l 10 de enero
del 2018, seresuelve cancelar dividendos por miedio de |a cesion de aoclones de Pesalmar
B4 par USEE00.000

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas, celebrada el 16 de mayo del

2018, s& resuslve cancelar dividendos por medio de |a cesion de acciones de Pesalmar
508, por USE1,287.365,

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diclermbre del 20189 y 2018, ias obligaciones bancarias seé componen de la
siguiente manera:

Porcian Forcion
pormente largo plazo Total

Banco Bolivariano CA, (1)

Frastamo con vencimbentos hasta sepliembre del

2020 3 una tasa del 8.37% anual 118,867 0 118, B&T
Banco de la Produccidn 5.4, (27

Préstamos con vencimientos hasta mayo del

2022, g una tasa hasta del 8.95% anual _G6.456 114.676 183,132
185 123 114,676 «o3, Fig
2018
Hargian P'orcion
corrlente larga plaza Total
Banco Bolivariano G4, (1)
Fréstamo con vencimenios hasta seplismbre dal
2018, a una tase del £, 15% anual 75,000 0 75,000
Fréstamo con vencimignios hasta seplismbre del
2020, & ung tase del B.37% anual 116 BST 116,667 233,334

S e ok

191 867 116,667 308 334




(1} Al 37 de diciembre del 2018 y 2018, las cbigaciones estan garantzadas con pariod
relacionadas como codeudores

{2} Ver Notas 8. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO y 19 COMPROMISOS
Y CONTINGENTES, Garantlas bancanas

12 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre oel 2018 v 2018, el saldo de las cuantas por pagar s& compons de
I8 siguienie maneéra

2018 <218
Proveadores localas 343 019 287,018
Impuestos, tasas ¥ coniribuciones (1) 481 B&O dd4 278
Otras 7727 9,288

832,580 (50,584

i1} Al 31 da diciambre ded 2018, ncluye pincipaimente ¢l impussto corrents por US3284 574
{2018 US5300.268), ver Nota 14, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

13. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre dal 2078 v 2018, el saldo de los gastos acumulados & compane o8
la siguienie maneéra;

2018 4018
Participacion trabajadores 183,581 165,495
IESS por pagar 17,156 22,991
Beneficios sociales (1) 33619 33,083
Otras 43 846 17,771

278211 239 350

(1) Al 31 de dicembre del 2018 y 2018 & movimeenio 08 @ provision de benshcios socmies
e COMO S5gUa:

Decimo — [Décimp — Fondode

lerceso suaro reseva Telal
Saido al 31 de dicsambre gel 2017 5087 <0 8E1 1,260 A3 083
Provision del aho 76.418 38,182 24 200 135 050
Pagos afectuadaos (75,850} (38,727 _ (23.371) {136, 048]
Saldo al 31 de dicsambra dal 2018 6628 24 786 2279 33,003
Provisian del afio 3. T38 48 883 20417 132,732
Pages efectuadas (T4.241) (39,029) (21,04 1) (135.211)
Ajustes / olros = <2 850 g 3.005
Sabdo =l 31 da dicEmbne del 2019 H R0 25 880 1. 6429 3B

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con disposiciones legalas la tarfa
para el impuesto a las ganancias s establece an el 28%,.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2018, fa concifiasidn entre la uwtilidad segln estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue




Uig <018
Ltiidad antes de participacian a rabaiadores

impuesto a las ganancias 1,223 838 1,008 085
Participacion a trabajadores (183,581) [ 164, 858)
Gastos no deducibles 104 BE&1 208 558
Ingresos exentos (B, 384} ¥
Participacién o trabajadores  atrbulbles a

iNgrescs exentos L —
Litibdad gravable 1,138,004 1,201,084
Impuesto cornente (1} 204 524 300 266
Impuesto diferlde __ 13.526) (32 484)
Impuasto o las ganancias 280 508 287,782

i1} ‘er Note 12, CUENTAS POR PAGAR

15. IMPUESTOD DIFERIDO

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, de acuerde con ¢l metodo del pasivo basado en e
estado de situacion financera, el impuesto diferido pasivo es

2018 2018
Saldo inicial 6,654 38,138
Ajuste a resullados del ejarcicia (3,526) (32,484)
Salda final 3128 B 654
16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codiga del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran préstado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser |ubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubdacidn que los
corresponde en su condicidn de afiliades al Instituto Ecualoriant de Seguridad Social

De acuardo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de lerminacién de
la relacidn laboral por desahucio sclicitado por e empleador o por ¢ trabajador, &
empleador bonficard al rabajador con & 25% de! equivalente & la ditima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa &
empleagor

Al ‘31 de dicembre del 2018 y 2078, la Compafiia tiene registrada una provision por
dichos conceptos susientada en un estudio actuanial preparado por un profesional
indepandianie, &l movimiento de [a provizsion es &l siguiante

Jubilacion
patronal Desahucio Tatal
Saldo al 31 de dickembre dal 2017 45,008 22 853 5768681
Costo laboral [ interds 15,3468 8,330 23,685
Pérdida actuarial 11,681 6 648 21,340
FPagos efectuados Y {11,798} {11,795
Efecto de reducciones y liquidaciones anlicipadas (8,818) 0 (8.818)
Salda al 31 da diceembre del 2018 55127 ZB B42 83,968
Costo laboral / interés 14 404 11,533 25437
(Ganancia) actuarial {12.429) (1.578) {(14.007)
Pagos elecluados 0 (14 214) (14, 214)
Efecto de reducciones y liguidacionas anficipadas _ (14.715) 0 (14.715}

Saildo &l 31 de doemive del 2018 42 387 24 hA3 BEATR




17, PATRIMONIO

18,

Capital social

El capital suscrito vy pagado oe la Compafila es de 21,114 920 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$0. 04 cada una

Reseng logal

La Ley oe Companias requigre gue por o mencs ¢l 10% de la ufilidad anual se asighe
como reserva hasia que ésta como minimo aicance al 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para & pago de dwvidendos, perc puedce destinarse @
aumentar el capital social con |la aprobacion de los acclonistas

Mediante Acta de Jurta General Ordinana de Accionistas, celebrada el 10 de enaro
del 2013, se aprobd por unanimidad el aumento de In reasrva legal por US563. 354

Mediante Acta de Junla Geéneral Ordinaria de Acciomaias, celebrads < 10 de marzo
del 2018, se aprobd por unanimidad =l aumenio de ta reserva legal por US358 578

Resana facultaliva

Mediante Acla de Junta General Extracrdinana de Accionistas, celebrada al 16 oe
mayo del 2018, se resuelve distribuir 8 los acclonistas la totalided de la resedva
facuitativa, esto es LUSETS GED

Rasulla Li

a) Distribucion de dwvidendos

Mediante Acta de Junta Ordinara de Accionistas, celebrada o 10 de enero del 2018
s& resvehe disinbuir las ulikdades del eprccio 2018 por US$503,030

Mediante Acta de Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 18 de marzo del 2018,
se resuehe distnbuir las ublidades del ejercicio 2017 por USE538, 765,

UTILIDAD POR AGCION BASICA

Al 31 de diciambre dal 2018 y 2018, la utlidad por accldn basica por cada accidn
comun ha sido determinaca de la siguiente manera:

2018 2018
Utidad atnbuible 788072 852 002
Nimero de accionas an circulacidn 21,114 820 21.114 920

Uitiidad por accidn bdsica 004 0.03
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20.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Autorizacion de |a aclividad acuicoia

Medianie Acuerdo No 164 de fecha 23 de junio del 2010, el Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acusculiura y Pesca auloriza a fa Compafila, &l ej@icio de |la actividad
aculcola, a través de la cria y culfivo de camartn, en una extension de 467 .80
hectdreas de tiarras altas y proplas, sin vooacion agricols, &n @l silic 1sla Seca
parrequla Changeén, cantdn Guayaquil, provincia del Guayas

i [atialny

Al 31 de diciembre del 2013 y 2018 la Compafia es codeudor de compafilas
relacionadas por

in Tipg 2019 2018
Banco Bolvanano C A Prestamos hipotecarios Boo 667 1,537,500

886 BA7 1.537 500

Garantias bancanas

Al 31 de diciembre del 2018, para cumplimiento de la obligacién fimanciera descrila en
la Nota 11. DBLIGACIONES BANMCARIAS. se han constituido prendas industriales con
i siguiente inslitucion finenciera:

Frenda Prangda
| industrialde  Indusirial de
Institucion financlers maguinaria vehlculo Tatal
Banco de la Produccion
S.A_ Produbanco 329,100 313,335 842 435
326,100 313,338 842 435
EVENT: o T

Hasta (a fecha de emisidn de estos estados fingnciercs (Marzo 8, 2020) no se
produgeron eventos. en la opinidn de & Admnistracion de a Compafia, que pudieran
lener un efecto sgnihicativo sobre dichos estados hnancierncs que no hayan swio
ajusiados o rovelados en los mismos



