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CAMARONERA AGROMARINA S.A.

Estados Financieros
— Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
CAMARONERA AGROMARINA S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAMARONERA AGROMARINA
S.A. que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y
2016, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CAMARONERA
AGROMARINA S.A. al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asi como sus resultados y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

w

. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. ‘

4. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

6. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaifia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$4,128,173 (2016: US$1,251,743) y US$6,883,245 (2016:
US$909,290), respectivamente, como se expone en la Nota 6. PARTES
RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. corresponden fundamentaimente a los ingresos percibidos por la
venta de camardn. Este asunto de énfasis no modifica nuestra opinion.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de &estién certificado segun las normas IS0 8001 e 1ISC 27001.
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Responsabilidades de la Administracion y los Accionistas en relacién con los estados

financieros

7. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

8. En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiila de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compariia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracién tenga la intencion de liquidar la Compariia o cesar sus operaciones.

9. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo)

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

11. El Informe de Cumplimiento Tributario de CAMARONERA AGROMARINA S.A. al 31
de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de CAMARONERA AGROMARINA
S.A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Companiia no pueda continuar como una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo

suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de
la Compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccion, supervisidon y ejecucion de la auditoria de Ia
Compaiiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opiniéon de auditoria.

* Nos comunicamos con la Administracion de la Compafiia en relaciéon con, entre otras
cosas, en el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. 3 ) ’
Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda. dispone de un sistema de gestion certificado segun las normas ISO 9001 e ISO 27001.
CORRESPONSAL DE MAZARS




CAMARONERA AGROMARINA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
Activo financiero
Inventarios

Activos biologicos
Oftros activos

Total activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacién bancaria
Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligacién bancaria

Partes relacionadas

Documentos por pagar

Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

10

16
15

17
17
17
17

13

2017 201
302,724 12,624
2,236,662 1,170,023
4,128,173 1,251,743
900,000 0
115,133 89,003
1,298,148 1,126,356
92,412 33,756
9,073,252 3,683,505
2,810,429 2,397,407
11,883,681 6,080,912
216,667 100,000
663,849 667,800
883,245 909,290
208,868 213,195
1,972,629 1,890,285
308,333 175,000
6,000,000 0
0 1,000,000
57,661 43,504
39,138 69,724
8,377,761 3,178,513
844,597 344,597
88,815 33,046
75,680 42,586
2,496,828 2,482,170
3,505,920 2,902,399
11,883,681 6,080,912

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

e

Ing. Rodrigo Laniado Romero
Representante Legal
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CAMARONERA AGROMARINA S A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

Ingresos por actividades ordinarias 1
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros ingresos, neto
Total gastos

Utilidad antes de participacién a trabajadores
€ impuesto a las ganancias

Participacién a trabajadores 14
Impuesto a las ganancias 14

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral
Ganancias actuariales 16

Resultado integral del afio

Utilidad por accién basica 18

Notas

(Expresados en délares de E.U.A.)

2017 2016
7,908,591 6,446,222
(6,170,976) (5,104,282)
1,737,615 1,341,940
(643,932) (631,571)
(224,481) (16,089)
66,747 43,108
(801,666) (504,552)
935,949 837,388
(140,392) (125,608)
(199,217) (115,354)
596,340 596,426

017 2016
596,340 596,426
7,181 0
603,521 596,426
0.03 0.07

0,

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

M.

Ing. Rodrigo Lanfado Romero
Representante Legal

CPA-Sivia Santos
Contadora General
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CAMARONERA AGROMARINA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado integral del afio

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el
efectivo neto (utilizado) en actividades de operacién

Depreciacion
Impuesto a las ganancias
Participacién a trabajadores

Obligaciones por beneficios a los empleados

Otro resultado integral

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados y otros

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Dividendos pagados

Préstamos bancarios y partes relacionadas, neto
Efectivo neto provisto en actividades de financiaciéon

Aumento (disminucidn) neto en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del ario

Nl b

2017 2016
603,521 596,426
558,828 477,573
199,217 115,354
140,392 125,608
21,208 24,771
(7,181) 0
(4,843,069)  (1,989,275)
(197,922) (93,860)
(58,656) 1,288
(376,211) 20,524
(3,959,873) (721,591)
(971,850)  (529,322)
(971,850) (529,322)
(28,177) (97,148)
5,250,000 1,275,000
5,221,823 1,177,852
290,100 (73,061)
12,624 85,685
302,724 12,624

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

L] Bt

Ing. Rodrigo Lanialio Romero

Representante Legal C
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CAMARONERA AGROMARINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en dodlares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

El 17 de agosto de 1981, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la compaiiia
CAMARONERA AGROMARINA S.A.

La actividad principal de la Compaiiia consiste en la explotacion de larvas de camarén
y otras especies bioacuaticas, mediante la instalacion de laboratorios y piscinas para
su desarrollo y comercializacion.

Durante el afio 2017, el 100% (2016: 99.5%) de la venta de camarén fue realizada a
Sociedad Nacional de Galapagos C.A., ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracién y seran puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 3 de marzo del
2017.

'2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada
a cambio de bienes y servicios.

Ei valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
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para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

¢ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la
fecha de la medicion.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
O pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compaiiia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, Ia
Compaifiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Companiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los gastos financieros. ‘

c) Activos biolégicos

Se miden inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor
razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como ingreso o pérdida.
Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los resultados en el periodo que

se producen.

d) Propiedades, maquinarias y equipos

Las propiedades, maquinarias, y equipos se presentan a su valor razonable.
Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del

ano.
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La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 afios
Pozos, piscinas 10 afos
Maquinarias y equipos 10 afios
Vehiculos y embarcaciones 5 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sera maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compaiiia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte

afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les

10




corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o0 empleador.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de
descuento.

Las hipétesis actuariales utilizadas para determinar la provision presentada en el
informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.26% 7.46%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A 2.00%

g) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participaciéon en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econémico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares.

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentaciéon de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de la venta de camarén,
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la
Compaiiia ha realizado la transferencia de dominio de los productos al cliente.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
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Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Gerencia Financiera de la Compaiiia tiene a su cargo la
administracion de riesgos; la cual identifica, evallia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compaiiia est4 expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

b) Riesgos naturales

El camarén estad sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Histéricamente se ha visto que ocurren en periodos
de tiempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las
producciones.

En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se estan
manifestando en otros paises productores, por lo que la Compaiia puede con
antelaciéon tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.
Dentro de las mas desbastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y el reciente white spot.

Cabe mencionar que las tres enfermedades antes descritas nunca fueron erradicadas
del pais, y el sector camaronero aprendié a convivir y a llevar las producciones con
estos virus y enfermedades.

c) Riesgos econémicos

El precio del camardn esta inmerso a precios internacionales debido a que toda la
produccién de camaron de CAMARONERA AGROMARINA S.A. es vendida para la
exportacion. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que el productor pueda hacer nada al respecto.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2017 2016

Anticipos a terceros 2,021,488 (1) 938,992 (2)
Otros 215,174 231,031
2,236,662 1,170,023

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente US$1,897,850 por anticipos
entregados al “Fideicomiso Pesalmar” por compra de derechos fiduciarios.

12




(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente a anticipos entregados a
Polimetalicos del Ecuador Cia. Ltda. Polecua por US$250,000 y Pesalmar S.A. en
Liquidacion por US$350,000, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato

de cesion de acciones a titulo oneroso de Pesalmar S.A. en liquidacion.

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar con partes

relacionadas es el siguiente:

2017 2016

Sociedad Nacional de Galapagos (1) 977,782 1,125,875
Criaderos de Especies Bioacuaticos CRIESBIO S.A. 50,563 0
Sal-mos Salinas Mosquifiaiia S.A. 1,179 29,948
Camaronera L.ebama S.A. 35,693 44 355
Ronla S.A. 1,956 1,956
Empacadora Champmar S.A. 71,712 49,609
Pesaimar S.A. (2) 2,989,288 0

4,128,173 1,251,743

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a cuentas por cobrar por facturas
comerciales por US$572,446 (2016: US$324,037) y pagarés por US$405,336 (2016:

US$801,838) con una tasa de interés del 7% anual.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamos pbr US$2,971,253 y facturas varias

por US$18,035.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo

con partes relacionadas es el siguiente:

2017 2016
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A. 3,911 18,956
Camaronera Lebama S.A. 0 3,631
Empacadora Chapmar S.A. 883 2,594
Funcionarios 89,281 56,147
Dividendos por pagar 780,606 808,783
Otros 8,564 19,179

883,245 909,290

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con

partes relacionadas es el siguiente:

Cornelis Vrolijk Holding B.V.
Préstamo con vencimiento en diciembre del 2021,

a una tasa del 5% anual. 1,000,000

Préstamo con vencimiento en mayo del 2022,

a una tasa del 5% anual. 1,000,000

Préstamo con vencimiento en mayo del 2022,

a una tasa del 5% anual. 2,000,000

Préstamo con vencimiento en julio del 2022,

a una tasa del 5% anual. 1,000,000

Préstamo con vencimiento en noviembre del 2022,

a una tasa del 5% anual. 1,000,000
6,000,000
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron
las siguientes: .

2017 2016
Venta de camarén 7,908,591 6,446,222
Otras ventas 479,023 57,207
Compras de larvas y otros 553,276 686,221
Documentos por cobrar (1) 3,500,000 1,190,000
Préstamos concedidos 2,756,057 172,569
Préstamos recibidos 5,065,118 216,620

(1) Los documentos concedidos generan interés del 7% anual y son renovados cada 90 dias.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

. ACTIVO FINANCIERO

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo del activo financiero se forma de la siguiente
manera:

Pesalmar S.A. (1) 900,000
900,000

(1) Corresponde a compra de acciones a Polimetélicos del Ecuador Cia. Ltda. Polecua., ver
Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de cesién de acciones a titulo
oneroso de Pesalmar S.A. en liquidacion.

. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de los activos bioldgicos es de US$1,298,148
(2016: US$1,126,356), que incluye el camarén en proceso y sus respectivos costos y
gastos incurridos en el cultivo del camarén, cuya cosecha esta prevista para el afio
2018 (2017).

... Ver pagina siguiente Nota 9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO.
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10.

11.

12.

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligaciéon bancaria se compone de la siguiente

manera:
2017
Porcién Porcién
corriente  largo plazo Total
Banco Bolivariano C.A. (1)
Préstamo con vencimiento en septiembre del
2019, a una tasa del 8.16% anual 100,000 75,000 175,000
Préstamo con vencimiento en septiembre del
2020, a una tasa del 7.25% anual 116,667 233,333 350,000
216,667 308,333 525,000
2016
Porcién Porcién
corriente  largo plazo Total
Banco Bolivariano C.A. (1)
Préstamo con vencimiento en septiembre del
2019, a una tasa del 8.16% anual 100,000 175,000 275,000
100,000 175,000 275,000

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligacion esta garantizada con prendas
industriales, ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Obligaciones directas

como codeudor.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar se compone de

la siguiente manera:

2017 2016
Locales 295,508 390,451
Impuestos, tasas y contribuciones 348,480 266,041
Otras 19,861 11,308

663,849 667,800

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados se compone de

la siguiente manera:

2017 2016
Participacién trabajadores 140,392 125,608
IESS por pagar 17,501 - 16,087
Beneficios sociales (1) 33,083 26,618
Otras 17,892 44,882

208,868 213,195
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(1) El movimiento de la provisién de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décimo Fondo de

tercero cuarto reserva Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,763 18,117 939 23,819
Provision del afio 66,430 51,974 13,840 132,244
Pagos efectuados (65,724) (50,254) (13,467)  (129,445)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 5,469 19,837 1,312 26,618
Provision del afio 76,263 42,217 18,653 137,033
Pagos efectuados (75,770) (36,193) (18,605) (130,568)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 5,962 25,861 1,260 33,083

13. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de documentos por pagar se forma de la
siguiente manera:

Cornelis Vrolijk Holding B.V.

Préstamo con vencimiento en diciembre del

2021, a una tasa del 5% anual. 1,000,000
1,000,000

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacion entre la utilidad segln estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2017 2016

Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto

a las ganancias 935,949 837,388
Participacion a trabajadores (140,392) (125,608)
Gastos no deducibles 249,390 217,553
Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 69 296
Rentas exentas (4,036) (5,341)
Costos incurridos para generar rentas exentas 3,578 3,370
Utilidad gravable 1,044,558 927,658
Impuesto corriente (229,803) (154,085)
Impuesto diferido 30,586 38,731
Impuesto a las ganancias (199,217) (115,354)

15. IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el impuesto diferido pasivo es:

2017 2016
Saldo inicial 69,724 108,455
Ajuste a resultados del ejercicio (30,586)  (38,731)
Saldo final 39,138 69,724
18




16.

17.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminaciéon de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa 6
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia tiene registrada una provisiéon por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 39,5672 14,401 53,973
Costo laboral / interés 18,368 6,403 24,771
Ajustes (13,814) 516 (13,298)
(Ganancia) pérdida actuarial (16,760) 8,093 (8,667)
Pagos efectuados 0 - (13,275) (13,275)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 27,366 16,138 43,504
Costo laboral / interés 13,487 7,721 21,208
Transferencias de empleados / ajuste 2,397 1,504 3,901
(Ganancia) pérdida actuarial (5,129) 1,061 (4,068)
Pagos efectuados 0 (3,771) (3,771)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (3,113) 0 (3,113)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 35,008 22,653 57,661
PATRIMONIO
Capital social

E! capital suscrito y pagado de la Compariiia es de 21,114,920 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$0.04 cada una.

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 21 de marzo
del 2017 y escritura inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del 2017, se
determind por unanimidad el aumento del capital social de la Compafia por
US$500,000, quedando asi el capital total en US$844,597.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 7 de marzo del
2016 y escritura inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio del 2016, se determind
por unanimidad el aumento del capital social de la Compafiia por US$36,650,
quedando asi el capital total en US$344,597.
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18.

19.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 21 marzo del
2017, se aprob6 por unanimidad el aumento de la reserva legal por US$55,769.

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 21 de marzo
del 2017, se resuelve transferir US$40,657 de la utilidad 2016 a reserva facultativa.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 7 de marzo del
2016, se resuelve transferir US$42,586 de la utilidad del 2015 a reserva facultativa.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la utilidad por accion basica por cada accién
comun ha sido determinada de la siguiente manera:

2017 2016
Utilidad atribuible 603,521 596,426
NUmero de acciones en circulacion 21,114,920 8,614,920
Utilidad por accién basica 0.03 0.07

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de cesidon de acciones a titulo oneroso de Pesalmar S.A. en liquidaciéon

Con fecha 15 de noviembre 2016, se firma contrato entre Polimetalicos del Ecuador
Cia. Ltda. Polecua y Camaronera Agromarina S.A. con el objeto de venta de 180,414
acciones de la Compaiiia Pesalmar S.A. en liquidacion por US$1,150,000.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se han entregado anticipos por US$900,000
(2016: US$600,000), ver Notas 5. CUENTAS POR COBRAR y 7. ACTIVO
FINANCIERO.

Obligaciones directas como codeudor

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia es codeudor de compaiiias
relacionadas por:

Institucién financiera Tipo 2017 2016
Banco Bolivariano C.A. Préstamos hipotecarios 920,833 504,167
920,833 504,167
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20. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Marzo 8, 2018) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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