Johnsonwax del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 21 de diclembre de 2018 y 2017
Exzresadas en Ddlares de E.U A.

1. OPERACIONES
Johnsonwax del Ecuador S. A. (en adelante la "Compafia”) es una sociedad anénima, subsidiaria de SCJ Home
Storage LLC y su matriz final es S.C. Johnson & Son, Inc., ambas de Estados Unidas de América.

La actividad principal de la Compafilz es la importacion, exportacion, distribucion y venta de ceras, pulimentos y
Implacores para toda clase de superficies, desinfcclantes, desodorantas ambientales y en general productos
quimicos para el hogar. Adicionalments, como parte del acuerdo indsfinido suscrito en el afio 2003 entre S. C.
Johnson & Son, Inc. de E.UA. (casa matriz) y Bayer S, A., la Campafiia distribuye exclusivamente las productos de
la marca Baygon, cuyas ventas representaron el 6% en el aflo 2018 (5% en el aiio 2017).

La direccidn registrada de la Compania es Av. Rodrigo Chavez Gonzélez y Juan Tanca Marengo, Pargue Empresarial
Celén, Guayaquil-Ecuador,

Los estados financieros de Johnsonwax del Ecuador S. A. para el afio terminado el 31 de diclembre de 2018, fueron
aprobados y autorizacos por la gerencia para su emision el 12 de ebril de 2019 y seran presentados para Iz
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados

sin modificacion,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financisros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomnas Intemacionzles de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF*), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigantes al 31 de diciembre de 2018.

Los presenles estadas financieros de la Compafia han sido preparados en base 2l costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo gue son velorizadas en base a métodos actuariales, a partir
de los registros de conlabilidad disponible por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan en Ddlares dz
E. UA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y l2 moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en zfios anteriores, excepio que la
Compan’s ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir
del 1 de enara de 2018, segun se describe a continuacion:

Nuevas narmas e interpretaciones
Durante el afio 2018, [a Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF @ por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios cr ginados por la aplicacién de estas nusvas normas se los detalia a continuzacién:
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NIIF 15 - Ingresos provanientes de acuerdas con clientes

NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y g2
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos gue surjan de confralos con los clienles. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de las contratos con clientes y
requiere que los ingresos se reconozean a un monto que refleje Iz contraprestacion 2 la que una entidad espera

tener derecho a camblo de la transferencla de bicnes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las enlidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pesos delmodelo a los contratos con sus clientes. La norma también
especifica la contabilidad de las costos incrementales de obtener un contrato y los coslos directamente
relacionados con el cumplimiento de un contrata.

La Companiia adoptd 1a NIIF 15 utilizando el método retraspectivo modificado, el efecto producto de la adopcidn
de =ste método se aplico al 1 de enero de 2018. Segln este método, la norma puede aplicarse a todos los
contralos & la fecha de e implementacian inicial o solo a los contratos que no se hayan complstado en esta
fecha, La Compaiiia aplict esta narma sobre todos los acuerdes no completados con sus clientas a partir dzl 1
de enero de 2018. El efecto acumulativo de |a aplicacion inicial de fa NIIF 15 se reconoce en la fecha de la
aplicacién inicial como un ajuste al sakio de apertura de resultados acumulados. Producto de Iz aplicacion de
la NIF na se determinaron ajustas al saldo de aperlura,

NIIF 8 - Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroge la NIC 39 Instrumentos Financiercs, Reconocimiento y Medicion y rige
para los perlodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, La norma reldne Ios tres
aspectos fundamentzles de la contabilidad de los instrumentos financieros, (2) clasificacion y medicion; (b)
deterioro; y {c) contabilidad de enberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por le Compania en la adopcion de NIIF 9:

() Clasificacion y medicion- De conformidad con NIF 9, los instrumentas financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios gn resultados, al costo amortizado © al valor rezonable
con cambios en otres resultados iniegrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en dos critarics:
(a) el modelo de negocie que utilize la Compaiiia como entidad independiente para administrar los sus
activos; y (b) si los flujos de efectivo contraclueles da los instrumentas representan Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el manto principal pendientle,

(i)  Deteriaro de activos financieros- La adopcion de NIIF 8 ha cambiado fundamentalmente la determinacion
de pérdidas per deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque de pérdides
incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIIF 9 requiere
que la Compafiia reconozca una estimacién para PCE para todos los activos financieros na mantenidos a
valor razonanie con cambios en resultados

La adopcian de NIIF 8, no afectd la clasificacién y medicion de los instrumentos financieros de la Compaiiia y
su potencizl detericro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financiercs de la
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Companiia al 31 de diciembre da 2017,

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterics y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron scbre la base de su mejor conocimienio da los hechos relavantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir e las sstimaciones
incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos ralacionados al futuro y olras principales fuentes de incerlidumebra a la fecha de reporte,
gue tenen un riesgo significativo de originar un ajuste matarial a los valores dz= activos y pasivos en el afio financiero
siguiente, se describen en las notas adjuntas & los estados financieros. La Ccmpafia basa sus supuestos y
estimaciones sopre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias
existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado
o circunstancias que estdn mas alla del control de la Compaiiia. Teles cambios serén reflejados en los supuestos
cuando ellos acurran,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principeles politicas de contabilidad aplicedas por la Compafila en la preparacién de sus estados financiercs son
las siguientes:

(a) Efectivoen bancos
El efectivo en bancaos incluye lodos los saldos en efectivo y mantenidas en bancos. Estas partidas se presentan
& su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo signfiicativo de cambio en su valor,

(b) Instrumantos financieros

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieras se clasifican al momenio del reconocimiento inicial &l

- Coslo amertizado,
- Valorrazonable a través de otros resultados integrales
- Valor razanable a traves de resultados delafio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconccimiento inicial depende de las
caracteristicas contractualas del flujo de efectivo de los activos financieras y del modelo de negocios de la
Compafila para la gestibn de cada activo financiero. Con la excepcidn de las cuentas por cobrar
comarciales que no confienen un componenie de financiamiento significativo o para las cuales la
Caompariia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costc amortizado o a valor razonable a traves de
viros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Cempafiia a flujos de efectivo
que son (inicamente pagos del principal & interesss (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente
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del capital (principel). Esta svaluzcion se conoce come la pruebz "SPPI" y se realiza a nivel de cada
instrumento.

El modelo e negocio de la Compadia para lg gestién de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efeclivo. El modelo ce negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de Ia recuperacion de flujos de efectivo contractuzles a traves
del cobro, a traves de 12 venta de aclivos financieros, 0 ambos.

Medicidon posterior
La medicien posterior de los activos financiercs depende de su clasificacion, en las cuatro categorlas
siguicntes:

s Activos financieros al valar razonable con cambios en resultados
«  Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

e  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamas y cuenlas por cobrar

Los préstamos vy lzs cuentas por cobrar son activos financieros no cerivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negoclan en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y gue na tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
detericra credilicio.

Después de su recanocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amartizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cuglquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
gue son una parte integrante de la tasa de interés efactiva. La emortizacién de lz tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados integrales. Las pérdidas gue resutten del
deterioro del valor sc reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efective en bancos, cuentas per cobrar
comerciales, cuentas por cobrar 2 partes relacionadas y oiras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros
Un activa financiero (o, de corresponder, parte de un activo finenciero o parte de un grupo de activas
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contraciuales sobre los flujos de afectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o sz esuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
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fravés de un acuerdo de transferencig, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a Iz propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenida
sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, pero se haya
fransferido el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales ds recibir los flujos de efective de un
acfivo, o haya celebrado un acuerdo de transfercncia pero no haya ni transferido ni retenido
sustanciaimenle todos los rissgos y beneficlos inherenles 2 1a propiadad del ectivo, ni haya wransferido el
control dal mismo, el activo se continda reconociende en la medida de la implicacidn continuada de la
Cempaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compefiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasho relacionado se miden de una manera que refigjen los derechos y |as obligaciones
que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que lome |a forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menorimporte entre el importe original en libros del activo. y el importe méaximo de contraprestacion gue
la Compainiia serla requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticies esperadas para todos los instrumentas de
deudz que no se mantengan a velor razonable a traves de rasultados,

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia enfre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujcs ds efectivo que la Compafifa espera recibir,
descontados a la tasa de inlerés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de
efectivo por la venta o recuperacidn de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los t€rmincs contractuales,

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfogues:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financicros excepto cuentas por cobrar comerciales
y aclivos contractuales
- Enfoque simplificaco aplicado para cuentas por cobrar comerciales y actives contractuales.

Enfoque general

Las perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cugles no ha existido un incremento significativa en el rigsge crediticio desde el recenocimiento Inicial. las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora gue pueden ser
posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquelles exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento Inicial, se requiere una provisién de deterioro por las p2rdidas crediticias
esperadas durante la vida til restante del activo financierg, independientemente dal momento del
incumplimiento (una ECL de por vida).



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

Enfoque simplificado

Para kes cuentas par cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compailia aplica un enfogue
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de credito, sino que reconoce una provision para pérdidas
creditizias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida
de crédito, ajustada por factores mecrosconémicos relacionados con la industria en |2 cual opera Iz

Compaiiia,

La Compaiiia también puede considerar que un active financiero estd vencido cuando se presentan ciertas
consigeraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que la
Compafiia reciba los velores contractuzles pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando
no hay expeciativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contracluales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o préstamos y cusntas por pagar, seglin sea pertinente. La Compania delermina la clasificacion
de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial,

Todos lus pasivos financieros se raconocen inicialmente por su valor razonzble y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costc amortizado, netos de lus cosins de transaccion

diractamenle afribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando le Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Las pasivos linancieros son clasificados como obligaciones a corio plazo 2 menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable pare diferir el acuerdo de |as obligaciones por més de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen seglin
el criterio del devengado. incluyendo las comisiones relacicnadas con la edquisicién del financiamiento,

La Compafia mantiens en esta categoria acreedoras comercizles y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar & partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

- Pasivos linancleros al valor razonable con cambios en resultados
»  Préstamos y cuentas por pagar

Los pasivas financieros de la Compariia se clasifican en préstamaos y cuentas por pagar.
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(c)

(d)

(1

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconacimiento inicial, los préstamos y cuentas por pegar se miden a su costo amortizado
usando el método de le tasa de interés efectiva. Las ganancies y pérdidas se reconocen an el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi coma a través del proceso de amortizackn
de Ia tasa de interés sfectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisicnes o cosios que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financicro existents es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condicicnes sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, {al pemuta o modificacibn se trata como una baja del pasivo corginal v el
reconocimienta de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respeclivos en libros se reconocen en
el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monio netc se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene |2 intencion de cancelarlos
sopre una hase ncla o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamante.

Inventarios
Los inventarios se valian al costo de acuerdo al método de primeras en entrar, grimeras en salir (PEPS), las

cuales no excaden el valor neto de realizacion, excepto importaciones en transito cue se registran al costo de

adquisicion. El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negoc'o, menos los costos necesarius para llevara cabo la venta.

Elcosto ge adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de transparte,
el almacenamianto y otros directamente alribuibles a la adguisicién de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determingar el costo de adquisician.

La provision para obsolescencia se carga 2 los resultados integrales del afo en el cual se determina la

necesidad de esta estimacion.

Mobiliario y equipes
Elmobiliaric y equipos se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y de la pérdida por deterioro,

cuandc esta ultima corresponda

El cosfo inicizl del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reempclsables y cualquier costo necesario para poner dicho active en operacién incluida |a
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(e)

estimacién iniciel de cualquier costo de desmantelemienta y retiro del elemento o de rehanilitacion del
emplazamiento fisico donde se ssienta y, en el caso de actvos gue califican, el costo de financiamienta. El
precio de compra es el imparte total pagado y el valor razonable de cualquier otra centraprestacion entregada
para adquirir el activo, Dicho costo también incluye el desembolse relacionadeo con una mejora sustancial y el
costo Incurrido en reemplazar partes de los moblliarios y equipos, siempre y cuandao s& cumplan con los eriterios
de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplzaza. Los costos ce reparacion
y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos sagtn se incurmren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Ctil, la que
se expresa en afos. A continuacion se presenta una descripcidn de las estimaciones de vida 0til para estos
aclivos:

Afios
Mejoras en propiedades arrendadas 10
Mueblas y enseres 10
Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de compulo 3

Una partica de mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficics economicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o perdidas que surjan gl dar de baja el activo
{calculada como la diferencia entre los ingresos por la venla y el valor en libros del active) son incluidas en el
estado de resultados inteyrales cuando se da de baja cl activo.

Lavida util. valores residuales y el método de deprecizcion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada gjecrcicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieras

La Compafila evalia a fin de cada afic si existe algun indicio de que el valor ds sus activos se ha deteriorado.
Sieuxiste tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recupersble del actvo. El importe recuperable
del activa es el mayor entre su valor razanahle mencs los costos de venta y su valor en uso, y es daterminado
para cada activo Individual, 8 menos que el activo no genere flujos de efective gue sean largamente
indepcndientas de otros aclivos o grupos de activos. Cuando el valor en libras de un eclivo excede su ‘mporte
recuperanle, se considera que el activa ha perdido valor y es reducido a cse imparte recuperabls. Para
delerminar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refigja la evaluacion actuzl del mercado de! velor deldinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
cpereciones recientes del mercado, si las hubiera. Sino pueden identificarse esiz lipc de operaciones, se utiliza
el modelo de valorecion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra multiplos de valaracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de velor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.
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Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como (0s volimenas en inversionas por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y lasas, tarifas establecidas y coslos cperativos.

Al 31 de diciembrz de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera gue no exislen indicios del tipo
operative y/o econdmica que indiquen que el valor nelo registrado del mobilierio y eguipos no pueda ser

recuperado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Gompafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultaco de un evento pasado y as probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hecerse una estimacion fiable del impore de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha dsl
estada de situacién financiera y se ajustan para reflgjar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor lemporal del dinerc es significativo, las provisionas se descuenizn utilizando une tasa
actual da mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuanda se reconoce el descuento. el aumento de la provision producta del paso del iempo se reconoce como

un casto financiero en el estado de resultados.

Beneficios a ampleados

Corto plaza:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al clerre del periodo en el
gue los empleados han prestado los servicios, se reconaceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
teneficios a corto plazo que se han de pager por tales servicios, Se consideran retribuciones de corlo plaze:
sueldos y salarios y contribuclones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras refribuciones
no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la disposicién de bienes o semvicios subvencionados o
gratuitos,

Como parte de los beneficios de carto plaze se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sabre la utilidad contzable.

Lamo plazg;

La Compafla, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de baneficios definidos que comesponde a
un plan de jubilacion petronal y desahucio que se registra con carge a resuttados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del eslado de situacién financiera, que se determina anuzlmenle
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proycciado. El valor presenie de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados, usando una tasa de interés delerminada en base & los rendimientos de los
bonos corporativos gue se negocian en los mercados de Estados Unidos delerminada por el periio.

La politica contab'e de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el ceriodo en el que ocurren.
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(h) Reconocimiento de ingresos
La actividad principel de la Compafila es la importacidn, exportacion, distribucion y venta de ceras, pulimentos
y limpiadares para toda clase de superficies, desinfectantes, desodorantes ambientales y cni genaral producios
quimices para el hogar Los ingrasos por acuerdos con clientes se reconocen cugndo &l control de los bienes
se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compafia espera tener
derecho a cambio de la entrega de estos bienes,

Al determinar el precio de transaccién por la venta o, la Compania evalla los efectos de contraprestaciones
variables, la existencia de componentes financieros significativos, confraprestacién no monetaria, y pagos
efectuadas al cliente.

Venta de productos quimicos de limpieza para el hogar

Los ingresos por venta de productos guimicos de limpieza para el hogar se reconocen en el momento en
que &l conlrol del aclivo se Iran‘sﬁere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. Las ventas
generalmente se efectuan a 60 dias crédito.

Al determinar el precio de transaccién para la venta de productos quimicos de limplaza para el hogar, la
Compania evalia los efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros
significativos, contraprestacion no monetaria, ¥ pagos efectuados &l cliente,

Asimismo, de acuerdo con el modelo de Iz NIIF 15, los otros aspectos relevantes para la Compafiia son la
detarminacion del precio de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones contractuales que se
deben separar de la venlz y entrega de los bicnes. En este sentido los aspectos relevantes que aplican
son:

(i) Confraprestaciones variables
La Compaiiia evalia la existencia de un manto variable dentro de sus acuerdos con clientss y estima
el monta de la contraprestacion a la gue tendra derecho a cambio de transferis los bienes al cliente.
La contraprestacion verizble es estimada al inicio del acuerdo y se Iimita su reconocimiento hasta
tue sca altamente probable gue no ocurra una reversian significativa del importe de ingresos
ardinarios.

Los acuerdos con clientes proporcionan a los clientes un derecho de devolucian y descuentos por
volumen. Los derechos de devolucidn y los descuentos por volumen dan lugar a contraprestaciones

variables.

Derechos de devolucién

Los acuerdos con clientes proporcionan al cliente el dorecho a devolver los productas dentro de un
periodo determinado conforme la oferta comercial de la Compania. La Compan(a utiliza el método
delvalor esperado para estimar los bienes gue no seran devuelios parque este método estima mejor
el importe de la cantraprestacion variable a la que tendré derecho la Compafiz. Para los bicnes que
se esperz que se devuelvan, la Compariia reconoce un pasivo.
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Descuentas por volumen

La Compariia ofrece descuentos por volumen retroactivos a determinados clientes cuando el mporte
de los productos compradous excede los importes establecidos en el contrato. Los descuentos se
deducen de las cantdades a pagar por el cliente. Para eslimar la contrapreslacion variable por los
descuentos futuros esperados, la Compaiiia aplica el mélodo del imporie mas probable parz los
contratos con un unico dascuento cuando se supera el volumen acordade. El método seleccionada
para estimar el importe de |a contraprestacion variable se determina en funcién de los distintos
umbrales de volumen incluidos en gl contrato. La Compafila recoroce un pasivo por reemboisos para
los descuentos futuros esperados.

(i) Componente de financemients significativo

Las ventas efectuadas por la Compaiiia son al corto plazo en el cual la recuperacién de la
contraprestacion a recibir es efectuada n un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del
control del bien al cllente y el periodo de cobro especificado, conforme o establece NIIF 15, por lo
que no habria un componente de financiemiento significativo. En general, la Compaiie reche
anticipos a corto plazo de sus clientes, Utilizando la solucion préctica en la NIIF 15, la Compafifa no
zjusta el importe de ke contraprestacidn por los efectos del componente de financiacion s espera, al
iniciv del contrato, que el periodo entra la transferencia de! bien o servicio al cliente y Iz
correspondiente fecha de pago del cliente sea de un &fio o0 menos.

(i) Consideracion no monetaria
La Compania no recibe considaraciones no monetarias de clientes,

(iv) Consideraciones pagadas a clientes
La Companiia no ha incurmido en ninguna contraprestacién a pagar a un cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafila para aplicar NIIF 15 rezliza los siguientes juicios y supuestos signficatives:

Identificacion de las obligacionss de desempeiio-
La Compaiiia proporciona venta de blanes, los mismos que farman parte del intercambio negociado entre
la Compaiiia y el cliente a cambio de una contraprestacion verizble.

La Comparnila determind gue [a venta de bienes constituye una tnica obligacidn de desempefo porque la
aceptacian del cliente se da sdlo una vez que se entregan los bienes al cliente,

Principal versus agente

La Compafila ha evaluado sus acuerdos con cliente en relacidn a las obligaciones de desemperio que
tiene can estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actia ccmo principal por las
slguientes consideraciones:

- Elinventario es controlada por la Compafiia hasta el momanto en que este es entregado al cliente,
por tanto el riesgo del inventario es de 1a Compaiiia.
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(i)

@

(k)

- La Compafila tiene el derecho para definir el precio de venta el cual sera entregado cada obligacion
de desempeno.

Activo contractual

Un activo contraciual es el derecho conftractual reconocido a cambio de los bienes o serviclos transferidos
al cliente y no cobrados, si la Compaiiia transfiere bienes o servicios a un clienle antes de gue el cliente
efactiie el pago o antes de la fecha d= vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
cantraprestacion abtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrer representa el derecho de la Compaiia a una contraprestacion que es incongicional
(es decir, solo se requiere el paso del liempo antes de que el pago de la contraprestacion sea gjecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual
Una responsabilidad contractuzal es Ia obligacion de transferir bienes o ssrvicias a un cliente. Si un cliente
pega una contraprestacion antes de que la Compaiila transfiera bienes o servicios al cliente, se reconoce
un pasivo conlractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos conbizctuales se reconocen como Ingresos
cuando los bienes han sido enfregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y pastos se reconocen a medida que sz devengan indepandiente del momento en que se paga vy se
regisiren en los periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productes vendidos es reconacido en
resultados del pericdo al momento en que se reconocen los ingresos correspondientes.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esancia del acuerdo a
la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos especificos,
¢ si gl acuerdo concade | derecho de uso del activo, incluso si lal derecho no se ancuenlm especificado de
manera explicite en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos sc reconocen como gastos operativos en el estado de resultados, en
forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Impuestos-

Impuesto a la renta cormriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el ano actual y para afios anteriores son madidos al monta
gue se estimz recuperar o pegar a las auloridades tributarias. Las tasas de impuesio a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las gue estan vigentes a la fecha ds cierre de cada
afio.

Impuesto a la renta diferido
Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden & las tasas impositivas gue se espera sean de aplicacion
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m

en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales

vigentes.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrienies contra los pasivos imposilivos comientes, y s! las impuesios
diferidos se ralasionan con la misma entidad sujets al impuesto v la misma autaridad Fributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingrasas de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo elimporte de cualquier
impuesto sobre las venltas (gj. mpuesto al valor egregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las venlas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacion de
servicics no resuile recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuestc se reconuce comao parle
del costo de adquisicidn del activo o como parle del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas par cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impueslos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera rccuperar de, o que carresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda,

Valor razonable-
La Compafia mide sus instumentos financizros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financlera.

El valor razonable es el precio que sz recibiria por vender un activo 0 que se pagariza al transferir un pasivo en
una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo ¢ transferir el pasivo tiene lugar,
ya sga:

- Enelmercado principal para &l active o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal ¢ més ventajoso debe ser accesible porla Compaiiia.

El valor razonable de un &clivo o pasivo se mide ullizanda los supuestos que los participantes en &l mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econdmico.

La medicidn del valor razonable de activos no financieros toma en consideracdn la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndaolo a
otro participante en gl mercado que usarla el activo de la mejor manera posiole.
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La Compafiz utiliza técnicas de valuecion que son apropiadas en las circunstanciss y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de dalos observebles
relavantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los ectivos y pasivos por los cuales se determinan o ravelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base zl nivel més bajo de
los datos usados gue sean significativos para la medicidn al velor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuaciéon por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo para la
medicidn al valor razonable es directa o indirectamente obssrvable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacian que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable,

Para los aclivos y pasivos gue son reconocidas al valor razanable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiia detarmina si se han producide transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarguia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de raporte,

Las metodologlas y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, La gerencia
evalud que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, les cuentas por pagar a parles relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproxima a sus valores en lioros, debido en gran parte al vencimiento a corlo plazo de estos instrumentos y no
se divulga la informacion de valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

Clasificaclén corrienta-no corriente
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situzcion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corriantes. Un ectivo se clasifica ecomo corriente cuando:

- Se espera rezlizarlo, 0 se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo nommal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacidn;

= Se espera reelizar el activo denfro de los doce meses siguientes a la fecha del periodc sobre el que se
informs, o;

- Es efeclivo o0 equivalenie de efectivo, a menos gue tenga restricciones, pare ser intercembiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a parir de la fecha del perfodo sobre el

que se informa.
Elresto de los actives se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;
- Se mantiene principa'mente con fines de negociacion;
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- Deha liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se informa, o]
- No lenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se infarma.

La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como na corrientes.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos sa clasifican coma aclivos y pasivos no corrientes.

{n}) Eventos postariores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera de la
Compaiiie a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados

financieros. Los eventas posteriores Importantes gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a las

estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las nomas intemacionales de informacion financiera y anmiendas emitidas pero que

no se enccntraban er vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este sentido, la

Campaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas seqlin comesponda, cuando entren en vigencia,

Mormas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 1€ — Arendamicntos

Madilicaciones a la NIIF € — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion nagativa
Modificac cnes a |2 NIC 78 — Inversiones a largo plazn en asociadas y negocios conjunlos
Madificaciones a |a NIC “8 — Madificacion, reducclon o liguidacidn del plan

NIIF & - Comblnaciones de negocios

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos

NIC 12 - Impues(os a (as ganancias

CINIIF 22 - Transaccionas en moneda extranjera y contraprestaciones anlicipadas

CINIIF 23 — Incertidumbrz sobra los tralamientos de los impuastos a los ingresos

Mejcras anueies a las NIIF — Cicle 2015-2017 (amitidas en diciembre de 2017)

NIIF 17 — Confratos de seguro

Modificaciones = la NIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su esociada

€ negocias conjuntcs
Los aspectos més relevantes de ke NIIF aplicable a la Compaiiia se dztallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

1 de enero de 2013
1 ce encro de 2010
1 de enero de 2019
1 de enerc da 2018
1 d2 enero de 2013
1 de enero de 2019
1 de enaro de 201¢
1 de encro de 2019
1 de anero de 2079
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Par definii

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 y reemplaze & la NIC 17 Arrendamientos, 1a IFRIC 4 que determinz siun
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Amrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la
suslancia de las transacclones gue involucran le forma legal de un arrendemiento. La NIIF 1€ establece los principios

para el reconocimiento, medicion, prasentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que (os arrendatarios

tengan en cuenta todas los arendamienios baje un medelo tnico en el balance general similar & la contabilizacion
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de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exencicnes de reconocmiento para los
arrendatarios: arrendamlientos de activos de "poco valor” (par ejemplo, computadoras personzales) y arrendamientos
a corto plazo (es dacir, arrendamiantos con un plazo de arrendamicnlo de 12 meses o menas). En |a fecha de inicio
de un arrendamignto, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar [os pagos del arrendemiento (es decir, el
pasivo del arrendamiento) y un activo que representz el derecho a usar &l activo subyacenic durante el plazo del
arrendamiente (es decir, el activo con deracho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separadc &l gasto
por intereses en el pasivo par arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se reguerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ccurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio an el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento fuluros
resultantes de un cambio en un indice o lasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendataric generaimente
reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajusts al activo par derecho de uso.,
La contabilidad del arrendador segiin la NIIF 16 se mantiene sustancialmenle sin cambios resgecto de le contabilidad
actual seglin la NIC 17. Los arrendadores continuarén clasificando todos los arrendamientos utilizanda gl mismo
orincipio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiende entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamisntos
operativas y los arrendamientos financieros,

La Compaiiia realizd el analisis d= los lineamientos de esta norma y determino que los impactos de la misma no son
significalivos dentro de sus activos y pasivos.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 sa componen de:

2018 2017

Activos flnancieros medidos al coste amortizado

Efaclivo en bencos 626, /05 874,755
Cuenlas par cobrar comerciales 3,001,211 2,229,643
Cuentas por ccorar a oarles relacionadas 1,877,988 1,798 953
Olras cuentas por ccbrar 128,385 91,645
Total activos financieros 5,634,290 4,894 996
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comercialos y otras cuentas por pagar 971,739 1.0€3,324
Cuenlas por pagar a partes relecionadas 1,443,258 1,676,076
Total pasivas financieros 2,414,997 2,760,400

EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en bancos se formaba de la siguienle manera:
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2018 2017
Bzancos locales 626,705 §35,03¢
Bancos cel exterior - 39,716

628,705 874,755

Los saldas de efectivo @n bancos son de libre disponibilidad y no generan intercses,

7. CUENTAS PORCOBRAR COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y posaen un periodo de crédito de hasta 75 dias (79 dias
en el afio 2017). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuenlas por cobrar comerciales es corriente y a
gerencia da la Compefia evalud que su cartera no se encuentra deleriorada.

8. PARTES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagar con partes relaclonadas se formaban de
la sigulente manera:

Relacion Pais 2018 2017

Por cobrar:
SCJNL Holding B.V. (1) Filia! Holarda 1,62767¢ 1,783,620
5. C, Johnsor & Son Colamblana S, A, Fllial Colombia 50,370 1,174
5. C. Johnson & Sen, Inc. Malriz Estados Uridos - 34,158

1,877,988 1,798,953
Por pagar:
S. C. Johnson & Son Colombiana S. A Filial Colombia £70,312 731.4C5
8. C. Johnsen Europe Sarl Filial Suiza 435,977 300,045
S. C. Johnson & Son, Inc, Maliiz Estados Unidos 269,402 171,640
S. C. Jonnson & Son de Argenlina S.ALC. Filia! Argentina 115,352 423929
S.C. Johnsen Distribuican Ltda. Filial Brasl| 2,208 6,112
P.T. Johrsen Home Hygiene Preduc Filial Indonesia - 42,153
SCJ Thailand S. C. Johnsan & Son, Limited Filial Tailandia = 1,792

1443258 1,676,078

(1)  Saldos en la compania relacionada que actda como administradera de tondos del Grupo.

Curante los afics 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transaccionas con partes relacionades:

17
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Costos y gastos

Dividen- Centrode  Otros
dos distri-  compras servicios  servi-
buidos deinven- Regalias compar- clos
Ao 2018 (2) tario (3) tidos (4) (5)
Matriz:
5. C. Johnsor & Son, Inc. 739,774 971,010 - 270,030
Accionistas: =
SC.J Home Storage LLC £D8.888 - - - -
SCJ Shareholding Inc. 111,088 - . E &
Filiales: -
5. C. Johnscn & Son de Argentina S.A.LC. - 402515 - 786,617 -
S €. Johnson & Son Colombiana S. A, (5) - 1,204,508 - 825,836
5. C. Johnson Eurcpe Sarl - 1,800,717 - - -
SG Johnscn & Son del Perd 5 A. - 95,006 - - -
SC Jennson Asia Pacific SDN BHD - 7.710 - -
S.C. Johnson Distribu'cac Lida. - 3911 - - -
1,009,886 4,254,142 971,010 THB.617 1,045,856
Costos y gastos
Gndery: Centrode  Otros
dosdistri-  Compras servicios  servi-
buldos deinven- Regalias compar- clos
Afio 2017 (2) tario (3) tides (4) (5)
Matriz:
S.C. Johnson & Son, Inc. - 430,554 034 448 - 250,721
Accionistas:
SCJ Home Storaga LLC 1,023,363 - - - -
SCJ Shareholdirg Inc. 126,483 - - - -
Fillales:
5. C. Johnson & Son de Argentina S.A1.C. - 865,990 . 848,517 -
5. C. Johnson & Scn Colomblana 3. A, (5) - 1,180,617 - - 1,072,108
8. C. Johnscn Europe Sarl - 1,271,902 - - -
S. C. Jehnson & Son S. A. de C.V, - - - - . -
5.C. Johnscn Distribuicac Lida. - 19,878 = - =
8. C. Johnsen & Son, Limited - - - -
PT Johnson Home Hygiene Produc 10,792 - - -

1,149 846 3,788,733  €34,448 848,517 1,262,627

(2) Véase Nota 1a(c).
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(b)

(c)

(3) Enjulio de 1993, la Compafla suscribio un contrato indefinido con 8. C. Jahnson & Son, Inc., por medio del cual, Ia
Campafiia tiene la lacultad de fabricar y vender los productos Johnson en forma exclusiva; asi ccmo a recibir
conocimientas téenicos, derechos de patentes y marcas de fakrica registrades por la casa matriz. Sor este conceple la
Compafiia sz compromete a pagar una regalia del 8% calculada sobre las ventas netas menos descuentos y
promociones a distribuidores, Estos gastos se presentan como parte de |os gastos de ventas en el estado de resultados

integra'es (Vaase Nota 17).

(4) En juric de 2008, la Compafiia firmo un contrato indefinido con 5.C. Johnson & San, inc., par medio del cual, la
Compaiia s8 compromete a pagar @ la relacionada pertinente los servicios provistos por &l Centro de Sarvicios
Compartides gue incluye servicios financieros como contabilidad, costo de croductos, funcliones de tesoraria, cuentas

por pagar y gesticn del servicio al cliente que incluye cuentas por cobrar y cadena de abastecimicnto,

El 2 de marzo de 2010, |la Compafia reelizéd un alkcance al contralo mantenido ccn 5.C. Johnsen & Son Inc. en el cual
£e eslipala un monto maxima fijo de 75C,000 por los servicios provistos por el Centro de Servicios Compartidos en
Argenting; estz adéndum es aplicable 2 los cargos per servicios recibidos antes y después de la fecha de suscripeion
del mismo. Estos gastos se presentan como parte d2 los gastos de adiministracion cn el estado da resultados infagrales.
{Véase Nota 18)

Hasta diciembre de 2015 S.C. Johnson & Son. Ine facturaba por dichos servicos & la subsidigria, A parur del afio 2015
el servic'o es prestado por S.C. Johnson & Son de Argentina S.AL.C. Eslos gastos se presentan como pare de los
gastos de administracién en el estado de resullacos.

{5} En julio de 2015, la Compaiia firmé un contrato Indefinido con S C Johnson & Son Colombiana S, A., por medio dal
cual la Compafiia se compromete a pagar a la relacionada pertinente los servicios provistos por el Cluster Andine gua
incluye serviclos financieros, conlabilidad e impuestos, marketing, recursos humanos, asesorie en logislica y
ahaslecimientode productos &l cual e astipula un monta maxima del 5% de las venias netas. Estos geslos e presentan
come parte de los gastos de administracion en el estado de resultados (Véase Nota 18).

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términcs y condicionas acordados entre

ellas.

Administracion y alta direccion-

Los miemaros de la alla administracion y demas personas que asumen la gestion de Johnsonwax del Ecuador
5. A, que se encuentra conformada por la gerencia general, asi como los accionistas que l1a representen, no
han participado al 31 de diciemore de 2018 y 2017 en transacciones no habitualas yfo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Desde el afio 2012, la adminisiracidn decidié que las remuneraciones de la gerencia general sean asumidas
por otra compaiiia del grupo, una vez gue se realizan funciones compartidas con otros palses,

Durante los afics terminados 2l 31 de diciembre de 2018 y 2017, los miembros de Iz atta administracién no han
recibido pagos por asesorias, ni ofros rubros por compensaciones, asi comc tampoco se mantienen otras
transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas.
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9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, el saldo de inventarios se formaha de lz siguiente manera:

2018 2017

920,768 1,248,393
231,058 112 648

Preductes teminados
Materiales de empaque y otros
Imporiacioras en trénsito 260,860 457,538

1412,764 1,848,579

Menos- Estimaclon para obsolescencia (41,674) (36,575)

1,371,000 1,812,004

El movimients de la estimacién para obsolescencia de inventarios durante los afdios 2018 y 2017, fue come sigue;

2018 2017
Saldo al Inicic 38,575 £9,098
Provisién 5080 (22,523)
Se'do al finai 41,674 36,675

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se furmaba de la

siguiente manera:

2018 2017
Proveedoras (1) 513,360 436,155
Provisiores de facturas por pagar 448,637 632,750
Ofras cuenlas por pagar 9,742 24,410

971,138 1,083,324

(1)  Cuentas quz no devergan intereses y el término de crédito es de 60 dias promedio,
11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:
Al 21 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los beneficios a empleados se desglosa como sloue:

20
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2018 2017
Beneficios soclales y otros 34,845 53,702
Partic/pacion a trabajadores 466,056 390,692

500,902 444,394

(b) Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enara de 1883, la Corte Suprema de
Justicia digpuso gue los trabajadores tengan derecho a le jubilacién patronal mencionada en el Cédiga del
Trabsjo, sin perjuicio de la que las carresponda segun Iz Ley de Sequra Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados gue par veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derccho a ser jubilados por sus empleadcres
Adicionalments, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afics, y menas de
vainticinco afios de trabajo continue o interrumpido lendran derecha a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabaje, Il Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Estz provisién cubre los beneficios de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, gl empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalents a la tltima remuneracidn mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o emplaador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
le siguiente forma:

2018 2017
Jubilacién patrcnal 44,881 43 588
Desahucio 17 448 17,205

62,337 60,793

La siguients tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacidn patronal y desahucio reconocidos en
al estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera;
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Jubilacién patronal Desahuclo Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Salca al inicio 43,588 20127 17,205 12,279 80,793 32,406
Gaslo del perlodo:
Coste del servicio del periodo 13,881 11,232 5,198 4,062 18,877 15,204
Costo de Intarés 1,754 1,285 €82 467 2,438 1,752
{Canancia) pérdida acluarial del perfodo (8,043) (3,228} (2,805) (852) (10,728) {4,080)
(Ganancia) pérdida actuarial de ajustes
de afos anteriores (1.751) 18,163 14,262 1,764 12,512 23827
Beneficios pagados - . (17.208)  (35%56) (17.205) (3,515)
Efecto de reducciones y liquidaciones
articipacas (4,338) (4,921) - (4,338) (4,9¢1)
Saldo al final 44,891 43,588 17 446 17,205 62,337 60,793

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasiva por jubilacion patronal y deszhucio
fueron los siguicnles;

2018 2017
Tase da descuanto 4.25% 402%
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 250%
Tasa de incremento de gensicnes N/A N/A
Tabla de mortalidad IESS 2002 ICSS 2002
Tasa de rofacicn 11.80% 11.80%

12. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de ciclembrs de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la siguiente

manara:

2018 2017

Por recuperar:
Impueslo al veler agregado 5,801 155139
Por pagar:
Impuesta a la renta corriente (Véase el (b)) 080 808 1,042,610
Retenciones en la fuente de Impuesio a la renta 25,115 172,808
Relenciones de IVA 20,343 101,004
Impuestc 2 la saiida de divisas 684 92,124

1,035,950 1,408,415
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{b) Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Elgasto por impussto a la renta en el estado de resultados de los afios 2018 y 2017 se presenta como sigue:

2018 2017

Impuesto a la renta corrisnte 1,166,117 1,203,935

Conclliacién del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaran la utilidad contzble con la utilidad tricutable de la Compafiia, para la
determinacion del impuesto & |a renta en los ainos 2018 y 2017 fueron las siguisntes:

2018 2017
Utlidad antes de la provision para impuesto a la renta 2,540,983 2,213,921
Mas- Castos na daducibles (1) 2,023 485 2,601 819
Basz Imponidle 4,664,468 4815.740
Tasa de iimpuesto 25% 25%
Provisién para impuesto & la renta corriente 1,166,117 1,203,935

(1) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a gastos no deducibles por excesos an limites maximas
permitidos en gastos ¢e publicidad y regallas por 183,855 y 1,633,938, respeclivaments.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a determinacion del saldo del impuesto & la renta por pagar fue como sigue:

2018 2017
Provisitn para imouesto a la renla corriente 1,166,117 1,203,835
Menos- Retenciones en la fuenie del afio {176,308) (161,325)
Impuesto a Iz renla corriente por pagar 989,608 1,042,810

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por la
iasa de impuesto, es como sigue:
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2018 2017
Utilidad antes da impueslo ala renta 2,640,983 22138921
Tusa de mpuestc 25% 25%
Gasto de impuesio & la renta a |a tasa Impositiva vigenta 660,246 £53,480
Efecto de impuesto sobre gastos nao deducibles (diferancias
permanentes) 505,871 850,455
Impuestc a la renta recenocido en resultados 1.166,117 1,203,935

(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultac de revisar las ceclaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiia, denfra del plazo de hasta tres efios posteriores contados a partir de Ia
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las ohligaciones tributarias,

La Compafila no ha sido fiscalizada desde el afio 1995,

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a |a renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre d= cada
periodc fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa dal impueslo a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

Lz tasa del impuesto a la renta es del 25% (22% en el afio 2017). En el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyenles, baneficiarios o similares, residentas o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con unz participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual
0 superior al 50%: del capital social o de aqusl que corresponda a la naturaleza de la sociedad se incrementa la
tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentugles adicionales,

Cuando la mencionada parlicipacién de los accionistas domicilizdos en paraisos fiscales o regimanes de menor
impesicién s=a menor al 50%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la fasa de impuestc a la renta se aplicaran
sobre la proporcion da la base imponible que correspanda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, a la
sociedad gue incumpla con &l deber de informar la composicion de sus accionistas., sccios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, confonme z Io que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario
Intemo y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicic da otras sancionas que fueren
aplicables.
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En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que astablece ia
Ley Orgénica de Rgimen Tribulario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa delimpueasto a la renta de
10 puntos porcentuales scbre el monto reinvertido, siempre y cuande efectuen el corraspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de |z declaracién del impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
aplicando clertos porcentajes al valor del aciivo total (menos ciertos componentes), patrimonio otal, ingresos
gravables y costos y gastos deducioles. E| anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptinle de devolucion, salvo casos de axcepcion, En caso de gue el impuesto a |a renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierle en mpueasto a la renta minimo.

Asl lambién, se excluirdn de la determinacion del enticino del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacidan de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto & [a renta
reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccian, Comercio e Inversiones para las nuevas inversicnes, asl como
otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exonaradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nusvas consiituidas a
carlir de la vigencia del Cédigo de la Produccién. Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos vy utilidades, calculados después del pago del impuesto a a renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras socledades nacionalkes o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidén o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, eslan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de conlrolar
la atribucién de disponer del beneficio, 8s una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencién de dividendos o ullidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
Iocalizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la rentz para
personas nalurales (35%) y a tarifa general de impuesto a la renta previsia parz socledades.

En el casa de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
da menorimposicion se debe aplicar una retencion edicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacian
de una persona natural (35%) y |2 tarifa de impuesto a 1a renta corporativo aplicatle para saciedades.

Cuando la sociedad que dislribuye los dividendos o utlidades incumpla el deber de informar sabre su
composicién accicnaria se procedara a la retencidn de impuesto 2 lz renta sobres dichos dividendos como si
existiera un beneficiario etectiva rasidente en ¢l Ecuadar.
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(d)

(e)

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el Impueslo a la Renta, las ullidades que perciban las sociedades domiciliadas o
nc en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajsnacion directa o indirecta de acciones o participacicnes de sociedades domiciladas o

establecimienlos permanentss en Ecusdor.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a 1a Salida de Divisas as del 5% y grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Lospagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financleros en el exterlor
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= Les exportacioncs de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por perscnas naturales o
sociedades domiciliadas an el Ecuador, cuando las divisas correspondientas a los pagos por conceplo de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores y
acreadores con el exterior, la base imponible estara conslituida por I3 totalidad de !a operacién, es decir,
tanta por el saldo neto transferide como por el monto compensada.

Estan exsntos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

s Trensferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

« Pagos rezlizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

« Pagos realizados al exterior por amortizecién de capilal e intereses de crécitos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor & un afo, destnados al financiamiento de inversiones
pravistas en gl Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referencizales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesta a Iz Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afias, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos v biengs da capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial Na, 309 del 21 da agosto de 2018, se expidio /a Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el
Suplemento de! Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias, gue Iz administracion considera son relevantes son los siguientes:
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Impuesto a la renta

Ineremento en el limite de deducbilidad en gastos de pramocion y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.
La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales
cuando:
» |a Compadiz respecto de sus accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simiiaras,
incumplan su deber de infarmar su composicién societaria,
« dentro de la cadena de propiedad de los respeclivos derechos representativas de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o
régimen preferante y el beneficiario efeclivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuzles aclicaréd s toda |2 base imponible de la Compaiiiz, cuando el
porcentajs de participacién por quieneas se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriares sea igual
o superior al 50% del capital social o de 2quel que corresponda a la naturaleza de la Compafiia. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (2) puntos
porcentuales aplicara sobre la praporcion de lz base imponible gue cerresponda a dicha participacién,

Impuesto al Valor Agregado

E! uso del crédilo tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser ulilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha
da pago.

Impuesto a la Salida de Divisas
Se incluye como excepcitn del hecho generador del impuesto a la salida de divisas (ISD) a la cancelacign
de obligaciones mediante |a compensacian.

13. CAPITAL SOCIAL

27

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del capital pagado fus como sigue:

Valor
Namesro de
Parlici- de cada
Accionistas Pais pacién acciones  accion Total
S.C. Jannson Home Storage | LC. Estzados Unidos R9% 12,008,770 0.04 £80,351
Johnsor Sherehcidings Inc. Estados Unidos 11% 1,484,230 0.04 59,369
100% 13,493,000 532,720
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14. RESERVAS

15.

186.
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{a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue par lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compzfia, pero puede ufilizarss para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva facultativa-
Corrasponde a aportes generados en afos anterivres que no representan para le Compafiia una obligacion
contractual de entregar efeclivo u ofro actvo financiero o de intercambiar aclivos o pasivos financieros ni
corresponden a conlratos que requeriran la utllizacidn de zlgin instrumento de patimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social 0 para absorber pérdidas, si las hubiere,

RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias, el saldo
acreedor de 97 504 gue se generd produclo de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, silas hubiere o ser devuelio a los
acclonistas en el caso de liguidacién de la Compefila.

(b) Reserva de capital-

(c)

De acuerdo a Resolucién No. SCICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superiniendencia de Compafias, el sako
acreedor de la reserva de capital generado hasta el afio anlerior al periodo de transicién de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de 263,303 podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser utilizadc para absorber pérdidas o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion,

Dividendos-

Mediante actas de Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebradas con fechz 19 de junio de 2018 y 18
de juniode 2017, se aprob6 Ia distribucion da dividendos por la suma de 1,008,986 y 1,149 846 correspondiente
a resultados de los afios 2018 y 2017 respectivamente,

INGRESOS POR VENTAS DE PRODUCTOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos procedentes de contrzlos con dlientes, s2 formaban de Iz siguiente

manera:
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2018 2017

Ingresas par familia de producto

AirCare 8,815,690 7,692,685
Pest Conlral 5,492,027 6,451 B8B83
Home Clearing 2,566,560 4,234 532
Home Slorage 405,583 398,541
Otros 45 850 161,414
Ingresos totales por contratos con clientes 17,345,51C 16,938,035

17. GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de ventas se formaban de |a siguiente manera:

Exhibiclones. mercadeo

Regal’as (Vaase Notz 3(z))

Puklcidad

Gastos de perscnal

Flates

Codificacion de productos y etiquetados
Ofros

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afics 2018 y 2017, los gastos de administracion se formaban de Iz siguienis manera:

Oftres servicios oe parles relacionadas (Véase Nola 8(g))
Centro dz Servicios Compartidos (Vaase Notz &(a))
Impuesto a la szlida de divisas

Arrendamierto de inruebles

Honorarios profesionalss

Gaslos de viaje

Telé‘onos y comunicaciones

Seguros

Impuestos

Deprec acién

Servicios basicos y guardiania

Otros
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2018 2017
2065575 2848070
971,010 034 448
435,473 680,761
788,226 587,060
399,142 355,363
71,580 108,286
11,313 13,282
5,643 299 5738270

2018 2017
1,065 856 1,262,827
788,617 848517
372,000 248,817
196,014 174,066
161,835 121,084
41,541 61,178
244611 56,029
50,404 55.816
17,698 32,518
18,120 16,368
1,993 1,208
243,418 21£397
3,080,177 3,002,823
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19.

20.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Arrendamientos operativos-

La Compaiiia arrienda ciertos inmuebles bajo contratos de alguiler operativos ne cancelables. El plazo de astos
contratcs varia entre 1 y 3 afios y la meyoria son renovables al final del plazo a precios de mercado.

Eltotal da los pagos minimes estimados futuros de arrendamiento por contratos de alquiler operativos no cancelabes

se presenta a continuacion:

2018 2017
Menos de un afio 97 334 118,73¢
Después da un afo pero antes de cinco afios 55,380 53,518

152,714 170,288

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de le Compafiia. incluyen acresdores comercizles y otras cuentas por pagar y
cuenias por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de [a Compaiiie. Los princinzles activos financieros incluyen cuentas por cobrar comercizles, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuenlas par cobrar, y efectivo en bancos que provienen directamente de sus

operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafila se encuentra expuasta a los riesgos de mercado, de créditc y de
liguidez. los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidén y monitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo y otros cantroles, Este praceso de manejo de riasga es critico para la rentabilidad
continua de 'a Compaiila.

{a) Riesgo de mercado-
El riasgo de mercado es &l riesgo de que ¢! valor razonable o los flujos futuros da efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los pracios de mercedo. En el caso de la Compafiia, los precios de
mercado comprenden principaiments el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.

(i) Rlesga de tasa de interés-
Al 31 de diciemora de 2018 y 2017, la Compafila no mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de ke Compafifa son sustancizimente independientes de s cambios de lzs
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de |2 gerencia, la Comgpafiia no tiene una exposicion
importante directz a los riasgos de tasas de interés.

{ii) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razenable o fiujos de caja futuros de un instrumento
financiara fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicidn de la Compafila a los tipos de
cambio es minima considerando gue sus fransacclones son realizadas principalmente en Dolares de
E.UA.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de que una conltraparta no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrurmento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalments cuentas por cobrar, efectivo y dapdsitos a
corlo plazo).

(i) Efectivo en bancos-
El riesgo crediticio de Ias partidas de efectivo en caja y bancos se controla mediante la colocacion de sus
excedentes de fesoreria en depdsitos a corto plazo en bancos locales de alta calificacién crediticia y
maxima liquidez y solvencia.

La exposicion maxima de le Compafifa 2l riesgo de erédito de los componentes del estado de situacian
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el velor en libros de los mismos, segun se llustra en la
Nota 6.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales-
El resgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, Ios procedimientos y los contrales
soore la gestion del riesgo de crédito de la Compania. La calificacién de crédito del cliente se determina
sobre la base de un lablero detallado de calificacion de riesge de crédito.

La necesidad de ragistrar una desvalorizacion se evalia a cada fecha de cierre del estado de situacidn
financiera, sobre una base individual por lipo de venta realizada.

El riesgo craciticio en cuentas por cobrar comerciales se encuentra concentrado en 3 clientes debido a Ia
estructura oligopdlica del mercado local de cadenas de comercializacion de productos, asi comc tamafio
geografico del pais.

Al 31 de diciembre de 2018, el monto de cuentas por cobrar con dichas clicntes asciende al 67% da mento total
de la carlera (65% al 31 de diciembre de 2017).

La Compafila realiza evaluaciones constantes del riesgo asumido y de los recursos necesarios, de manera que
se optimice la relacion rentabilidad — riesgo en sus operaciones. Al 31 de diciembre ce 2018 y 2017, la Campaiiia
no requiere de instrumentos de cobertura o colaterales para garantizar la recuperacion de sus créditos
comerciales. La maxima exposicién al riesgo de crédito & la fecha del estado de situacion financiera es g valor
on libros de cada clase de activo financiero.

Rissgo de liquidez
La Compafiia manitorea el rissgo de un déficit de fondos utilizando de manera racurrente un flujo de efectivo
oroyecladoe a corto y largo plazo. El objetivo la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiila monitarea v mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuzdo por la administracién
para financiar las cperaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en e! cambio de fiujo de efectivo. Al
31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros tienen vencimientos a menores a 3 measas.



Notas a los estados financieros (continuacion)

21,

22,

32

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestidn del capital de Iz Compafia, el capital incluye el capial accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonic atribuibles a los propictarios de la controladora, El objetivo principal de la gestian del
capilal de la Comnafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajusies periinentes en funcién de los cambios en las
condiciones economicas y los requerimientos de lzs cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafila puede modificar los pagos de dividendos 2 los accionistes. Lz Compania monitorea (a
estruclura de capital utilizando un retio de endeudamiento, definido como el cociente entra la deuda neta v el capital
total mas la deuda neta.

2018 2017
Acrecdores comerciales y olras cuentas por pagar e71,738 1,003,324
Cuenies por pagar a paries relacionacas 1,443,208 1,676,076
WMenos: Efactivo en caja y bancas (52€,705) (874,755)
Deuda neta 1,7HB 292 1,894,645
Total patrimonio 3,083,898 2,361,725
Patrimonio y deuda neta 4.872,180 4,245,370
Ratio de endeudamiento 37% 45%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y Iz fecha de emision de estos eslados financieros, no han
ocurrdo hechos de caracler financiero o de otra indole, que afecten en furma significativa los saldos a interpreteciones
de lcs estacos financieros al 31 de diciernire de 2018.



