Johnsonwax del Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Dolares de E U A,

1. OPERACI|ONES
Johnsonwax del Ecuador S. A. (en adelante la "Companiia”) es una sociedad anonima, subsidiaria de SCJ Home
Storage LLC y su matriz final es S.C. Johnson & Son, Inc., ambas de Estados Unidos de América.

La aclividad principal de la Compania es la importacion, exportac}.én, distribucién y venta de ceras, pulimentos y
limpiadores para toda clase de superficies, desinfectantes, desodorantes ambientales y en general productos
quimicos para el hogar. Adicionalmente, como parte del acuerdo indefinido suscrito en el afio 2003 entre 8. C.
Johnson & San, Inc. de E.U.A. (casa malriz) y Bayer S. A., la Compaiiia distibuye exclusivamente los productos de
la marca Baygon, cuyas ventas representaron el 5% en el ano 2017 (4% en el afio 2016).

L a direccion regisirada de [a Companiia es Av. Rodrigo Chavez Gonzalez y Juan Tanca Marengo, Pargue Empresarial
Coldn, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Johnsonwax del Ecuador S. A, para el afio terminadg el 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 7 de mayo de 2018 y seran presentados para la
aprobacidn de la Junta Ganeral de Accionistas. En opinian de la gerencia, estos esladas financieros seran aprobados

sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por la Intematienal Accounting Standards Board (en adelante "IASE™.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparadaos en base al costo histdrico excepto por las
obligaciones por benefcios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, a partir
de las registros de conlabilidad disponible por Ia Compafiia. Los estados financieros se presentan en Ddlares de
E.U.A. que es |a moneda de curse legal en Ecuador y la moneda funcionai de presentacidn de la Compania,

Las polilicas de conlabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2017,

segun se describe a continuacion:;

- Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aporlaciones de activos entre un inversor y su asoctada o negocio
conjunio.

- Enmiendas a la NIC 7 - Estade de flujos de efeclivo: lniciativa sobre informacidn a revelar,

- Enmiendas a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.
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- Enmiendas a la NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades: Clarificacion del alcance

en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debide a fa estructura de la Compafia y la naluraleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no le fueron
aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resuftados de operacidn; por lo tanlo, no ha

sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principaies palilicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacicn de sus estados financieros son

las siguientes:

(a} Efectivo en caja y bancos
El electivo en caja y bancas incluye lodos los saldos en efective y mantenides en bancos. Estas partidas se

presentan a su valor nominai y no estan sujetas a un fiesgo significativo de cambio en su valor.
{b) Instrumentos financieros

{i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los aclivos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designades como instrumentos de cobertura. Al momento
de su reconocimiento inicial, los aclivas financieros son medidos a su valor razanable. La Compafiia
determina ia clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es

aprapiado, revalua esta delerminacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costas directos
atribuidos a |a transaccidn, excepto los activos financleros a valor razonable cuyos coslos de transaccion

s$e reconocen en resultadas.

Las compras o ventas de aclives financieros gue requieren la entrega de 105 activos dentro de un pericdo
de tiempo establecido por regulacion o por convencidn en el mercada (transacciones convencionales) se
recaonocen en la fecha de la negociacion, es degir, en la fecha en la que la Compania se compromele a

comprar ¢ vender el activo,

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financierps depende de su clasificacion, en las euatro categorias

siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con cambics en resultados
+  Préstamos y cuenlas por cobrar
. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
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»  Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros de la Compariia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamnos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados cuyos cobres son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la enlidad no tiene inlencién de
venderlos inmediatamente o en un fuluro proximo y que na tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

detenoro credilicio.

Después de su reconocimiente inicial, éstos activos financierms se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la 12sa de interés efectiva, menos cuzlquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en [a adquisicion y las comisiones o los costos
que son una parte inlegrante de la lasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingresc financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resutten del
detefioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieres,

La Compafiia tiene en esta calegoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuenias por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cabrar,

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando;

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del attivo o se asuma una
obligacion de pagar a un lercero la tolalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuardo de transferencia, y (a) se hayan lransferido sustancialmenie {odos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustanciatmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya

transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de firansferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgas y beneficios inherenles a la propiedad de! activo, ni haya transferido el
control del mismo, el aclivo se continia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la
Compaiiia sobre el aclivo. En ese caso, la Compafia lambién reconoce e! pasivo relacionado. El activo
translerido y el pasivo relacionadc se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafia ha retenido,
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{ii)

Lina implicacion conlinuada que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de contraprestacion que

la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compariia evalia en cada fecha del estade de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de aclivos financieros estan deteriorados. Un activo financiere o un grupo
de activos financieros se consideran aleclados si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un evento
de “pérdida sulrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del aclivo financiero o aclivos financieros de la Compaiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimeniando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucién mensurable en los fiujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican ¢omo pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o prestamos y cuentas por pagar, segin sea pertinenie. La Compafiia determina la clasificacion

de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, netos de los costos de transaccian

directamenie atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales dei
instrumenia. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos gue la
Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de |a fecha del eslado de siluacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin

el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicidn posterior de los pasivas financieros depende de su clasificacidn. Los pasivos financieros de
la Compafiia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Présfamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar ¢ miden a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
de la tasa de interés efectiva. El coslo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
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(c)

{d)

prima en la adquisicion y las comisiones o coslos que sean parte integranie de la lasa de interés efectiva.
La amortizacidn de la fasa de interés efectiva se incluye en el costo financieroc en el estado de resultados.

Los pasivos financieros de la Compafiia inciuyen acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacidn especificada en el corespondienie contrato
haya sido pagada o ¢cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, fal permula o modificacion se trata como una baja del pasive original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados.

(iii) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y |2 gerencia tiene [a intencién de canceiarios
sobre una base nela o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios se valdan al costo de acuerdo al método de primeras en entrar, primeras en salir (PEPS), las
cuales no exceden el valor neto de realizacién, exceplo importaciones en {ransio que se registran al coslo de
adquisicitn. El vator neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocic, menocs los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

El costoc de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de {ransporte,
el almacenamiento y otros direclamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos

comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el cosio de adquisicion.

La provision para obsolescencia se carga a los resultados inlegrales del afio en e! cual se determina la

necesidad de esta estimacion.

Mobiliario y equipos
El mobiliario y equipos se presentan al coslo, nelo de la depreciacion acumulada y de la pérdida por deterioro,

cuando esla utima corresponda.

El coslo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion incluida la
estimacién inicial de cualquier costo de desmanielamients y retiro del elemente o de rehabllitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de aclivos que califican, el costo de financiamiento. El
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(e)

precio de compra es el importe total pagado y el valor razenable de cualguier otra coniraprestacion entregada
para adguirir el aclivo. Dicho coslo lambién incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el
costo incurnde en reemplazar partes de los mobiliarios ¥ equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimiento, castigandose el valor en libros del compenenle que se reemplaza. Los coslos de reparacion

y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren,

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a to largo de su vida (til, fa que
se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las eslimaciones de vida Gtil para eslos

activos:

ARos
Mejoras en propiedades amendadas - 10
Muebles y enseres 10
Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de cémputa 3

Una partida de mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso ¢ venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre los ingreses por la venta y el valor en libros del activo) sen incluidas en el-
estado de resultados inlegrales cuando se da de baja el aclivo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros

La Compafiia evalia a fin de cada aio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe lal indicio, la Compariia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinade
para cada adlivo individual, a menos que el aclivo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su imporie
recuperable, se considera que el activo ha perdido valer y es reducide a ese imporle recuperable. Para
determinar el valer en uso, los flujos fuluros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercade del valer del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinzcion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recienles del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulle mas apropiado. Eslos calculos se verifican conira multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidos en el estado de resultados inlegrales.
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{9)

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupueslos de capilal, préstamos y tasas, {arifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econdémico que indiquen que el valor neto registrado del mobiliario y equipos no pueda ser

recuperado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente {legal o implicita) como
resuttado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar as obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del

estado de situacion financiera'y se ajustan para refiejar la mejor estimacion que se lenga a esa fecha.

Si el efecto del valor {femporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision preducto del paso del tiempo se reconoce como
un ¢osto financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doce meses siguientes al cierre del periodo en €l

que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salanios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras retribuciones
no monetarias como: asislencia médica, vehiculos y la disposicidn de bienes o servicios subvencionados o

gratuitos.

Como parie de los beneficios de corto plazo se incluye la parlicipacion a trabajadores, que se calcula aplicando

el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compafia, sequn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a

un plan de jubilacidon patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de siluacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizades por un perito independiente, usando el método de unidad de crédilo
proyectado. El valor presenie de las obligaciones de beneficios definidos se delermina descontando los flujos
de salida da eféctivo estimados, usando una tasa de interés determminada en base a los rendimienlos de los

bono$ corporativos que se negocian en los mercados de Estados Unidos determinada por el perita.

La politica contable de-la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y

ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.
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{h)

(i)

{i

(W)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a ia Compania y el monlo de ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizada. Los ingresas se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por

recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas conlraclualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por venlas de bienes san reconocidos como ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente iransferido al

comprador, lo cual ocurre, por Io generel, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos por intereses se registran conforme a la tasa de inlerés efectiva, que es [a tasa con la que se
descuentan los fiujos futuros de efectivo a través de la vida esperada del instrumento,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gasios se reconocen a medida que se devengan independiente del momento en que se paga y se
registran en los perfodos en los cuales se relacicnan. El costo de los productos vendidos es reconocido en

resullados del periodo al momento en que se reconocen los ingresos correspondientes.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a
la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno 0 mas aclivos especificos,
o si el acuerdo concede el derecho de uso del active, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de

manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamienlos operativos se reconocen como gastos operativos en e estado de resultados, en

forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
Impuestos-

impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afo actual y para anos anteriores son medidos al monto
que se eslima recuperar ¢ pagar a las auloridades tibutaras. Las tasas de impueste a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las gque estan vigentes a la fecha de cierre de cada

ana,

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferida
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporanas entre la base tributaria y contable de los aclivos y pasivos en la fecha del estado de situacién

financiera.
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Los pasivos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impueslo diferido se reconocen para lodas las diferencias temporaras deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amorizables, en la medida en que sea probable
la disponibiidad de la utifidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o péndidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del eslado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable gue exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice ia totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se reevalian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne

prabable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Laos aclivos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o &l pasivo se cancele, de conformidad con las dispasiciones legales

vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resullade se reconoce fuera de éste. Las
partidas de impuesic difendo se reconogen en correlacién con la transaccion subyacente, ya sea en el otro

resultado integral o directamente en el palrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exisle un derecho legalmente exigible de
compensar los activos imposilivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujela al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresas de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el imporie de cualquier

impuesio sobre las ventas (e). Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisicion de aclivos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconpce como parte
del coste de adquisicidn del activa o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar eén el eslado de siluacion

financiera, segun corresponda.
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Valor razonable-
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es &l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transfenr un pasivo en

una transaccion ordenada entre parlicipanies de un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los parlicipantes en el mercado actian en su mejor
inlerés eccndmico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunsiancias y por
las cuales liene suficiente informacion disponible para medir a! valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelen velores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrilo a continuacidn, en base al nivel mas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para

la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido {ransferencias entre los diferenles niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporle. La gerencie de la
Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes v no
recurrenies. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos

que deben ser valorizados de acuerdo con |as politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable {al

como se explicd anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
ta Compaiiia presenta los activos y pasivos en el eslado de situacidn financiera en base a la clasificacion de

comientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarto, o se pretende venderlo o consumiro, en su ciclo normal de explolacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo denlro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre et que se
informa, o;
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- Es efectivo 0 equivalente de efeclivo, a menos gue tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el
que se informa.,

El reslo de los activos se clasifican como no comientes.

Un pasivo se clasifica como carriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se manliene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse duranie los doce meses siguienies a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguienies a la fecha del pericdo sobre el que se informa.

La Compariia clasifica el resto de sus pasivos como no comentes.

Los aclivos y pasivos por impueslos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no carrientes.

(n) Ewventos posteriores-
Los eventos posieriores al cierre del ano que proveen informacion adicional scbre 'a situacion financiera de la
Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son-incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son evenlos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o eslimaciones. Estos criterios
y eslimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hiechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenla la expeniencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacienados al futuro y otras principales fuenies de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de orginar un ajuste matenal a los valores de attivos y pasivos en &l afo financiero
siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafila basa sus supueslos y
estimaciones sobre pardmelios disponibles cuando los eslados financieros son preparados. Circunstancias
existentes y-supuestos acerca de desarrollos fuluros, sin embarge, pueden cambiar debido a cambios en el mercado
o circunstancias que estan mas alla del control de la Compariia. Tales cambios serdn reflejados en los supuestos

cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn, se enumeran las Normas Inlemacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017, En este senlido, 13
Compainiia tiene la intencidn de adoplar estas normas segun le sean aplicables, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Inslrumenlos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedenies de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientas 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Cantratas de seguro - 1 de enero de 2021
Madfficacianes a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018

Modificacidan NIIF 1 Adapcidn por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plaze 1 de enero de 2018

para quienas las adaptan por primera vez

Medilicacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracidn de que la valoracionde 1 de enero de 2018

las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada para

cada inversién

NIIF 8 Instrumentos financieros con le NIIF 4 Conlrates de seguro - Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anficipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Medificaciones a la NIIF 2- Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basadas en acciones 1 de enero de 2018

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a centinuacion:

NIIF 8 — Instrumentos financieros

La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva noma en la fecha de aplicacion requerida. Duranle el afio 2017, la

Compaiiia ha realizado una evaluacidn general de los impactos de los tres aspectos de la NIIF 9 {Clasificacion y

valoracidn, Deferioro, Coniabilidad de coberturas) . Esla evaluacion se basa en la informacion actualmente disponibie

y puede estar sujeta a varaciones por informacién adicional que esté disponible en €l afio 2018 cuando la Compaiiia
adopte la NIIF 9.

(a)

{b)

Clasificacién y medicién

La Compania no espera un impacio significativo en sus estados financieros producto de la implementacién de
los reguisilos de NIIF 9 para la clasificacion y medicion de sus instrumentos financieros. Los préstamos y las
cuentas por cobrar / deudores comerciales se manlienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para la Compafiia. La Compaiiia analizb las caracterislicas de los flujos
de efectivo contractuales de estos instrumenios financieros y concluyd que cumplen con los criterios para la
medicién a través de costo amorlizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para

eslos inslrumenios.

Deterioro

La NIIF @ requiere que la Compariia regisire las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus  activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por 1oda la duracidn
del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida futura
esperada). La Compaiiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las perdidas esperadas considerando
la duracion del crédito para los saldos de cuenias por cobrar comerdiales. La Compania ha determinado gque.
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debido a la implementacion de esta nueva norma la provisién para cuentas incobrables no se incrementara en

forma significativa.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracion a la que una entidad

espera tener derecho a cambio de |a transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requenmienios actuales de reconocimienio de ingresos. Sibien se requiere se establece
dos modelos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacién retrospectiva modificada) para los periodos anuales
que comienzan a parlir del 1 de enero de 2018, su adopcidn anlicipada es permitida. La Compafiia planea adoptar
esta noma en la fecha de vigencia requerida ulilizando el método retrospectivo modificado.

Durante el ano 2017, ta Compaiia realizd la evaluacion de impactos por la aplicacion de esta norma y eslos se

detallan a continuacion:

{a) Ventade hienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que |a venla de bienes sea la unica obligacion
de desempefio, no se esperz que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros de la

Compafiia.

La Compafia ha delemminado que el reconocimiento de ingresos ocurre cuando el diente obliene el control
de! bien, lo cual sucede al momento de |a entrega de estos, por lo cual e ingreso se reconocerd en un momento

especifico dyrante 1a transaccién, conforme se 10 ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigante.

Actualmente, la Compafia reconoce los ingresos por l2 venla de bienes al valor razonable de la
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro dafinidas contractualmenta. La Compafia
ha determinado que en la venta de bienes no existen consideraciones variables.

La Compadiia ha dalerminade que &l valor de la lransaccion a ser asignado a los ingresos por bienes en
comparacidn con la aclual politica contable no sufre modificacion.

(b) Analisis de principal o ageate-
La Compafia realiza contralos con sus dislribuidores para |a venia de bienes. De acuerdo con estos contralos,
ademas de los ingresos por la venta de bienas, la Compariia otorga comisiones a dichos distribuidores. En estos
contratos, no se considera que [a Compaiiia sea el principal responsable de realizar la venta al cliente final, ya
gue notiene riesgo de los inventarios después de gue el control de los bienes es transferido a los distribuidores.

La Compaiia concluyo que {ransfiere el conlrol sobre los bienes vendidos en un momento detarminado.

La contraprestacidn de la Companta en estos contratos se determinara por 'a diferencia entre e! precio de venta

acordado con los distribuidores y los descuentos por volumen y las comisiones pagadas.
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{c) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
Segun la NIIF 15, la Compania debe determinar si existe un componente de financiacion significativo en sus
contratos a largo plazo. Sin embargo, la Compafiia en su evaluacion de los efectos de la NIIF 15 no considera
que exista un componente de financiacion significativo de los contratos, ya que la Compafriia espera, al inicio del
contralo, que el periodo enlre la transferencia de! bien a |a relacionada y ia liquidacion de los anlicipos recibidos

porparte de esta sea menor a un afie. Por lo tanto, considerando que los anticipos son a corto plazo, la Compania

no contabilizard un componente de financiacion.

6. EFECTIVC EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efective en caja y bancos se formaba de la siguienle manera:

2017 2016
Efectivo en caja - 99
Bancos locales B35,039 738,434
Bancos del exterior 38,716 3,253

874,755 741,786

Los saldos de efectivo en caja y bancos son de libre disponibilidad.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales no generan infereses y poseen un periodo de credito de hasta 79 dias (75 dias

en el afio 2016). Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciates es corriente y la

gerencia de la Compaiia evalud que su cartera no se encuentra deteriorada,

8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones can partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban de

la siguienle manera:

Relacidn Pais 2017 2016
Par cabrar:
SCINL Holding B.W. (1} Filial Holanda 1,763,620 1,192,778
§. C. Johnson & San Colamhbiana S A Fitial Colombia 1,174 41,781
5. C. Johnson & Son de Venezuela, C. A. Filial Venezuela - 26,095
5. C. Johnson & Son, Ing. Matriz Estados Unidos 34,159 -
1,798,953 1,260,654

14
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Por pagar:
S. C Johnson & Son Colombiana 5 AL

§. C. Johnson & Son de Argentina S.Al.C.
5. C. Johnson Europe Sarl

5. C. Johnson & Son, Inc.

P.T. Johnson Home Hygiene Producs

8.C. Johnson Distribuicao Lida.

SC.J Thailand 8. C. Johnson & Son, Limited
8.C Johnson & Scn 8. A. deC.V.

Relacidn Pais 2017 2016
Filial Colombia 731,405 562,678
Filial Argenlina 423,929 2241114
Filial Sviza 300,045 149,441

Matriz Estades Unidos 171,640 278,746
Filia! Indonesia 42152 -
Fitial Brasil 5112 2,069
Filial Tailandia 1,792 1,792
Filial Mexico - 15,589

1,676,076 1,234,426

(1) Saldos en la compafia re'acionada que actua como administradara de fondos del Grupo.

Durante los afios 2017 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con pares relacionadas:

Ao 2017

Matriz:

S. C. Johnson & Son, Inc.

Accionistas:

5CJ Home Storage LLC

SCJ Shareholding Ine.

Filiales:

S. C. Johnson & Son de Argenlina S.A.LC.
3. C Johnson & Son Colombiana S. A, (5)
S. C. Johnson Europe Sard

S. G Johnson & Son 8. A. de C.V.

5.C. Johnsan Distribuicaa Lida.

S. C. Johnson & San, Limited

PT Johnson Home Hygiene Produc

Costos y gastos

Dividen- Centro de  Otros
does disti-  compras serviclos servi-
buidos de inven- Regalias compar- cios
(2 tario (3} tidos (4) (5)
430,554 934 448 - 250,724
1,023,363 - - . -
126,483 . - - -
- 865,990 - 848,517 -
- 1,189,617 - - 1,012,106
- 1.271.902 - - -
- 19,878 - - -
10,792 - - -
1,149,846 3,788,733 934448 848517 1262827
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Caostos y gastos

Dividen- Centrode  Otros  Reem-
dos distri- Compras servicios servi- bolso
buidas de inven- Regalias compar- cios de
Ano 2016 {2} tario {3 tidos {4) {§}) ° gastos
Matriz:
S. C. Johnson & Son, Inc. - 520,688 952,764 - 239,998 12.810
Accionistas:
SCJ Home Slorage LLC 1,359,837 - - - - -
SCJ Sharehalding Inc. 168,070 - - - - -
Filiales:.
S. €. Johnson & Son de Argentina S ALC. - 1,763,407 - 428,123 - -
5. C. Johnson & Son Colombiana S. A, (5} - 939,583 - - 717,959
S. C. Johnson Europe Sarl - 940,606 - - - -
5.C.Johnson & Son S. A. de C.V. - 12,802 - - - -
$.C. Johnson Distribuicac Lida. - 16,990 - - - -
5. C. Johnson & Son, Limited - 74,260 - - - -

(2

3

{4

1,527,807 4,265247 952,764 429,123 857,957 12,810

Veéase Nota 15(c).

En julio de 1993, la Compafiia suscribid un contrato indefinido con S. C. Johnson & Son, Inc., por medio del cual, la
Compaiiia liene la lacuttad de fabricar y vender 105 productos Johnson en [oma exclusiva; asi como a recibir
conocimientos t&cnicos, derechos de patentes y marcas de fAbrica registradas por la casa matriz. Por este concepto, la
Compafiia se compromele a pagar una regalia del 6% calculada sobre las ventas nelas menos descuentos y
promociones a distribuidores. Estos gastos se presentan como parte de los gastos de ventas en el estado de resultados

inlegrales (Véase Nota 16).

En junio de 2008, la Compafia firmad un contrato indefinide con S.C. Johnson & Son, Inc., por medio del cual, la
Compafia se compromete a pagar a ia relacionada pertinenle Ios servicios provislos por el Cantro de Servicios
Compartidos que incluye servicios financieros como contabilidad, coslo de produclos, funciones de tesoreria, cuentas

por pagar ¥ gestion de! servicio al cliente que incluye cuentas por cobrar y cadena de abasiecimiento.

Ei 2 de marzo de 2010, la Compania realizd un alcance al contralo mantenido con $.C. Johnson & Son Inc. en ef cual
se estipula un monlc maximo fijo de 750,000 por los servicios provistos por el Centro de Servicios Compantidos en
Argentina; esle adéndum es aplicabie & los cargos por servicios recibidos antes y después de la fecha de suscripeion
del mismo. Estos gastos se presentan como pare de los gaslos de administracion en el estado de resultados integrales.

{Vease Nola 17)

Hasta diciembre de 2015 S5.C. Johnson & Son, Inc. facturaba por dichos servicios a la subsidiaria. A partir del afio 2016,
el servicio es presiado por 5.C. Johnson & Son de Argentina 5.A.1.C. Eslos gaslos se presentan como parte de los

gastos de administracion en el estado de rasultados.
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(b)

(c)

{5) Enjulic de 2015, la Compafia firmé un conlrato indefinido con 5.C. Johnson'& Son Colombiana 5. A., por medis del
cual, la Compafia se compromete a pagar a la relacionada pertinente fos servicios provislos por el Cluster Andino que
ncluye servicios financiercs, contabilidad e impuestes, marketing, recursos humanos, asesoria en logislica y
abastecimiento de productos el cua!l se estipula unmonto maximo del 5% de las ventas netas. Estos gastos se presentan

como parte de los gastos de adminisiracion en el estado de resullados (Véase Mota 17}.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condicicnes acordados entre

ellas.

Administracion y alta direccion- )

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la geslion de Johnsonwax del Ecuador
S. A, que se encuentra conformada por la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no
han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habiluales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Desde el afio 2012, [a administracion decidid que las remuneraciones de la gerencia general sean asumidas

por otra compania del grupo, una vez que se realizan funciones compartidas con otros paises.

Durante los afnos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los miembros de la alta administracidn no han
recibido pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras

transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas.

INVENTARICS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera:

2017 2015
Productos terminados 1,249 393 1,323,740
Materiales de empaque y otros 142,648 285,119
Importaciones en Irdnsito 457,538 225,567

1,849,579 1,834,426

Menos- Estimacion para obsolescencia (36.575) (59,098)

1,813,004 1775328

El mavimienia de |a estimacidn para obsolescencia de inventanos durante los afios 2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
Salds al inicio 59,098 45606
Provisién - 22523) 13,492
Saldo al final 36,575 59,098
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10. ACREEDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba de la

siguiente manera;

2017 2016
Proveedores {1 436,155 363.281
Provisiones de facturas por pagar 632,759 125621
Olras cuentas por pagar ' 24,410 13.825

(1)

1,083,324 502,727

Cuentas que no devengan intereses y el términc de crédito es de 80 dias promedic.

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

18

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los beneficios a empleados se desglosa como sigue:

2047 2016
Beneficios sociales y otros 53,702 57 443
Participacién a trabajadores 390,692 361,213

444394 438,656

Largo plazo:

Medianle resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 def 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Segurc Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cddigo del Trabaje, los empleados que por veinticinca afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinie afios, y menos de

veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo cierlas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la lltima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicics prestados a la misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones a largo p'azo por beneficios a empleados se formaban de

Ia siguiente forma:

Jubilacién patronal

Desahucio

2017 2016

43,588 20,127
17,205 12,278
60,793 32,406

La siguiente tabla resume los componehles de! gaslo nelo por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en

el estado de resultados inlegrales y el importe reconocido en el estado de situacién financiera;

Jubilacién patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Saldo al inicio 20,127 15,917 12,279 6,568 32,406 22,486
Gasto del periodo:
Costo del servicio del periodo ; 11,232 8,326 4062 3,001 15,294 11,327
Costo de interés 1,285 1,021 467 422 1,752 1,443
(Ganancia) prdida actuarial del afio {3,228) (1,720) {852}  (1.635) (4,080}  (3,355)
{Ganancia} pérdida actuarial de ajustes de afos
anteriores 19,183 §3,41 7 4 764 3,622 23,927 505
Beneficios pagados - - {3,515) - (3,515) -
Efeclo de reduccicnes y kiquidaciones {4,991} - - - (4,991) -
anticipadas
Salde al final 43 588 20,127 17,205 12,279 80,783 32,406

Los principales supueslos actuariales usados en la delerminacion del pasivo por jubilacion patrona! y desahucio

fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tasz de incremento de pensiones
Tabla de morlalidad

Tasa de rotacion

12. IMPUESTOS

{2) Impuestos porrecuperar e impuestos por pagar-

2017 2016
4.02% 4.14%
2.50% 3.00%

NA 2.00%
JESS 2002 IESS 2002
11.80% 11.80%

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la siguiente

manera:

19
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2017 2015

Por recuperar;

Impuesto al valor agregado 155,139 86,172
Por pagar:

Impuesto a la renta corriente (Véase literal {b}) 1,042,610 918,857
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 172,808 139,673
Retenciones de (VA 101,904 89,115
Impuesto a la salida de divisas 52124 80,035

1,409 446 1,227,680

{b) Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano-

El impuesto a [a renia mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2018 se presenta como sigue:

2017 2016

Impuesto a la renta comriente 1,203,935 1,103,060

Conciliacion del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmenie afectaron la ulilidad contable con la ulilidad tributable de la Compafia, para la
determinacion del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Ulilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 2,213,921 2,252,806
Mis- Gastos no deducibles {1) 2,601,819 2,761,004
Base Imponible 4,815,740 5013910
Tasa de impuesto 25% 22%
Provision para impuesto a |a renta comiente 1,203,935 1,103,060

{1) Al 31 de diciembre de 2017, comesponde principalmenle a gastos no deducibles por excesos en limites maximos

pemitidos en gastos de publicidad y regalias por 642,641 y 1,631,445, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

20
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2017 2016
Provision para impuesta a {a renla corriente 1,203,935 1,103,060
Menos- Retenciones en la fuente del afio (161,325) (184,203}
Impuesto a la renla corrienle por pagar 1,042,610 918,857

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a !a renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por la

tasa de impuesto, es comao sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impueslo a |la renta 2,213,921 2,252,908
Tasa de impuesto 25% 22%
Gasto de impuesto a la renta a ta tasa impositiva vigente 553,480 495,639
Efecta de impuesic sobre gastos no deducibles (diferencias
permanentes) 850,495 807,421
Impueste a la renta reconocido en resultados 1,203,935 1,103,060

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo cen disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tribularias.

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1995 y no existen glosas pendientes de pago como resultado de

estas revisiones.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Efimpuesto a la rente de la Compafiia se deterrnina sobre una base anual con cierre at 31 de diciembre de cada

periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa det impuesio a la renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstante, en el caso de que |2 sociedad tenga
accionislas, socios, participes, constiluyenles, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fisczales o regimenes de menor impasicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tasa impositiva

aumenta en 3 puntos porcentuales.
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Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en parzisos fiscales o regimenes de menar
imposicién sea menor al 0%, los 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a la renta se aplicaran

sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha paricipacion.

Asimismo, se aplicard la tasa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible, a
sociedad gque incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, parlicipes,

contribuyentes, beneficianios o similares.

En casc de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los {érminos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributaric Intemo, podria obtener una reduccién en la lasa del impueslo a la renta de
10 puntos porceniuales scbre el monlo reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afic inmediato anteriar,
aplicando ciertos porcentajes a! valor del active total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastas deducibles. El anticipa sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En ¢aso de que el impuesto a la renta causado fuere

menor al anlicipe determinado, el anlicipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del paga de! impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o exiranjeras residenies en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor impasicidén o de personas naturales no residentes en

el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esla exencidn no aplica si el beneficianio efectivo; quien ecanémicamente o de hecho tiene ef poder de controlar
la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natura!l residente en e! Ecuadar. El porcentaje de
relencion de dividendos o uliidades que se aplique al ingreso gravada dependerd de quien y donde esta
localizado e} beneficiario efectivo, sin que supere ia diferencia entre 1a médxima tarifa de impuesio a la renta para
personas naturales {35%,) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menoar imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la {asa maxima de tributacion
de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesta a la renta corporative aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
compasician accionaria se procederd a la retencidn de impuesio a la renta sobres dichos dividendos como si
existiera un beneficiano efeclivo residente en el Ecuador.

Enajenacidn de acciones y participaciones-
Se encuentran gravadas con el [mpuesto a a Renla, las utilidades que perciban las socledades domiciliadas o
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no en Ecuador y las personas naturales, ecualorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenienies

de Ia enajenacidn direcla o indirecla de acciones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el exterior
de |a persona nalural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos deudores y
acreedores con el extericr, la base imponible estara constituida por |a totalidad de la operacion, es decir,

tanto por el saldo neto translerido como por el monto compensado.

Estdn exentos del tmpuesto a la Salida de Divisas {ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante {arjetas de crédito o débilo hasta 5,000,

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e inlereses de crédilos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamienio de inversiones
previstas en el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renia, a favor de ofras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados

en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para 'a determinacion del

impuesto a la renla hasla por 5 afcs, siempre que haya sido originado en la importacién de materas primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten

en el listado emitido por el Comité de Politica Tributania.

Reformas tributarias

Durante el afio 2017 se publicd ta Ley Organica para [a Reactivacion de la Economia, Forlalecimiento de la

Dolarizacion y Modernizacién de la Gastion Financiera publicada en el Registro Cficial No. 150 el 29 de

diciembre de!l 2017, en la cual se establecio principalmente las siguienles reformas:
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Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, Ia tarifa impositiva
sera la corespondienle a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando fa sociedad tenga
accionistas, soctos, participes, conslituyentes, beneficiarios o similares residentes o esfablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior at 50% del capital sociai o de aquel que corresponda a la naturaleza de Ia
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién
sea inferior al 50%, la larifa corespondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuaies aplicara sobre
la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares de los Estados Unidos de
Ameérica {US$% 1,000) sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédilo tribularic para el
impuesto al valor agregado sea aplicable, se requiere la utilizacién de cualquiera de los medios de pago
delerminados en la Ley, con cuya conslancia y el comprobanie de venta correspondiente a 1a adquisicion
se justificara la deduccién o el crédito tributario.

13. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la composicidn del capital pagado fue como sigue;

Valor
Nimero de
Partici- de cada
Accionistas Pais pacion acciones  accion Total
S8.C. Johnson Home Storage LLC. Estados Unidos 8§9% 12.008,770 0.04 480,351
Johnson Shareholdings Inc. Estados Unidos 11% 1,484,230 0.04 59,369

100% 13,493,000 539,720

14, RESERVALEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ef 10% de |a ulilidad neta anual, hasta que la reserva

15.

24

legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,

exceplo en caso de liguidacién de la Compania, peroc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capilalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

(@)

Ajustes de primera adopcidn-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
acreedor de 97,504 que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NItF podra ser capilalizado en |a parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuello a los
accionistas en el caso de quu_idacién de la Compania.
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{b) Reserva de capital-
De acuerdo a Resofucian Na. SCICI.CPA IFRS5.6.11.007 de la Superintendencia de Companias, el saldo
acreedor de (a reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas intemacionales de !nformacian Financiera (N!IF) de 263,303 podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser ulilizado para absorber pérdidas o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

{c} Dividendos-
Medianie actas de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebradas con fecha 19 de junio de 2017 y 20
de junio de 2018, se aprohd la distribucion de dividendos por la suma de 1,149,846 y 1,527,907, correspondiente
a resultados de los afios 2016 y 2015 respectivamenie.

_16. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2018, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Exhibiciones, mercadeo 2,848,070 2,830,315
Regalias (Véase Nota 8(a)) 534,448 552,764
Publicidad 680,761 822674
Gastos de personal 667,080 566,888
Fleles 365 363 144 368
Codificacion de productos y eliquetados 109,286 52,076
Otros 13,262 1,585

5,738,270 5670680

17. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afos 2017 y 2016, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

27 2016
Qlros servicios de partes relacionadas (Véase Nota 8(a)) 1,262,827 957 957
Centro de Servicios Compartidos (Véase Nota 8{a)) 848,517 429,123
Impueste a la salida de divisas 246,817 229,373
Amendamiento de inmirebles 174,066 197,923
Honorarios prafesianales 121,084 202,814
Gastas de viaje 61,176 72342
Teléfonas y comunicaciones 58,939 55,003
Seguros 56,818 38,197
Impuestas 32,618 242525
Depreciacion 16,368 28,718
Servicios basicos y guardiania 1,298 1,478
Qtras 214397 364,794

3,092,923 2,818,245
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Arrendamientos operativos-
La Compafia arrienda cieros inmuebfes bajo contratos de alquiler operalivos no cancelables. €l plazo de eslos
contratos varia entre 1y 3 afios y la mayeria son renovables al final del plazo a precios de mercado.

El total de los pagos minimos estimados futuros de arrendamiento por contratos de alquiler operativos no cancelables

se presenia a continuacién:

2017 2016
Menos de un ano 116,739 108,479
Después de un afio pero anles de cinco afios 53,549 56,579

170,288 165,058

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimades de mercade
dependen de los términos y caraclerislicas de riesgo de los diversos instrurmentos financiercs. Para aquellos
instrumentos financieros, el efectivo en caja y bancos. cuentas par cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuenias por pagar, cuentas por pagar a parles
relacionadas, que se llevan al costo amerlizado y cuyp valor razonable es similar a su valor en libres, no se divuiga

la informacian de valor razonable segun lo requende por las NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y
cuenlas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compadia. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cabrar comergiales, cuentas
por cobrar a8 parles relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, 1a Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejades a2 través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de fiesgo y otros controles. Esle proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabifidad

continua de la Compahia.

La gerencia revisa y acuerda las polilicas para la gestién de cada ung de estos riesgos, los gue se resumen a
conlinuacién:

(a) Riesgo de mercado-
£l riesgo de mercado es e riesgo de que el valor razonable o los fiujos futuros de efeclive de un instrumento
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{b)

financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. £n el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de 1asa de interés y el riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compadia no mantiene financiamienio con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de |a Compariia son suslancialmente independientes de los cambios de las
tasas de inlerés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Companfia no tiene una exposicién
imporante direcla a los riesgos de tasas de interés.

{ii) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de uninstrumento
financiero fluctuen debido a cambics en los lipos de cambio. La exposicion de la Compariia a los tipos de
cambio es minima considerandp que sus transacciones son realizadas principalmente en Déiares de
E.U.A.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contralo de venta, genérando una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesia
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas por cobrer, efectivc y depositos a

corte plazo).

(i) Efectivo en caja y bancos-
El resge crediticio de 1as partidas de efectivo en caje y bancos se controla mediante la colocacion de sus
excedentes de tescrerla en depdsitos a corto plazo en bances locales de alla calificacion credilicia y

maxima liquidez y solvencia.

La exposicién maxima de la Compafia al riesgo de credite de os componentes de! eslado de situacidn
financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el valor en libros de los mismos, segun se ilustra en la
Nota 7.

(i) Cuenlas por cobrar comerciales-
El nesge de crédito de sus clienles se controla en base a las politicas, los procedimientos y los controles
.sobre la gestién del riesgo de crédito de la Compafiia. La calificacién de crédito del cliente se determina
sobre |a base de un tablero detallado de calificacion de resgo de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacien se evalla a cada fecha de cierre del estado de situacién

financiera, sobre una base individual por tipc de venta realizada.

El riesgo crediticlo en cuentas par cobrar comerciales se encuentra concentrado en 3 clientes debido a la
estructura oligopdlica del mercado local de cadenas de comercializacion de preducles, asi como tamafio

geografico del pais.
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Al 31 de diciembre de 2017, el monto de cuentas por cobrar con dichos clientes asciende a! §5% de monta {otal
de la carlera (61% al 31 de diciembre de 2018).

La Compainia realiza evaluaciones constantes del riesgo asumido y de los recursos necesarigs, de manera que
se optimice la relacion rentabilidad — riesgo en sus operaciones. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia
no requiere de instrumentos de cobertura o colaterales para garantizar la recuperacion de sus créditos
comerciales. La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es el valor
en libros de cada clase de activo financiero.

{c) Riesgo de liquidez
La Compaiiia monitcrea et riesgo de un déficit de fondos utilizandc de manera recurrenie un flujo de efectivo
proyectado a corlo y large plazo. El objelivo la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compariia monitorea y mantiene un cierta nivel de efective, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar l0s efectos en el cambio de flujo de efectivo. Al

31 de diciembre de 2017 y 2016, los pesivos financieros tienen vencimientas a menores a 3 meses.

GESTION DE CAPITAL

Para propdsilos de gestidon del capilal de la Compaiiia, e! capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio alribuibles a las propietarios de la controladora. El objetivo principal de ta gestion del
capilal de la Compafiia es maximizar | valor para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza los ajusles pertinentes en funcidn de los cambios en las
condiciones economicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A jin de mantener y ajustar su estructura
de capilal, la Compahia puede modificar los pagos de dividendos a los accionislas. La Compafiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamienio, definido camo el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas la deuda neta.

2017 20186
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,093 324 502,727
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,676,076 1,234 426
Meros: Efeclivo en caja y bancos {874,755) {741,786)
Deuda neta 1,894,645 993,367
Total patrimonio 2,351,725 2,491,585
Patrimonio y deuda neta 4,246,370 3,486,952
Ratio de endeudamiento ' 45% 29%
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22, EVENTOS SUBSECUENTES
En el periode comprendido entre el 1 de enero de 2018 y |a fecha de emision de eslos estados financieros, no han
ocurido hechos de caracier financiera a de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o inlerpretaciones
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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