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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Ddlares de E.UA.

1. OPERACIONES
Johnsonwax del Ecuador S. A (en adelante la "Compafiia”) es una sociedad andnima, subsidiaria de SCJ Home
Storage LLC y su matriz final es S.C. Johnson & Son, Inc., ambas de Estados Unidos de América.

La actividad principal de la Compania es la importacién, exportacion, distibucion y venta de ceras, pulimentos y
limpiadores para toda clase de superficies, desinfectantes, desodorantes ambientales y en general productos
quimicos para el hogar. Adicionalmente, como parte del acuerdo indefinido suscrito en el afio 2003 entre S. C.
Johnson & Son, Inc. de E.U.A, {casa matriz} y Bayer S. A., la Campafiia distribuye exclusivamente los productos de
la marca Baygon, cuyas ventas representaron el 4% en el afo 2016 {16% en el aino 2015).

La direccién registrada de la Compalfiia es Av. Rodrigo Chavez Gonzalez y Juan Tanca Marengo, Pargue Empresarial
Colén, Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Johnsonwax del Ecuador S. A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 23 de mayo de 2017 y seran presentados para la
aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados
sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelante *IASB").

Los presentes estados financieros de la Compaiila han sido preparados en base al costo histdrico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, a partir
de los registros de contabilidad disponible por la Compariia. Los estados financieros se presentan en Délares de
E.U A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcionai de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por ias
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para petiodos gue se iniciaron a partir del 1 de enero de 2016,
segun se describe a continuacion:

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas '

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracion de fos métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion
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- Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agncultura; Plantas productoras

- Enmienda a fa NIC 27 Estados financieros separados - Métado de |a participacion

- Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociada o joint venture

- Enmienda a la NIIF 5. Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corientes

- Enmienda a la NilF 7; Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contrates de mantenimiento, aplicabilidad de
las enmiendas de la NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

- Enmienda a la NIC 19: Beneficios a emnpleadeos

- Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino

- Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién

- Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién; Aplicando la excepcién de consolidacion

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le fueron
aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha
sido necesario medificar los estados financieros comparativos de la Companiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Estas partidas se
presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significative de cambio en su valor.

(b) Instrumentos financieros

(iy Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversicnes a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta ¢
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiente inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia determina la clasificacién de sus
activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta
determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la fransaccién, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion
se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compaiila se compromete a
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comprar © vender el activo.

Medicién posterior
La medicidén posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias
siguientes:

e Activos financieros E:I valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

+  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercade activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro prdximo y que no tienen riesgos de recuperacidn diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros.

La Companiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
‘comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transfendo ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transfendo el control del mismo.
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(ii)

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacidon continuada de la
Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferide y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafia ha retenido.

Una implicacién confinuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacidn que
la Compaifiia seria requenda a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Companila eval(a en cada fecha del estadoe de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financierc o un grupo de activos financieros estan deteriorades. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s0lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de unc o mas eventos que han ocurido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o actives financieros de la Compania que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilidad de que entren en guiebra u ofra reorganizacién financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucidn mensurabie en fos flujos de efectivo futuros, tales como
cambios en atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Normma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar,
segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando [a Comparfiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir ef acuerdo de |las obligaciones por méas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segan
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
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Medicién posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de
la Companfia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Présfamos y cuenlas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su ¢osto amortizado
usando el métode de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultades integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf como a través del proceso de amortizacién
de la tasa de interés efectiva. Ei costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones © costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferancia en los importes respectivos en libros se reconocen en
el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasives financieros se compensan y el monto nete se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencidn de cancelarios
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar e! pasivo simultaneamente.

Inventarios
Los inventarios se vallan al costo de acuerdo al método de primeras en entrar, primeras en salir (PEPS), las
cuales no exceden el valor neto de realizacién, excepto importaciones en transito que se registran al costo de

adquisicién. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de transporte,
el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos

comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicién.

La provision para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio en el cual se determina la
necesidad de esta estimacién.
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(d) Mobiliario y equipos

(e)

Ei mobiliario y equipos se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y de la pérdida por deterioro,
cuando esta ultima comresponda.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién incluida Ia
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de actives que califican, el costo de financiamiento. El
precio de compra es €l importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el
costo incurrido en reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios
de reconocimianto, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion
y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como mobifiario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida dtil, la que
se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de 1as estimaciones de vida utif para estos
activos:

Afios
Mejoras en propiedades arrendadas 10
Muebles y enseres 10
Equipos 10
Vehiculos 3
Equipos de cémputo 3

Una partida de mobilianio y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en kbros del activo) son incluidas en ef
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida Otil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan prospectivamente
a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros

La Comparila evalla a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compania hace un estimade dei importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada active individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando & valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para



"Estos estados financieros han side _greparedas
de los registros y libros de contabilidad da b3
Compaiia despues de haber considerado todos

Notas a los estados financieros (continuacién) los aiustes Necesafios y representan ios estacds

0

(9)

L e
financieros finaies por ef periode examinadd™.

determinar el valor en uso, los flujos fuluros de efective estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refieja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del active. Para la determinacion del vator razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracién que resulte mas apropiade. Estos célculos se verfican contra multiplos de valoracién,
cofizaciones de accicnes y otros indicadores disponibles de valer razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafila considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econdmico que indiquen gue el valor neto registrado del mobiliaric y equipos no pueda ser
recuperado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita} como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacidn financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos gue refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el

gue los empleados han prestado los servicios, $& reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar} de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, incentivos y otras refribuciones
no monetarias como: asistencia médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o
gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcula aplicando
el 15% sobre |a utilidad contable.
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(h)

Largo plazo:
La Compafila, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a

un plan de jubitacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
€l valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacitn financiera, que se determina anuatmente
con base a estudios actuariaies realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados, usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los
bones corporativos que se negocian en los mercados de Estades Unidos determinada por el perito.

La politica contable de la Compariia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccitn fluyan
a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
€l que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de ta contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos come ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido ai
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Los ingresos por intereses se registran conforme a la tasa de interés efectiva, que es la tasa con la que se
descuentan los flujos futuros de efectivo a través de la vida esperada del instrumento.

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan independiente del momento en que se pagay se
registran en los periodos en los cuales se relacionan. El costo de los productos vendidos es reconocido en
resultados del periodo al momento en que se reconacen los ingresos correspondientes,

Arrendamientos-

La detemminacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo a
la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos especificos,
o si el acuerdo concede el dereche de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra especificado de
manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados, en
forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Laos activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios antefiores son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta para los pericdos futuros es recanocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributara y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en ia medida en que sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se ulilice la totalidad o una parte de dichos aclivos. l.os activos porimpuesto diferido no reconocidos
se reevalGan en cada fecha del estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida en que se tome
probable gue la utilidad trbutaria futura permita recuperar dichos activos.

Los aclivos y pasivos por impuesta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legates
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las
partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos Impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Las ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
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impuesto sobre fas ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas incummido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Valor razonable-
La Cormnpania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarla al transferir un pasivo en
una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que fos participantes en el mercade
usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor
interés econdmico. La Comparifa utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel més bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un todo:

- Nivel1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos.

- Nivel2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel3 - Técnicas de valuacion por fas cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compan(a determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarqufa mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. La gerencia de la
Compafila determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes y no
recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los actives y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.
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(m)

(n)

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, iJa Comparila ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explico anteriormente.

Clasificacién de saldos en corriente-no corriente
La Compaiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacidn;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién,

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
inferma, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, & menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el
que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no cormientes.
tUn pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo nermal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compafila clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasives por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasives no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacidn financiera de la
Compania a la fecha del estado de situacidn financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones

incluidas en los estados financieros.
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Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el ario financiero
siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compariia basa sus supuestos y
estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias
existentes y supuestos acerca de desarrollos futures, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el mercado
o circunstancias que estdn mas alla del control de la Companila. Tales cambios serdn reflejados en los supuestos
cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero que
no $& encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este sentido, 1a
Compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017
Enmienda a la NIC 12 Impueslo a las ganancias — Reconocimiento de activos por impuesto diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas

Enmienda a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacién y medicién de operaciones de pago 1 de enero de 2018
basado en acciones

NIIF 12 — Revelacidn de intereses en otras entidades — Aclaracidn del alcance de los requerimientos de 1 de enero de 2017

revelacion

NIIF 1§ Ingresos de actividades ordinarias provenienies de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrend amientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada / Afn no definida

negocio conjunto

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Efectivo en caja 99 -
Bancos locales 738,434 924,786
Bancos del exterior 3,253 1,662

741,786 926,448

Los saldos de efective en caja y bancos son de libre disponibilidad.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciates no generan intereses y poseen un periodo de crédito de hasta 75 dias {90 dfas
en el afio 2015). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales es comiente y la

"Estos estados financieros han sido preparatos
de los registros y libros de contabilidad da la
Compafiia después de haber considerado tocks
los ajustes necesarios y representan los estados
financieros finaies por el periode exam.nada”.

gerencia de la Compariia evalud gue su cartera no se encuentra deteriorada.

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban de

la siguiente manera:
Relacion Pals 2016 2015
Por cobrar:
SCJ NL Holding B.V. (1) Filial Holanda 1,192,778 1,519,776
§. C. Johnson & Son Colombiana 8. A. Filial Colombia 41,781 89
S. C. Johnson & Son de Venezuela, C. A. Filial Venezuela 26,095 26,095
5. C. Johnson & Son, Inc. Matriz Estados Unidos - 1,929
1,260,654 1,547 B89
Par pagar:
8. C. Johnson & Son Colombiana S. A. Filial Colombia 562,678 396,751
S. C. Johnson & Son, Ine. Matriz Estados Unidos 278,746 750,858
§. C. Johnson & Son de Argentina S.A.1.C. Filial Argentina 224,111 478,708
S. C. Johnson Europe Sarl Filial Suiza 149,441 213,735
S. C.Johnson & Son S. A . de CV. Filial México 15,589 -
S5.C. Johnson Distribuicaoc Ltda. Filial Brasil 2,069 3,689
SCJ Thailand S. C. Johnson & Son, Limited Filial Tailandia 1,792 1,792
8. C. Johnson & Son, Limited Filtal Canada - 78,120
1,234,426 1,923,653
(1) Saldos en la compariia relacionada que actia como administradora de fondos del Grupo.
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Durante los afios 2016 y 2015, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Afio 2016

Matriz:

8. C. Johnson & Son, Inc.

Accionistas:

SCJ Home Storage LLC

SCJ Shareholding Inc.

Filiales:

S. C. Johnson & Son de Argentina S A.l.C.
8. C. Johnson & Son Colombiana 8. A. (5}
8. C. Johnson Europe Sarl

S.C. Johnson & Son S. A.de C.V.

8.C. Johnson Distribuicao Ltda.

5. C. Johnson & Son, Limited

Afio 2015

Matriz:

S. C. Johnson & Son, Inc.

Accionistas:

SCJ Home Storage LLC

SCJ Shareholding Inc.

Filiales:

S. C. Johnson & Son de Argentina S ALC.
S. C. Johnson & Son Colombiana S. A, (5)
S. C. Johnson Europe Sarl

5.C. Johnson Distribuicao Lida.

8. C. Johnson & Son, Limited

Costos y gastos

Dividen- Centrode Otros Reem-
dos distri-  compras servicios  servie  bolso
buidos deinven- Regalias compar- cios de
{2) tario (3) tidos (4) (5) gastos
- 520,589 952,764 - 239,998 12,810
1,359,837 - - - - -
168,070 - - - - -
- 1,763,407 - 429,123 - -
- 939,593 - - 717,959
- 940,606 - - - -
- 12,802 - - - -
- 16,990 - - - -
- 71,260 - - - -
1,527,907 4,265247 952,764 429,123 957,957 12810
Costos y gastos
Dividen- Centrode Otros Reem-
dos distri-  Compras servicios servi-  bolso
buidos de inven- Regalias compar- cios de
{2) tario (3) tidos {4) (5) gastos
- 445957 992,096 690,227 321,252 -
2,463,686 - - - - -
304,500 - - - - -
- 1,491,956 - - - -
- 1,114,365 - - 282,721 6,503
- 1,015,296 - - - -
- 37,330 - - - -
- 91,976 - - - -
2,768,186 4,196,680 992,096 690,227 613,973 6,503
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Véase Nota 16(c).

En julio de 1993, la Compafiia suscribid un contrato indefinide con S. C. Johnson & Son, Inc., por medio del cual, la
Compafiia tiene la facultad de fabricar y vender los productos Johnson en forma exclusiva; asi como a recibir
conacimientos técnicos, derechos de patentes y marcas de fabrica registradas por la casa matriz. Por este concepto, la
Compafiia se compromete a pagar una regalia de! 6% calculada sobre las venias netas menos descuentos y
promaociones a distribuidores. Estos gastos se presentan como parte de los gastos de ventas en el estado de resultados
integrales (Véase Nola 17).

En junic de 2008, la Compafiia firmé un contrate indefinido con S.C. Johnson & Son, Inc., por medio del cual, la
Compafiia se compromete a pagar a la relacionada perfinente los servicios provistos por el Centro de Servicios
Compartidos que incluye servicios financieros como contabilidad, costo de productos, funciones de tesoreria, cuentas

por pagar y gestidn del servicio al cliente que incluye cuentas por cobrar y cadena de abastecimiento.

E! 2 de marzo de 2010, fa Compaiiia realizd un alcance al contrato mantenido con $5.C. Johnson & Son Inc. en el cual
se estipula un monto maximo fijo de 750,600 por los servicios provislos por el Centro de Servicios Compartidos en
Argenlina; este adéndum es aplicable a los cargos por servicios recibidos antes y después de la fecha de suscripcion
deli mismo. Estos gastos se presentan como parte de los gastos de administracian en el estado de resuftados integrales.
(Véase Nota 18)

Hasta diciembre de 2015 5.C. dohnson & Son, Inc. facturaba por dichos servicios a la subsidiaria. A partir del afio 2016,
el servicio es prestado por S.C, Johnson & Son de Argentina S.ALL.C. Estos gastos se presentan como parte de los
gastos de administracion en el estado de resuttadoes.

En julio de 2015, fa Compafia firmd un contrato indefinido con S.C. Johnson & Son Colombiana S. A., por medio del
cual, la Compariia se compromete a pagar a la relacionada pertinente los servicios provistos por el Cluster Andino que
incluye servicios financieros, contabilidad e impuestos, marketing, recursos humanos, asesorla en loglstica y
abastecimiento de productos el cual se estipula un monto maximo del 5% de las ventas netas. Estos gastos se presentan

como parte de los gastos de administracion en et estado de resultados (Véase Nota 18).

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre

ellas.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asurnen la gestidn de Johnsonwax del Ecuador

S. A, que se encuentra conformada por la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no

han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

ntatilidad de la
da haber considerado todos
resentan 1os estzdos
do examinado”.
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(¢} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
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Desde el afic 2012, la administracion decidié que las remuneraciones de la gerencia general sean asumidas
por otra companifa del grupo, una vez que se realizan funciones compartidas con otros paises.

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los miembros de la alta administracion no han
recibido pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras

transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera;

2015

1,401,074
346,145
456,989

2,204,208
(45,606)

2016
Productes terminados 1,323,740
Matenales de empague y otros 285,118
Importaciones en transito 225,567
1,834,426
Menos- Estimacién para cbsolescencia (59,098)
1,775,328

2,158,602

El movimiento de la estimacidn para obsolescencia de inventarios durante los afios 2016 y 2015, fue comao sigue:

2015

70,068
45,606
(70,068)

2016
Saldo ai inicio 45,6086
Provisién 59,098
Reversos {45,606)
Saldo al final 59,098

45,606

Ourante el afio 2016, se dieron de baja inventarios por 57,343 (12,355 en el afio 2015) que se registraron comao parte

de costo de venta en el estado de resultados integrales.

MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l saldo de mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:
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Mejoras en propiedades arrendadas
Equipos

Equipos de computo

Vehiculos

Muebles y enseres

31 de diciembre de 2016
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31 de diciembre de 2015

Deprecia- Deprecia-
cion Valor cidn Valor
Coste  acumulada neto Costo acumulada neto
42,435 {42,435) - 42,435 (42,435) -

17.620 (14,797} 2823 17,620 (13,855) 3,765
161,538 (146,214) 15324 157,642 (135,899) 21,743
- - - 14,842 (9,745) 5087
150,098 (103,413) 46,685 150,098 (92,801} 57,297
371,691 (306,859) 64,832 382,637 (294,735) 87.902

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de mobiliario y equipos, fue como sigue:

Equipos
Equipos de cémputo
Vehiculos

Muebles y enseres

Saldo Adi- Salde Adi- Saldo
neto al ciones Depre- netoal ciones Depre- neto al
3.1214 (Bajas) ciacidn 31.12.15 (Bajas) ciacion 31.12.16

4,706 - (941) 3,765 (942) 2823
32,973 4157  (15387) 21,743 7014 (13,433) 15324
8,657 - (3,560} 5,097 (3.366) (1,731) -
67,913 - (10618} 57,297 - (10,612) 46,685
114,249 4157 (30,504) 87,902 3648 (26,718) 64,832

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, no existen gravamenes o pignoraciones sobre los activos registrados como

m

obiliario y equipos.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba de la
siguiente manera:

)

Proveedores
Provisiones de facturas por pagar

Otras cuentas por pagar

{1

2016 2015
363,281 471,687
125,621 655,358
13,825 13,487
502,727 1,140,532

Cuentas que no devengan intereses y ef término de crédito es de 60 dias promedio.
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{a) Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los beneficios a empleados se desglosa como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales y otros 57,443 30,080
Parlicipacidn a trabajadores 381,213 495,980

438,656 526,060

{b) Largo plazo:
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacidén patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les coresponda seguin la Ley de Seguro Sccial Qbligatonio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleades que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporciona! de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente forma:

2016 2015
Jubilacién patronal 20127 15917
Desahucio 12,279 6,569
32,406 22 486

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos en
el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién financiera:
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Gasto del periodo:

Costo del servicio del periodo

Costo de inferés

{Ganancia) pérdida actuarial del afio
(Ganancia) pérdida actuarial afios anleriores
Beneficios pagados

Efecto de reducciones

Saldo al final
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Jubilacién patronal Desahucio
2016 2015 2016 2015
15,917 14,534 6,569 3,759

8,326 4,944 3,001 1,475
1,021 951 422 242
(1,720) 605 (1,635 2.811
{3,417) - 3,922 -
- - - (3.759)
- {5.117) - 2,041
20,127 15,917 12,279 6,569

La Companita en el afio 2016 aplicd por primera vez la enmienda de ta NIC 19, efectiva para periodos anuaies
que empiezan en o después del 1 de enero de 2016. E! impacto de la aplicacion de esta enmienda, no tuvo
impacto significativo en ta provision mantenida al 31 de diciembre de 2016.

Los principales supuestos actuariales usadas en |a determinacion del pasivo por jubilacién patronal y desahucio

fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salanal
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de mortalidad

Tasa de rotacion

Vida laboral promedio remanente

2016 2015
4.14% 6.30%
3.00% 3.00%
2.00% 2.00%

IESS 2002 IESS 2002
11.80% 11.80%
7.68 8.40

Lin analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2018, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
Supuestos Aumento  Disminu- Aumente  Disminu-
0.5% cion 0.5% 0.5% cién 0.5%
Efacto sobre la obligacitn neta de jubitacion
patronal y desahucic 4,521 (4,068) 4,551 (4,130)
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IMPUESTOS

(a)

(b)

Impuestes por recuperar € impuestos por pagar-

manera:

Por recuperar:

Impuesto al valor agregado

Por pagar:

Impuesta a la renta corriente (Véase literal (b))
Retenciones en la fuente

Retenciones de VA

Impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta comente

Conciliacién del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia, para la

Utiidad antes de la provisidn para impuesto a la renta

M4as- Gastos no deducibles

Base Imponible

Tasa de impuesto

Provision para impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-

M

“Estos estados financieros han sido preparados
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuesios por recuperar y por pagar se formaba de la siguiente

2016 2015
86,172 B5,468
86,172 85,468

918,857 885,480

139,673 90,445
89,115 51,098
80,035 102,660

1,227,680 1,129,683

2016

Elimpuesto a la renta mostradoe en el estado de resultados integrales de los afics 2016 y 2015 se compone de
la siguiente manera:

2015

1,103,060

1,073,574

determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

2016 2015
2,252906 2,759,521
2,761,004 2,120,361
5013910 4,879,882

22% 22%
1,103,060 1,073,574
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{1) Al 31 de diciembre de 2015, comesponde principalmente a gastos no deducibles por excesos en fimiles maximos

permitidos en gastos de publicidad y regalias por 989,446 y 584,907, respeclivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2016 2015
Provisidn para impuesto a la renta comiente 1,103,060 1,073,574
Menos- Retenciones en la fuente del afio (184,203) (188,094)
Impuesto a la renta corriente por pagar 918,857 BB5,480

Una reconciliacidn entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de 1a utilidad contable multiplicada porla
tasa de impuesto, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 22529068 2,759,521
Tasa de impuesto 22% 22%
Gasto de impuesto a 1a renta a la tasa impositiva vigente 495,629 607,095
Efecto de impuesto sobre gastos no deducibles (diferencias
permanentes) 607,421 466,479
Impuesto a 1a renta reconocido en resultados 1,103,060 1,073,574

{c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compania ha sido fiscalizada hasta el afio 1995 y no existen glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a fa renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco anos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
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urbanas de los cantones Quito y Guayaquit y dentro de ciertos sectores econémicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a |la renta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
que se realicen en 1as provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% de! capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domicifiados en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tanfa del 25% a toda la base imponible, la socciedad que incumpla con el deber de
informar la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafrila reinvierta sus utiidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepeion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asl como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.
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También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 arfios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicitn o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; guien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcenigje de
retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd
localizado el beneficiaric efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades {22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacion
de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la scciedad que distribuye los dividendos o utiidades incumpla el deber de informar socbre su
composicion accionaria se procedera a la retencidn de impuestc a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afic en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que perciban las scciedades domiciliadas o
no en Ecuador y [as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacién direcla o indirecta de acciones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
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Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de |a persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en ef Ecuador, cuando las divisas camespondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultada de la compensacion o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir,
tanto por el saldo nete transfendo como por el manta compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD), entre ofras lo siguiente:

Pagos realizados al extenor por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las
tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un arig, los pagos por imporiaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural ocurrido
el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabl y Esmeraldas, pagos por bienes
de capital no producidas en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la prestacién de
servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por S afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con [a Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Tememoto del 16 de abnl de 2016, publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre
las principales que afectan a la Compafila son;

Contribucién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior con avalOo catastral del 2016 {1.8% cuando los propietarios estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion).
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*  Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patrimonial propeorcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando los
propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn).

=  Contribucidn del 3% sobre la utifidad gravable de las sociedades corespondientes al ejercicio fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles de! impuesto a la renta. En el caso en el que el valor
de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la diferencia
serad deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el
Reglamento,

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién del capital pagado fue como sigue:

Valor
Nimero de
Partici- de cada
Accionistas Pals pacién acciones accién Total
S.C. Johnson Home Storage LLC. Estados Unidos 89% 12,008,770 0.04 480,351
Johnson Shareholdings Inc. Estados Unidos 11% 1,484,230 0.04 59,369

100% 13,493,000 539,720

15. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menocs el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendes en efective,
excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

16. RESULTADOS ACUMULADOS

{a) Ajustes de primera adopcién-
De acuerdo a la Resolucién No, SC.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la Superntendencia de Companias, €l saldo
acreedor de 97,504 que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF podra ser capitalizado en la parte que exceda el valer de las pérdidas, si [as hubiere o ser devuelto a los
accionistas en el caso de liquidacién de la Compafiia.

{b) Reserva de capital-
De acuerdo a Resolucidn No. SC.ICIL.CPA IFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compafiias, el saldo
acreedor de |a reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) de 263,303 podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser utilizado para absorber pérdidas o ser
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(¢) Dividendos-
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Mediante actas de Junia General Extraordinaria de Accionistas celebradas con fecha 20 de junio de 2016 y 16
de junio de 2015, se aprobd la distribucion de dividendos por la suma de 1,527,907 y 2,768,186, correspondiente

a resultades de los afios 2015 y 2014 respectivamente.

17. GASTOS DE VENTAS
Durante los afos 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera;

Exhibiciones, mercadeo

Regalias (Véase Nota 8(a))

Publicidad

.Gastos de personal

Fletes

Codificacién de productos y etiguetados
Otros

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afnos 2016 y 2015, los gastos administrativos se formaban de [a siguiente manera:

26

Otros servicios de partes relacionadas (Véase Nota 8(a))
Centro de Servicios Compartidos (Véase Nota 8(a)}
Impuesios

Impuesto a la salida de divisas

Honorarios profesionales

Arrendamiento de inmuebles

Gastos de viaje

Teléfonos y comunicaciones

Seguros

Depreciacién (Véase Nota 10)

Servicios basicos y guardiania

Ofros

2016 2015
2,930,315 2,196,324
952,764 992,096
822,674 664,018
566,888 838,893
344,368 381,293
52,076 170,730
1,585 21,656
5,670,680 5,265,010

2016 2015
957,957 613,973
429,123 680,227
242,525 261,787
229,373 330,044
202,814 263,903
197,923 230,982
72,342 60,518
55,003 50,809
38,197 26,744
26,718 30,504
1,476 4,812
364,794 220,907
2,818,245 2,785211
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

{a) Arrendamientos operativos-
La Compafia arrienda ciertos inmuebles bajo contratos de alquiler operativos no cancelables. El plazo de estos
contratos varia entre 1y 3 afios y la mayoria son renovables al final del plazo a precios de mercado.

El total de los pagos minimos estimados futuros de amrendamiento por coniratos de alquiler operativos no
cancelables se presenta a continuacion;

2016 2015
Menos de un afo 108,479 206,746
Después de un afio pero antes de cinco afios 56,579 62,892

165,058 269,638

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros, el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
a partes relacionadas, que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros, no se
divulga la informacién de valor razonable segUn lo requerido por las NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compania. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operacicnes.

Por |la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, ios cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compafia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:

(a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctlen debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiia, los precios de
mercado comprenden principatmenie el iesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.
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(i) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién
importante directa a los riesgos de tasas de interés.

(ii) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compafia a los tipos de
cambio es minima considerando que sus transacciones son realizadas principaimente en Doélares de
E.UA

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el iesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafila esta expuesta
a un nesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas por cobrar, efectivo y depdsitos a
corto plazo).

(i) Efectivo en caja y bancos-
El riesgo crediticio de las partidas de efectivo en caja y bancos se controla mediante ta colocacién de sus
excedentes de tesoreria en depositos a corto plazo en bancos locales de alfa calificacion crediticia y
maxima liquidez y solvencia.

La exposicion maxima de la Compaiia al riesgo de crédito de los componentes del estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el valor en libros de los mismos, segln se ilustra en la
Nota 7.

(i) Cuentas por cobrar comerciales-
El riesgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, los procedimientos y los controies
sobre la gestién del riesgo de crédito de la Companila. La calificacién de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero detallado de calificacidn de riesgo de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacién se evalda a cada fecha de cierre del estado de situacion
financiera, sobre una base individual por tipo de venta realizada.

El riesgo crediticio en cuentas por cobrar comerciales se encuentra concentrado en 3 clientes debido a la
estructura oligopdlica del mercado local de cadenas de comercializacién de productos, asl como tamafio

geografico del pars.

Al 31 de diciembre de 2016, ef monto de cuentas por cobrar con dichos clientes asciende al 61% de monto total
de la cartera (75% al 31 de diciembre de 2015).
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La Compaiiia realiza evaluaciones constantes del riesgo asumido y de los recursos necesarios, de manera que
se optimice ia relacion rentabilidad — riesgo en sus operaciones. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania
no requiere de instrumentos de cobertura o colaterales para garantizar la recuperaciéon de sus créditos
comerciales. La méxima exposicion al riesgo de credito a la fecha del estado de situacion financiera es el valor
en libros de cada clase de activo financiero.

(c} Riesgo de liquidez
La Compaiia monitorea el fiesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectade a corto y largo plazo. El objetivo la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracién
para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Al
31 de diciembre de 2018 y 2015, los pasivos financieros tienen vencimientos a menores a 3 meses.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Companfla, el capital incluye el capital accionaric emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. E! objetive principal de la gestion del
capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista,

La Compaiifa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcidén de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total mas la deuda neta.

2016 2015
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 502,727 1,140,532
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,234,426 1,923,653
Menos: Efectiva en caja y bancos (741,786) (926,448)
Deuda neta 995,367 2,137,737
Total patrimonig 2,491,585 2,869,646
Patrimonio y deuda neta 3486952 5,007,383
Ratio de endeudamiento 28.55% 42.69%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perfodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de carécter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones
de los estados financieros al 31 de diciembre de 20186.



