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" INFORME DEL COMISARIO
Abril 30 de 2007

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Johnsonwax del Ecuador S.A.

1. He auditado el balance general adjunto de Johnsonwax del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y los comespondientes estados de pérdidas y ganancias, de
evolucion del patrimonio y de flujo de caja por el aflo terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaflia. Mi
responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros basado en mi
auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas generalmente aceptadas.
Obteniendo certeza razonable de si {05 estados financieros no contienen exposiciones
errdneas q inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de prueba de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros, incluye también la aplicacion de los principios de contabilidad
utitizados y de las estimaciones hechas por la administracion. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En mi opinién, basado en mi examen y en el informe de! perito independiente indicado
en el primer péarrafo, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Johnsonwax del Ecuador S.A. al 31 de Diciembre del 2006 vy los resultados de sus
operaciones y los cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabifidad generalmente aceptados.

4. La Compafiia prepara sus estados financieros sobre la base de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Nommas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF). Por lo tanto los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Johnsonwax del Ecuador $.A. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Exp! do en dolares estadouni )
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
CAJA BANCOS 497.732
INVERSIONES TEMPORALES 275.000
CUENTAS POR PAGAR 682.498
CTAS. Y DOC. POR COBRAR Inpuesto a larenta 360.308
Compaiiias Relacionadas 649.726
Cuentas por Cobrar Pasivos Acumulados 335.308
Clientes - 1.808.446
Menos - Provision para cuentas Total del Pasivo Corriente 2.027.840
incobrables ~44.367
1.764.079
Compafias relacionadas 24393
Anticipo a Proveedores 34.946
Prestamos a Empleados 9834 RESERVA PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 116.567
Otras Ctas. por cobrar 42.999
1.876.251
INVENTARIOS 908.037 TOTAL PASIVOS 2.144.407
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 231.051
PATRIMONIC
Total del activo corriente 3.788.071
ACTIVOS FlJ08 217673 Capital 539.720
(-) DEPRECIACION ACUM -158.380 Reserva de Capital 263.303
F¥ Utilidades Retenidas 1.129.805
OTROS ACTIVOS 8D 229.871
% g TOTAL PATRIMONIO 1.932.828
50 f [
TOTAL DEL ACTIVO ne 4.077.235 TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4.077.235
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en dolares estadounidenses)

VENTAS NETAS 9.388.316
Costo de Venta -4.450.991
UTILIDAD BRUTA 4.937.325
GASTOS DE OPERACION
Administracion 1.360.607
Ventas 1.814.920
UTILIDAD OPERACIONAL 1.761.798
OTROS GASTOS NETOS -153.667
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 1.608.131
PROVISION DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 241.219
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1.366.912
PROVISION PARA EL IMPUESTO A LA RENTA -360.308
UTILIDAD NETA 1.006.604
ZONCIA X

REGISTRO DE ~O
SOCIEDADES
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto provisto por

actividades de operacion

Depreciacion

Provision para Jubilaciéon y desahucio, neto.
Cambios Netos en Activos y Pasivos
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento (disminucion) en Inventarios

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminuciéon (aumento) en otros Activos
Disminucion en cuentas por pagar

Aumento (disminucidén) en compatlias relacionadas
Aumento en Pasivos Acumulados (1)

Aumento en iImpuesto a la Renta (1)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion.

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion:
Disminucion en mobiliario y equipo, neto.

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento:
Dividendos Pagados

Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y bancos e Inversione

temporales

Efectivo en caja y banco e Inversiones temporales:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afto

o

1.006.604

27.660
19.688

-581.404
136.339
-68.039
-221.628
-516.283
-419.970
6.075
-31.633

-642.491

18.534

-1.007.541

-1.631.498

2.404.230

772.732
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en dolares estadounidenses)

UTILIDADES RETENIDAS

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades
Social de Capital Legal Facultativa Retenidas __ TOTAL

Saldos al 31 de Diciembre de 2005 539.720 263.303 215.363 13.240 902.139 1.130.742

Uitlidad neta. 1.006.604 1.006.604
Dividendos pagados -1.007.541 -1.007.541

Transferencia a Reserva Legal 111.949 -111.949

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 539.720 263.303 327.312 13.240 789.253 1.120.805
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" I INFORMACION SUPLEMENTARIA

A. OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA RESOLUCION
No 92.1.4.3. DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucion No 92.1.4.3. de la Superintendencia de Compaitias
expedida el 18 de Septiembre de 1.992 y publicada en el Registro Oficial N°44 del 13 de Octubre de 1.992
(dejando insubsistente a la resolucién N° 90.1.5.3. de Mayo 4 de 1990) a continuacién presento mi opinion,
respecto de aquellos aspectos requeridos por la mencionada Resolucion.

1.

En mi opinién los administradores de Johnsonwax del Ecuador S.A., han cumplido razonablemente
las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Accionistas por el Directorio y por los maximos organismos de la
compaiiia.

En mi opinion los administradores de Johnsonwax del Ecuador S.A. me han prestado toda su
colaboracién para el normal desempefio de mis funciones de comisario.

En mi opinion la correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Accionistas y de Directorio,
libro de Acciones y Accionistas, asi como los comprobantes y registros contables de Johnsonwax del
Ecuador S.A., se llevan y conservan de confoimidad con las disposiciones legales vigentes.

En mi opinién la custodia y conservacién de bienes de Johnsonwax del Ecuador S.A., y bienes de
terceros bajo la responsabilidad de la sociedad es adecuada.

Para el desempeiio de mis funciones de comisario de Johnsonwax del Ecuador S.A., he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 de la Ley de compaiiias.

En mi opinién los procedimientos de control intermo implantados por la administracién de la compaiiia
son adecuados y ayudan a dicha administracién de tener un grado razonable (no absoluto) de
seguridad de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicion no
autorizadas, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados. En vista
de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control intemo contable es posible que existan
errores e irregularidades no detectadas. lgualmente, la proyeccion de cualquier evaluacion del sistema
hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tomen inadecuados por
cambios en las condiciones o0 que el grado de cumplimiento en las mismas se deteriore.

. He mantenido contacto con los auditores externos Emst & Young Cia. Ltda. para conocer ¢! alcance y

desarrollo de su trabajo y conozco el informe de los estados financieros, las notas explicativas y la
opinién sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 20086, con los que estoy de acuerdo.

He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de criterio y he
ejercido el derecho ilimitado de inspeccion y vigilancia, en forma razgnghle.geb
Compaiiia, sin dependencia de la Administracion y en interés de ugtedie ey

La Compaiiia mantiene vigente las pélizas de seguros necesarjad{ia ZXivos.
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.B. COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 2006 ANALISIS COMPARATIVO

2.

—

DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

Marco referencial

La compafiia fue constituida el 20 de julio de 1981, siendo su objeto social la importacién, exportacion,
distribucion y venta de ceras, pulimentos y limpiadores para toda clase de superficies, desinfectantes,
desodorantes y, en general, productos quimicos para el hogar.

La compaiiia Johnsonwax del Ecuador S.A. es una empresa subsidiaria de S.C. Johnson & Son, Inc.,
Compafiia constituida en los Estados Unidos de Norteamérica en el estado de Wisconsin, que posee un
99.91% del capital social. Debido a ello, la compafiia es una Compaiiia extranjera segun el Régimen
comun de tratamiento a los capitales previsto en la Decisién 291 del Acuerdo de Cartagena.

La actividad principal de la Compailia es la importacion, exportacion, distribucién y venta de ceras,
pulimentos y limpiadores para toda clase de superficies, desinfectantes, desodorantes ambientales y en
general productos quimicos para el hogar.

Adicionaimente, como parte del acuerdo suscrito en el afio 2003 entre S. C. Johnson & Son, Inc. de
E.U.A. (casa matriz) y Bayer S. A., la Compafiia distribuye exclusivamente los productos de marca
Baygén y Autan.

Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 de la
Superintendencia de Compafiias publicada el 4 de septiembre del 2006, se adoptaran en el Ecuador las
Nommas Intemacionales de Informacion Financiera (NIiF) a partir del 1 de enero del 20089.

Comentarios
Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una moneda

estable, la variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador. Por lo tanto, el
andlisis comparativo de los estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

22 Medlante Decreto Ejecutlvo No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 31 de

criterio de compatibilidad entre otros y los métodos para aplicar el p

% Presentacion por parte de los sujetos pasivos del impuesto a la rentq ‘
partes relacionadas de: (a) Anexo de Precios de Transferencia dentro qS posteriores a
la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta y (b) Informe de Prec:os de Transferencia;
en un plazo no mayor de seis meses a la presentacion de la mencionada declaracion.
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< Establece como referencia Técnica a ser utilizada para la aplicacion de precios de transferencia las
“Directrices en Materia de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionales y Administradores
Tributarias®, aprobadas por el Consejo de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdémico (OCDE) en 1995, siempre y cuando estds sean congruentes con las leyes tributarias y los

tratados celebrados por el Ecuador.

2.3 La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto de Estadisticas y Censos, mantiene para el afio 2.005 un indice de variacion del
3% y la del afio 2.006 un indice de variacién del 2.8 % aproximadamente.

2.4 Los siguientes son los principales indicadores financieros al 31 de Diciembre de 2006 y 2005.

A.
1.

INDICES DE LIQUIDEZ 2006
Uus. $
Razén Comriente:

Activo corriente - 3,788,071

Pasivo cormriente - 2,027,840
Prueba acida

Act. Cte. (-inv.) - 2,880.034 -

Pasivo Corriente - 2,989,551 -

Porcién de caja

Cajas Bcos+Val.Neg.

- 772,732
Pasivo corriente - 2,989,551 -
INDICES DE ENDEUDAMIENTO
Razén de deuda
Deuda Total - 2,027,840 -
Patrimonio - 1,932,828 -
Indice Patrimonio/Activo
Patrimonio Neto - 1,932,828 -
Activo Total - 4,077,235 -
INDICES DE RENTABILIDAD
Margen neto:
Utilidad Neta _ 1,006,604 -
Ventas - 9,388,316 -

%

1.87

0.96

0.26

1.056

2005
Us. $

4,906,465

2,989,551

3,862,089
2,989,551

2,404,230
2,989,551

2,989,551

1,933,765

1.64

1.28

0.80

1.55

0.39
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2. Margen Bruto:
\

Utilidad bruta 4937.325 0.53 4,735,795 0.58
Ventas 9,388,316 8,224,021

3. Rentabilidad del Capital

Utilidad neta - 1,006,604 - 0.52 1,119,490 0.58
Patrimonio 1,932,828 - 1,933,765

1
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NUMERORUC:  D930546231001
RAZON SOCIAL: JOHNSDNWAX DEL ECUADOR S.A.

NOMBRE COMERCIAL:

CLASE DE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL - ;
REP-LEBAL | AGENTE DE RETENCION: MENDIZABAL VALDIVIESO MARCELDO GUTHBERTO

' FEC. INICIO ACTIVIDADES . 2040741884 FEC. CONSTITUCION: 20171881
FEG. INSCRIPCION: 05/01/1982 FEC. ACTUALIZACION: 081412005
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DIRECCION PRINCIPAL: :
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