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INFORME DEL COMISARIO
Junio 11 de 2011
A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Johnsonwax del Ecuador S.A.

1. He auditado los estados financieros adjunto de Johnsonwax del Ecuador S.A. que

comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y el de
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, y asi mismo de las politicas
contables significativas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafia. La gerencia.de la Compafila es responsable de la
preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, vy del control interno que la gerencia
determine como necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debido a fraude o error. Mi responsabilidad es la
de expresar una opinién sobre los estados financieros basados en mi auditoria.

. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas.

Obteniendo certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de prueba de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros, incluye también la aplicacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones hechas por la administracion. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

. En mi opinidn, basado en mi examen , los estados financieros arriba mencionados

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de Johnsonwax del Ecuador 8.A. al 31 de Diciembre del 2011 y los resultados de

sus operaciones y los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el | afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Ias Normas Intemacionales de

Informacién Financiera.

. La Compafiia ha presentado los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 que

coresponden al primer paquete completo de estados financieros preparados aplicando
las Normas internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Dichos estados
financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del
2010 y al 1 de enero del 2010, las cuales han sido restablecidas siguiendo los
procedimientos de la Norma Internacional de informacién Financiera 1. Los efectos de
la primera adopcion de las Normas Interacionales de Informacién Financiera al 1 de
enero de 2010 y del restablecimiento de las cifras a los estados e im s




N I I T I YT T Y Y Y

JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo 1,184,884 Cuentas por pagar comerciales y otras 816,187

Cuentas por cobrar comerciales 1,721,641 Cuentas por pagas a partes relacionadas 2,003,204

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,269,617 Pasivos Acumulados 335,413

Oftras cuentas por cobrar 66,094 Inpuestos por pagar 438,505

Impuestos por cobrar 85,283 Total pasivos corrientes 3,593,309

Inventarios 1,463,652

Gastos pagados por anticipados 4,556 PASIVOS NO CORRIENTES

Total del activo corriente 5,785,727 Obligaciones por beneficios post empleo 6,292
Pasivos por impuestos diferidos, neto 3,520

ACTIVOS NO CORRIENTES Total de pasivos no corrientes 9,812

Mobiliarios y equipos " 314,835

(-) Depreciacion acumulada -168,530 TOTAL PASIVOS 3,603,121

Mobiliarios y equipos neto 146,305

Activos Intangibles 276,336 PATRIMONIO

(-) Depreciacion acumulada | -222,561 : Capital social 539,720

Activos Intangibles neto 53,775 Reservas 441,212

Otros Activos 2,582 Utilidades Retenidas 1,404,336

Total de activos no corrj 202,662 TOTAL PATRIMONIO 2,385,268

TOTAL DEL ACTIVO 5,988,389 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,988,389
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

VENTAS NETAS 12,479,924
Costo de Venta -5,288,263
UTILIDAD BRUTA 7,191,661
GASTOS DE OPERACION
Administracion -2,054,064
Ventas -3.253,985 5,308,049
UTILIDAD OPERACIONAL 1,883,612
OTROS GASTOS NETOS -121,758
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,761,854
PROVISION DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES -323,722
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,438,132
PROVISION PARA EL IMPUESTO A LA RENTA _ -492,029
UTILIDAD NETA | . 948,103
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operaciéon

Amortizacion y otros

Depreciacion

Provision para Jubilacidn y desahucio, neto.

Ajuste a periodos antericres

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucidn (aumento) en cuentas por cobrar comerciales
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas
Disminucién en otfras cuentas por cobrar

Disminucion en impuestos por cobrar

Disminucion en Inventarios

Disminucion (aumento) en gastos pagados per anticipado
Disminucion en cuentas por pagar comerciales y otras

Aumento en cuentas por pagas partes relacionadas

Disminucion en beneficios a empleados

Disminucién en Impuestos por pagar

impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operacion.

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion:
Adquisicén en mobiliario y equipo, neto.

Venta o baja en maobiliario y equipos

Activo Neto Utilizado en actlvidades de Inversion

Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento:
Dividendos Pagados o

(Adisminucion) Aumento neto en efactivo en efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalénta de efectivo :
Saldo al inicic del afio
Saldo al final del afio

1,761,854

20,090
37,897
-71,734

4,204
-1,060,293
81,304
44,011
416,091
12,320
284,989
434672
-169,709
-3,368
1,802,331
-532,866

1,269,465

133,968

2,496

AVE472
e

-1,651,297

-394,305

1,579,189

1,184,884
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Ajustes de pri-

Reserva Utilidades
_ Social de Capital Legal mera adopcion _ Facultati acumuladas TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 539,720 263,303 427,972 97,504 13,240 1,325,001 2,666,740
Dividendos pagados . -1,551,297 -1,561,297
UVitlidad neta 2011 ' : 1,269,825 1,269,825
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 539,720 263,303 427,972 97,504 13,240 1,043,529 2,385,268
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Il INFORMACION SUPLEMENTARIA

A. OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA RESOLUCION No
92.1.4.3. DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucién No 92.1.4.3. de la Superintendencia de Compafias
expedida el 18 de Septiembre de 1.992 y publicada en el Registro Oficial N°44 del 13 de Qctubre de 1.992
(dejando insubsistente a la resolucion N° 90.1.5.3. de Mayo 4 de 1990) a continuacién presento mi opinién,
respecto de aquellos aspectos requeridos por la mencionada Resolucion,

1.

En mi opinion los administradores de Johnsonwax del Ecuador S.A., han cumplido razonablemente
las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aguellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Accionistas por el Directorio y por los méximos organismos de la
compafiia.

En mi opinion los administradores de Johnsonwax del Ecuador S.A. me han prestado toda su
colaboracion para el normal desempeno de mis funciones de comisario.

En mi opinidn la correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Accionistas vy de Directorio,
libro de Acciones y Accionistas, asi como los comprobantes y registros contables de Johnsonwax del
Ecuador 8.A., se llevan y conservan de conformidad con las dispesiciones legales vigentes.

En mi opinién la custodia y conservacion de bienes de Johnsonwax del Ecuador S.A., y bienes de
terceros bajo la responsabilidad de la sociedad es adecuada.

Para el desempefio de mis funciones de comisaric de Johnsonwax del Ecuador S.A., he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 de la Ley de compaiiias.

En mi opinion los procedimientos de control intemo implantados por la administracion de la compafiia
son adecuados y ayudan a dicha administracion de tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad
de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicion no autorizadas, y que las
transacciones han sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacién de los estados
financiercs de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera. En vista de las
limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable es posible que existan errores e
irregularidades no detectadas. Igualmente, la proyeccion -de cualquier evaluacion del sistema hacia
periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en
las condiciones o que el grado de cumplimiento en las mismas se deteriore.

. He mantenide contacto con los auditores exfernos Ernst & Young Cia. Ltda. para conocer el alcance y

desarrollo de su trabajo y conozco el informe de los estados financieros, las notas explicativas y la
opinién sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, con los que estoy de acuerdo.

. He cumplido con las obligaciones legales y profesionales, con absoluta independencia de criteric y he

ejercido el derecho ilimitado de inspeccion y vigilancia, en forma razonable sobre lgg operaciones de la
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B. COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DEL ANO 2011 ANALISIS COMPARATIVO DE
LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

1. Marco referencial

La compaiiia fue constituida el 20 de julio de 1981, siendo su objeto social la impartacion, exportacion,
distribucion y venta de ceras, pulimentos y limpiadores para toda clase de supefficies, desinfectantes,
desodorantes y, en general, productos quimicos para el hogar.

La actividad principal de la Compafiia es la importacion, exportacién, distribucion y venta de ceras,
pulimentos y limpiadores para toda clase de superficies, desinfectantes, desodorantes ambientales y en
general productos quimicos para el hogar.

Dividendos pagados

En Marzo 28 de 2011, segln Junta General Extraordinaria de Accionistas se autorizo el pago de
dividendos por 1.561.297 correspondientes a las utilidades del afio 2010.

Politicas Contables

Seguin Resolucién 08.G.D.SC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de diciembre dei
2008, se establece un cronograma para la adopcion de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compafiia adopta estas normas a partir del 1
de enero del 2011.

Estos Estados Financieros correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2011 son los
primeros estados financieros que la compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos
anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre del 2010, la compafia preparo sus estados
financieros de acuerdo con los Principios de Centabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Por lo
tanto, la Compaiiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NiIF vagentes para los periodos
finalizados al 31 de diciembre del 2011 y con posterioridad.

Utilidades Retenidas. " L

a.- Ajustes de primera adopcion, de acuerdo a la Resolucidn N?..8C.ICI.CPA IFRS.6.11.007 de la
Superintendencia de Compafias, el saldo acreedor que se generd praducto de los ajustes provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIF podra ser capitalizado en 1a parte que exceda el valor de las
perdidas, silas hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la compaiia.

b.- Reserva de capital, de acuerdo a la Resolucién N° SC.ICI.CPA IFRS.6. 4
de Companias, el saldo acreedor de la Reserva de Capital generado hasfg

transicion de aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacié
capitalizado en la parte que exceda al valor de las peérdidas acumulad
utilizado para absorber perdidas o ser devueito a los accionistas en caso d
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2. Comentarios

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, la variaciéh en los indices de precios al consumidor en la Replblica dei Ecuador. Por Io tanto, el
andlisis comparativo de los estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 4954 31 .de
Diciembre de 2004, se expidieron reformas al reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, relacionados con la aplicacion de precios de transferencias de bienes y servicios entre
paries relacionadas dentro y fuera del pais. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2005.
Incluyen como aspectos principales lo siguiente:

% Definicidn y determinacién de conceptos de partes relacionadas, principios de plena competencia,
criterio de compatibilidad entre otros y los métodos para aplicar el principio de plena campetencia.

+ Presentacion por parte de los sujetos pasivos del impuesto a la renta que realicen operaciones ton
partes relacionadas de: (a) Anexo de Precios de Transferencia dentro de los cinco dias posteriores a la
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta y (b) Informe de Precios de Transferencia; en un
plazo no mayor de seis meses a la presentacion de la mencionada declaracion.

%+ Establece como referencia Técnica a ser utilizada para la aplicacién de precios de transferencia las
“Directrices en Materia de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionaies y Administradores
Tributarias’, aprobadas por el Consejo de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrolio
Econdmico (OCDE) en 1985, siempre y cuando estas sean congruentes con las leyes tributarias y los

tratados celebrados por el Ecuador.

Reforma tributaria -

En el Suplemento al Registro Oficial N® 351 publicado el 29 de diciembre de 2010 y el Suplemento al
Registro Oficial N° 583 del 24 de noviembre de 2011, respectivamente, se expidié y reformo el Cddigo
Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluyen reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones, en resumen de los principales cambios son los siguientes:

¢ Tasa de Impuesto a la Renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de forma progresiva, afio 2011 24%, afio 2012 23% vy afio
2013 en adelante el 22%.

En caso que la compafiia reinvierta sus utilidades en e! pais en los términos: y condlqones que establece la
Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del |mpuesto ala
renta del 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando gfectiien el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

5 puntos parcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

+ Calculo del impuesto a la renta.

Para el calculo de! impuesto a la renta seran deducibles ademas los siguientes




1

2)

3)

4

5)

1)

2)

3)

4)

3)

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacidn técnica dirigida a desarrollo e innovacién
tecnologica, gastos en la mejora de la productividad, gastos de viaje, estadia y promocién comercial
para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias equipos y tecnologia destinados a la
implementacion de produccion mds limpia, generacion de energia renovable, la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en
Zonas econdmicamente deprimidas y de fronteras y se contrate a trabajadores residentes en dichas

Z0nas.

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccidn de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de los vehiculos, hasta por un monto de US$35.000,00, no sera deducible
el gasto sobre el exceso.

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base de imponible
sea de hasta US$ 35.000,00

+ Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo.

Exoneracién del pago del impueste a la renta en un plazo de cinco aiios, para las sociedades que
constituyan a partir de la vigencia de este cddigo. Asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de Guayaquil 0 Quito v dentro de ciertos sectores
economicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y su anticipo hasta por cinco afios, con €l correspondiente
pago de intereses , para las sociedades que transfieran por [o menos el 5% de su capital accionario a
favor de por lo menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird del calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionaimente los gastos incrementales por
generacién de nuevo emplec o mejora de la masa salarial , asi coma la adquisicidn de nuevos activos
destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y
gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a
la renta que reconoce el Cddigo Orgénico de la Produccion para las nuevas inversiones.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del imp'i.lesto'a la renta del afio anterior,
apllcando ciertos porcentajes al valor del actlvo total(menos ciertos saldos), patrlmomo total, ingresos

minimo.

Son exentos del impuesto a la renta los dividendas pagados a sociq
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividend
naturales re5|dentes en el Ecuador 0a sociedades domlciliadas en |
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1)

2)

INFORMACION FINACIERA

A

1.

+ Retencién en la fuente del Impuesto a la Renta.’

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa del impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracidn de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos para créditos externos y
lineas de créditos registradas y que devenguen intereses de acuerdo a las tasas establecidas por el
Banco Central del Ecuador, otorgadas por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadlas en paraisos fiscales.

+« Impuesto a la Salida de Divisas.

Se in Incrementa el Impueste a la Salida de Divisas (ISD) dei 2% al 5% y establece presuncion de pago
y generacion de impuesto en lo siguiente:

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del exterior
de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas pg ; z
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a |gifar pf@, bpi\de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. £

preparada por el Instituto de Estadisticas y Censos, mantiene para el afio 2010 un indice de variacion del
11,54% y la del afio 2011 un indice de variacién de! 12,15 % aproximadamente.

Los siguientes son los principales indicadores financieros al 31 de Diciembre de 2011y 2010.

INDICES DE LIQUIDEZ 2011 % 2010 %
Us. s Us. §

Razdn Corriente:

Activo corriente - 5.785.727 1.61 5.687.669 1.84

Pasivo corriente - 3.593.308 3.083.085
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2. Prueba Acida

Act. Cte. (-inv.) - 4322.075 - 1.20 3.807.926 1.23
Pasivo Corriente - 3.593.309 - 3.082.085

3. Porcion de caja

Cajas Bcos+Val.Neg.
- 1.184.884 _ 0.33 1.579.189 0.51
Pasivo corriente - 3.593.309 - 3.082.065
B. INDICES DE ENDEUDAMIENTO
1. Razdn de deuda
Deuda Total - 3.603.121 - 1.51 3.1698.108 1.19
Patrimonio . - 2.385.268 - 2.666.740
2. Indice Patrimonio/Activo
Patrimonio Neto - 3.603.121 - 0.60 2.666.106 0.94
Activo Total - 5.988.389 - 5.835.848
C. INDICES DE RENTABILIDAD
1. Margen neto;
Utilidad Neta - 1.269.825 - 0.10 1.542.070 0.13
Ventas - 12.479.924 - 12.131.282
2. Margen Bruto: l
Utilidad bruta ' 7191661 058 6.824.288 0.97
Ventas 12.479.924 12.131.282
3. Rentabilidad del Capital _
Utilidad neta _ 1.269.825 -. 0.53 1.542.070 0.58
Patrimonio - 2.385.268 - 2.666.740

El Comisario




