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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Johnsonwax del Ecuador S.A.

Guayaquil, 20 de abril del 2001

auditado el balance general adjunto de Johnsonwax del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del

los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
/o0 por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacin financiera de Johnsonwax del Ecuador S.A. al 31 de diciembre
del 2000 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no
se cuenta aln con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

Johnsonwax del Ecuador S.A.
Guayaquil, 20 de abril del 2001

la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la
Compania, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que allf se
describen.

Qumua“m 00 foa n y ,

No. de Registro en Roberto Tugendhat V.
la Superintendeficia Socio
de Compaiifasf 011 No. de Licencia

Profesional: 21730




JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas y documentas por cobrar
Inventarios
Producto para la reventa
Materias primas y material de empaque
Inventarios en trénsito
Producto en proceso

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
ACTIVO FI)O

OTROS ACTIVOS

Total del activo

144,338

526,180
266,245
55,464
2,632

753 325,094

10,077

1,005,689

113,949

5,082

1,124,720

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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Marcelo Mendizabal V.
Gerente General

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Compaiifas relacionadas
Proveedores
Orros

Pasivos acumulados

Total det pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Provisién para jubilacién patsonal
Provisi6n para bonificacién por desahucio

PATRIMONIO (segiin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

436,526
23,524

17,055
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~Rubby de Obermeyer

Cerente Financiero

477,105

18,743

495,848

18,117
5,669

605,086

1,124,720
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

2,148,258
(1,124,009)
1,024,249

( 787,061)

( 204,406)

( 86,325

(8,655  ( 1,086,447)
( 62,198)
( 73,175)
( 135,373)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

| ESTADO DE RESULTADOS
- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
‘ (Expresado en délares estadounidenses)
—- Ventas netas
—_ Costo de productos vendidos
- Utilidad bruta
Castos operativos
- Administrativos y generales
De ventas
Pérdida en cambio, neta
- Resultado por Exposicién a la Inflacién - REI
Pérdida en operaciones
o~
Otros egresos, neto
= Pérdida neta del afio
-
—
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* Marcelo Mendizabal V.
- Cerente General
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

ESﬂTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Reserva por

Capital para futura Reserva Reserva revalorizacion Reexpresion Reserva de Resultados

pagado capitalizacion fegal facultativa del pati i capital acumultados Total
Saldos al 1 de enero del 2000 {véase Nota 13) 50,856 - 7,902 16,952 384,537 ( 113,755} - ( 86,220) 260,272
Aportes para futuro aumento de capital 500,000 500,000
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios
y del patrimonio, por ef indice corrector de brecha enwre
inflacién y devaluacion del sucre, segin lo requerido por
la NEC 17 51,813 ( 14,635) 37,178
Efecto por conversién { 11,136) « 1,730 ( 3,712) ( 84,200) 24,908 18,879 ( 56,991)
Transferencia a la cuenta Reserva de capital requerida
por laNEC 17 ( 352,150) 88,847 263,303
Pérdida neta del ado ( 135,373) | 135,373)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 39,720 500,000 6,172 13,240 - - 263,303 217,349} 605,086

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

fot fosgi?

Marcelo Meridizabal V. Econ. Rubby de Obermeyer
Gerente General Gerente Financiero
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Pérdida neta del afio

Més cargos a resultados que no

representan movimiento de efectivo:
Depreciacién
Provisién para incobrables
Efecto por conversién
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no

monetarios y del patrimonio

Provisién para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) de cuentas y documentos por cobrar
(Aumento) de inventarios
(Aumento) de gastos pagados por anticipado
Aumento de cuentas y documentos por pagar
(Disminucién) de pasivos acumulados
Pagos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversi6n
Adiciones netas de activo fijo
Disminucién de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

(Disminucién) de obligaciones bancarias
Aporte para futuro aumento de capital

Efectivo neto provisto de las actividades de inversién

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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‘Marcelo Méndizabal V.
Cerente General

295,144

144,338

135,373)

17,939
2,905
4,186

8,655
312,110
210,422

93,443)
180,199)
4,450)
199,539
11,006)

310,850)
189,987)

30,046)
217

29,829)

204,856)
500,000

75,328
69,010
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JOHNSONWAX DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 20 de julio de 1981, siendo su objeto social la importacién,
exportacién, distribucién y venta de ceras, pulimentos y limpiadores para toda clase de superficies,
desinfectantes, desodorantes ambientales y, en general, productos quimicos para el hogar.

Johnsonwax del Ecuador S.A. es una empresa subsidiaria de S. C. Johnson & Son, Inc., compaiiia
constituida en los Estados Unidos de Norteamérica en el estado de Wisconsin, que posee un
98,82% del capital social. Debido a ello, la Compafiia es una compafifa extranjera segiin el Régimen
comiin de tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del
Acuerdo de Cartagena.

En los dltimos afos las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pafs y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedé concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas debfan ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para
corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste
consta en la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria,
los precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste
progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del
41% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios
y, por lo tanto, el indice de inflacién se reducirdn gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé, una recuperacién de la actividad
econémica global del pafs. No se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicién econémica y financiera de la Compafia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
a la luz de las circunstancias descritas en este péarrafo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, activo fijo y patrimonio
de acuerdo con las pautas de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en la
NEC No.17, segiin se describe més adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaiia no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajustes y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
No. 17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién".
Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo
del 2000.
. reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién

de un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores; vy,

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha; la conversién se efectGa a una tasa de cambio de S/.25,000/US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulada hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacion y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre
del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o
depreciacién del periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se
basan en el valor histérico o reexpresado que dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior,
de acuerdo con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC No. 17 la contabilidad en délares se inicié con
base en la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma
arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en
sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los
movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000. Por este motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo, la Compaiifa asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos
iniciales y a los movimientos del periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente
forma:

. los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio comunicado por el
Banco Central del Ecuador al 31 de diciembre de 1999 de 5/.19,525.89 por US$1.

. los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el
indice especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicién u origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de
diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares
estadounidenses al referido tipo de cambio.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye efectivo y depésitos en bancos con un vencimiento de tres meses o menos.
inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC No. 17, segln corresponda, calculado para productos para la reventa,

3)
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NOTA 2 —~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

materias primas y material de empaque y otros utilizando el método Ultimo en Entrar, Primero en
Salir (UEPS) de base anual para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas, mds otros cargos relacionados con la
importacién.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado.
Gastos pagados por anticipado -

Incluyen principalmente primas de seguros pagadas por anticipado, las cuales se amortizan con
cargo a los resultados del periodo en funcién del plazo de vigencia de la péliza.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC No. 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

El saldo neto ajustado de los activos fijos no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién
econdémica o valor recuperable.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
délares a la tasa de 5/.25,000 por US$1.

Provision para impuesto a la renta -
La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaifiia no ha constituido
provisién alguna por este concepto debido a que no generé utilidades gravables.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacién laboral
es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiia no ha constituido provisién alguna por
este concepto debido a que no generé utilidades.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado en base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del ejercicio
con base en el método actuarial de prima dnica.

Provisién para bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

Reserva de capital -

La NEC No. 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién ‘del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a una Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2000 se detallan a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
(Continuacion)

Clientes
Supermaxi S.A.
Importadora El Rosado S.A.
Richard O. Custer S.A.
Otros menores

Impuestos retenidos
Otras

Menos - Provisién para incobrables

Uss

225,062
123,454
124,693

28,791
502,000
16,338 (1)
12,651
530,989
( 4,809)

526,180

(1)  Corresponde a retenciones en la fuente practicadas a la Compaiifa durante el 2000.

NOTA 4 - ACTIVO FIJO

Composicién:

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Vehiculos

Mejoras en propiedades arrendadas

Menos - depreciacién acumulada

Movimiento:

(Véase pagina siguiente)

(

US$

36,376
100,713
30,536
39,978

207,603

93,654)

113,949

Tasa anual de

! A

10
20
20
10




NOTA 4 - ACTIVO FlIjJO
(Continuacion)

Uss

Saldos al 1 de enero del 2000 115,635
Efecto por conversién ( 25,320)
Ajustes requeridos por la NEC No. 17:

Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y

devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién) 11,527
Adiciones netas 30,046
Depreciacién del afo ( 17,939)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 113,949

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de preparacién de estos estados financieros (20 de abril del 2001), la Compafifa ha sido
fiscalizada hasta el afio 1995 inclusive. Los afios 1997 al 2000 se encuentran abiertos a revisién por
parte de las autoridades tributarias.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la decisién 291 de la Comisién del acuerdo de Cartagena, toda inversién extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa
se podré efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtienen dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Al cierre del afio, las pérdidas tributarias acumuladas, que no consideran

eventuales diferencias producto de futuras fiscalizaciones, ascienden aproximadamente a
US$204,000.

NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS
(Continuacién)

Uss
Beneficios sociales 13,171
Regalfas por pagar 5,572 (1)
18,743

(1)  Corresponde al saldo por pagar a S.C. Johnson & Son, Inc., en concepto de regalfas,
equivalentes al 4% de las ventas netas, de acuerdo al contrato de asistencia técnica y uso de
marca y patentes firmado en julio de 1993. (Véase ademas Notas 7 y 14).

NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es el movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2000 en las cuentas
de provisiones:

Saldos al Reversiones Saldos al 31
1 de enero pagos y/o de diciembre
del 2000 Incrementos utilizaciones del 2000
Uss Us$ Us$ Uss
Provisién para incobrables 1,904 2,905 4,809
Provision para obsolescencia 4,267 ( 4,267) -
Impuestos por pagar 13,746 ( 13,746) -
Beneficios sociales 11,925 40,910 ( 39,664) 13,171 (1)
Regalias por pagar 5,892 91,416 ( 91,736) 5,572 (1)
Provisién para jubilacién patronal 17,927 8,255 ( 8,065) 18,117
Provisién para bonificacién por
desahucio 4,599 303,855 ( 302,785) 5,669

(1)  Véase Nota 6.

NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2000 a ser capitalizado
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método denominado
“Prima (nica” por un actuario independiente. Para dicho célculo se consideré una tasa anual de
interés actuarial del 25% una tasa de crecimiento de los salarios del 20% y una tasa de
revalorizacién de pensiones del 10% aplicable al nivel salarial vigente al 31 de diciembre del

(8)




NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

2000. El saldo de dicha provisién representa el valor actual de la reserva matemdtica calculada
hasta el 31 de diciembre del 2000 para todos los trabajadores de la Compafiia.

NOTA 9 - OTROS EGRESOS, NETO

USS$
Impuesto a la circulacién de capitales (ICC) 31,718
Cargos regionales 20,218 (1)
Intereses pagados 14,676
Otros, neto 6,563

73,175

(1) Corresponde a reembolso de gastos efectuados a Casa Matriz. Véase Nota 14.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2000 estd constituido por
993,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una. A la fecha de emisién de los
presentes estados financieros (20 de abril del 2001) se encuentra pendiente el cambio del valor
nominal de sucres a délares estadounidenses de dichas acciones.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcién de pérdidas.

NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17

(Continuacién)

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresion monetaria

Inventarios

Activo fijo

Patrimonio
Capital y reservas
Resultados acumulados

(1)  Véase Nota 13.

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién

Inventarios

Activo fijo

Patrimonio
Capital y reservas
Resultados acumulados

(1) Incluido en el estado de resultado bajo el rubro REI

NOTA 13 - PATRIMONIO

(Véase pagina siguiente)

Sim.

390,775
1,175,100

( 3,895,300)
108,250

( 2,221,175)

uss

16,996
11,527

(  51,813)
14,635

( 8,655) (1)

(10)
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NOTA 13 - PATRIMONIO
(Continuacién)

Reserva por

Capital Reserva Reserva revalorizacion Reexpresién Resultados

pagado legal facultativa del patrimonio monetaria acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2000
en miles de sucres 993,000 154,312 331,010 3,613,122 { 1,575272) 3,516,172
Efecto de fa aplicacion de la
NEC No. 17 a los saldos iniciales
en miles de sucres 3.895,300 (22211750 108,250 1,565,875
Saldos reexpresados al 1 de enero
del 2000 en miles de sucres 993,000 154,312 331,010 7,508,422 (2.221175)  ( _1,683,522) 5,082,047
Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 convertidos a la tasa
de cambio de $/.19,525.89 por
US$1. Saldos en détares 50,856 7,902 16,952 384,537 { 113,755) ( 86,220) 260,272

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

A continuacién se muestra un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el
ano 2000 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias
relacionadas a las comparifas con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en

la Compafifa:

Cuentas y documentos por pagar
S.C. Johnson & Son Inc. Colombiana S.A.
S.C. Johnson & Son Inc. Racine - E.E.U.U.
S.C. Johnson & Son Venezuela C.A.

Pasivos acumulados <véase Nota 6 (1)>

US$

52,039
49,122
335,365

436,526

5,572

Los referidos saldos por cobrar y pagar no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro
y/o pago; sin embargo, dichas cuentas seran liquidadas durante el 2000.

El siguiente es un resumen de los principales transacciones realizadas durante el 2000 con las

compafias relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
— (Continuacién)
Uss
- S.C. lohnson & Son Inc. Racine - EE.U.U.
- Compra de productos para la reventa 86,444
Cargos por uso de satélite 17,141
- Reembolso de gastos (véase Nota 9) 20,218
S.C. lohnson & Son Colombiana S.A.
L Compra de productos para la reventa 283,583
- ' Compra de productos para la reventa 24,881
S.C. lohnson & Son de Venezuela CA.
. Compra de productos para la reventa 589,096
Durante el 2000 no se ha realizado con partes no relacionadas, transacciones u operaciones
- equiparables a las indicadas precedentemente.
— NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES
- Con finalidades de presentacién, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compafifa a esa fecha:
—
(Véase pégina siguiente)

(12)
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NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

Segin Segin
registros estados
US$ US$ US$
Activo
Cuentas y documentos por cobrar 509,842 526,180 16,338)
Gastos pagados por anticipado ' 31,497 10,077 21,420
Otros activos - 5,082 5,082)
541,339 541,339 -
Pasivos
Cuentas y documentos por pagar
Compaiiias relacionadas 442,098 436,526 5,572
Proveedores 1,696 23,524 21,828)
Otros - 17,055 17,055)
Pasivos acumulados 52,054 18,743 33,311
495,848 495,848 -
Resultados
Pérdida en cambio, neta - ( 86,325) 86,325
Resultado por exposicién a la inflacién - REI - (8,655 8,655
Otros egresos, neto ( 168,155) ( 73,175) 94,980)
( 168,155) (168,155) -

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de abril del
2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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