PKF & Co. p'(f

Auditores &
Asesores Financleros

s s-:ﬂi'-a.,.. oo

Guayaquil, 15 de junio de 2006

o Senores
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Auditores &
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo
Guayaquil, Ecuador '

1. Hemos examinado los balances generales de C.A. Estudio Juridico Ortega
Moreira & Ortega Trujillo, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los estados
conexos de resultados, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas (Expresados en USDoélares). Estos estados con sus
notas explicativas son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria
que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditorfa
incluy6 aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los
estados financieros. La auditoria también incluy6 la determinaciéon del uso de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién en
conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de C.A.
Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo al 31 de diciembre del 2005 y
2004, los resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios
de contabilidad descritos en la Nota B.

4., La Comparfifa es propiedad de ABP Corp, que a la vez es propiedad de
FUNDACION ABP, la que reporta estados financieros consolidados bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera. De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de

' 2 al Contabilidad No. 27, cuando se realiza la

consolidacién a un nive ‘. Qerio ad, no se requiere consolidacion de la

compaiiia participada, ¥ udio Juridico Ortega Moreira & Ortega

Trujillo. )
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' ¥ Roddy Constante L. %, Edgar Naranjo L.

28 de abril del 2006 <G \,. Licencia profesional No. 16.485
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

BALANCES GENERALES

(Expresados en USD6lares)
Al 31 de diciembre del
2005 2004
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 2,822.47 8,698.50
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 737,416.62 424,168.42
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 40,022.12 27,361.73
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 780,261.21 460,228.65
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 29,398.75 129,793.00
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 6,711,488.99 4,475,199.67
TOTAL DEL ACTIVO 7,521,148.95 5,065,221.32
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario 12,885.09
Obligaciones bancarias (Nota H) 126,187.76
Documentos y cuentas por pagar (Nota ) 610,274.61 246,959.10
Gastos acumulados por pagar (Nota J) 145,010.78 188,302.78
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota K) 35,659.52
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 803,830.00 561,449.64
PASIVO DIFERIDO 1,014.02
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota K) 4,625,607.44 2,932,728.40
INVERSION DE LLOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 48,269.00 35,751.00
Aportes para futuro aumento de capital 155,672.98 155,672.98
Reserva legal 4,817.32 4,059.49
Reserva especial 1,877,807.49 1,362,871.58
Reserva de capital 63,412.22 63,412.62
Resuitados Acumulados (59,281.52) (50,724.39)
2,090,697.49 1,571,043.28
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 7,521,148.95 5,065,221.32
CUENTAS DE ORDEN (Nota M) 326,663.80 59,201.39
CUENTAS CONTINGENTES (Nota N) 183,911.62 194,099.50
[/
ng. 2 Ing. Viliamar
Gerente General Corntadora

Vea notas a los estados financieros
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

INGRESOS:

Honorarios (Nota O)
Intereses y comisiones
Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS:

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

Aftos terminados al
31 de diciembre del

Costo de produccion (Nota P)

Gastos de personal
Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de la Participacion a los trabajadores e

Impuesto a la Renta

15% Participacion a los trabajadores (Nota Q)

25% Impuesto a la renta (Nota Q)

UTILIDAD NETA

5"& | Ing. Eduardo Pozo
Gerente General

ami

Ing. Egdith Villamar

Contadora

Vea notas a los estados financieros

2005 2004
817,350.13 791,336.30
13,499.82 3,235.55
7.541.27 5,543.97
838,391.22 800,115.82
109,329.57 132,473.91
226,119.15 199,525.46
274,679.85 276,502.85
192,744.90 142,157.45
15,890.45 16,779.90
818,763.92 767,439.57
19,627.30 32,676.25
(2,744.42) (4,380.79)
(3,205.88) (4,888.25)
13,677.00 23,407.21
é’ 14‘”3 ZQ;M(:,O Y
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{Expresados en USDélares)
Aportes para

Capital futuro aumento Reserva Reserva Reserva de Resultados

social de capital fegal Especial Capital A ik
Saldo al 1 de enero del 2004 35,751.00 155,672.98 2,722.93 278,923.00 63,412.62 (72,795.04)
Utilidad Neta . 23,407.21
Ajustes a Valor Patrimonial Proporcional 1,082,948.58
Transferencia a Reserva Legal del aflo 2004 1,336.56 (1,336.56)
Saldo al 31 de Diciembre del 2004 35,751.00 155,672.98 4,059.49 1,362,871.58 63,412.62 (50,724.39)
Utilidad Neta 1 3,677.00
Capitalizacién de utilidades del aftc 2004 12,518.00 (0.40) (12,517.60)
Ajustes a Valor Patrimonial Proporcional 514,935.91
Transferencia a Reserva Legal 2005 757.83 (757.83)
Castigos de cuentas por cobrar (8,958.70)
Saldo al 31 de Diciembre del 2005 48,269.00 155,672.98 4,817.32 1,877,807.49 &3,412.2_2_ (59,281 Ez

ég d man
Ing. Edith Villamar
Contadora

Vea notas a los estados financieros
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDoélares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2005 2004

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1,030,380.27 606,297.72

Efectivo pagado a proveedores y empleados (539,405.70) (608,502.22)

Intereses pagados a ABP Services international Inc. (152,385.12) (8,471.08)

Intereses y comisiones ganadas 13,499.82 3,235.55

Otros gastos (15,890.45) (16,779.90)

Otros ingresos 7,541.27 5,5643.97

Efectivo neto proveniente de (usado en) las éctividades de operacién 343,740.09 (18,675.96)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones y otros activos (1,716,566.67) 8,573.73

Adquisicion de activos fijos (5,671.61) (6,890.91)

Efectivo neto usado en las actividades de inversién ~(1,722,238.28) 1,682.82
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro y Obligaciones Bancarias (277,060.78) 19,096.82

Pasivo diferido 1,014.02

Aumento del pasivo a largo plazo 1,648,668.92

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 1,372,622.16 19,096.82
(AUMENTO) DISMINUCION DEL EFECTIVO (5,876.03) 2,103.68

Saldo del efectivo al inicio del afio 8,698.50 6,594.82
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2,822.47 8,698.50

Ing~EditHf Villamar
Gerente General Contadora
\

Vea notas a los estados financieros
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C.A, ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados at
31 de diciembre del

2005 2004
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 13,677.00 23,407.21
Partidas que no requieren uso de efectivo:
Provisién de cuentas incobrables 3,442.44 1,707.99
Depreciacion 13,284.38 23,158.42
Reaclasiﬁcacion y ajustes de activos fijos 92,781.48
Amortizacion 12,325.89 7,362.69
Ajustes de saldos no pagados de clientes de afios anteriores (8,958.70)
Provisién de intereses bancarios 192,744.90 133,686.37
Provisidon para la jubilacién patronal 7,299.20 11,265.72
326,596.59 200,588.40
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros 12,885.09
Documentos y cuentas por cobrar (316,690.64) 120,498.64
Gastos pagados por anticipado (12,660.39) (4,332.65)
Documentos y cuentas por pagar 340,047.22 (91,360.19)
Gastos y anticipos acumulados por pagar (6,437.78) (244,070.16)
17,143.50 (219,264.36)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 343,740.09 (18,675.96)

Vea notas a los estados financieros
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en USDélares)

A. C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO:

Fue constituida el 3 de abril de 1981 en la ciudad de Guayaquil, tiene como
objeto principal prestar servicios de asesoria en todo lo relacionado al campo juridico.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de
abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los
mismos utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Provisidon para cuentas incobrables se registran mediante evaluacién de la
cartera, con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de los valores
considerados irrecuperables, los que se registran en cuentas de orden. Para el 2005 la
compaiiia registrd castigos por US$3,442.44 que se afectaron a resultados acumulados.

Las adecuaciones corresponden a gastos incurridos por mejoras realizadas a las
oficinas donde funciona ia Compaiiia, se amortizan en 5 afios usando el método de linea
recta.

Las inversiones en acciones estadn registradas a valor de adquisicién, mas los
ajustes’ a Valor Patrimonial Proporcional en aquellas inversiones en las cuales la
compafiia tiene mas del 40% de participacion, cuando la informacién esta disponible.

Los activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3y5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen Yy los gastos cuando se causan.
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(continuacién)

Provisién para jubilacion patronal se determina sobre la base de un estudio
actuarial.

Moneda iocal A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica dei Ecuador.

C. EFECTIVO:
31 de diciembre del
2005 2004
Caja (1 2.822,47 3,018.68
Bancos 5,679.82
2,822.47 8,698.50

(1) Corresponde a efectivo mantenido en caja y que es depositado en los primeros dias
del siguiente aiio.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2005 2004
Clientes 1) 383,829.23 170,799.09
Documentos por cobrar a compaiiias relacionadas (2) 100.00 1,5623.94
Ejecutivos 1,305.97 1,981.61
Otros (3) 357,331.85 251,571.77
742,567.05 425,876.41
Menos: Provision para cuentas incobrables (4) (5,150.43) (1,707.99)
737,416.62 424,168.42

(1) Incluye principaimente US$189,242.00 a Infiservice S.A. y US$59,684.99 por cobrar
a relacionadas (En el 2004 US$108,374.75 por cobrar relacionadas).

(2) Ver Nota R.

(3) Incluye principalmente US$348,909.36 por cobrar a Legal Serv. & Co. (compaiiia
relacionada) por préstamos otorgados para capital de trabajo, los mismos que no
generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida (En el 2004
US$243,289.20).

(4) El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

31 de diciembre del

2005 2004
Saldo al inicio del afio 1,707.99 0.00
(+) Provisién 3,442.44 1,707.99
Saldo al final del afio 5,150.43 1,707.99
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E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

impuestos 1)

Honorarios y servicios
Arriendos

Seguros

Otros

Anticipos a Compras

C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

31 de diciembre del

2005 2004
20,976.97 22,176.33
10,374.35

288.20 288.20
7,791.68 3,860.64
590.92 786.56
250.00

40,022.12 27,361.73

(1) Incluye US$15,991.07 por retenciones en la fuente efectuadas por los clientes (En

el 2004 US$15,207.38).

F. ACTIVOS FIJOS:

Saldo Adiciones Transferencias Saldo
01/01/2005 y Ajustes 31/12/2005
Costo:
Muebles y enseres 81,249.05 1278.93 (1) (63,933.48) 18,594.50
Equipos de oficina 45,656.02 845.55 (1) (6,577.41) 39,924.16
Vehiculos 100,247.70 (1) (100,247.70)
Equipos de computacién 66,598.76 1,981.50 (1) (49,063.21) 19,517.05
Edificios 93,594.10 1565.63 (2) (93,594.10) 1,565.63
387,345.63 5,671.61 (313,415.90) 79,601.34
g::r';’c;aci 6n acumulada: 257,552.63 13,284.38 (1) 220,634.42 50,202.59
129,793.00 (7.612.77) (92,781.48) 29,398.75

(1) Corresponde a bienes que cumplieron su vida util contable, reclasificados a cuentas
de orden para llevar un control de los mismos. .
(2) Incluye US$91,938.16, del ajuste para regularizar el valor del costo del parqueo
segUn liquidacion de la Cia. Invanconti S.A. (Ver Nota T).

G. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

Adecuaciones
Implantacion de sistemas

Menos: Amortizacién acumulada
Adecuaciones
implantacion de sistemas

Gastos diferidos
Inversiones en acciones

31 de diciembre del

2005 2004
W) 78,451.04 78,451.04
12,710.00 10,288.83
91,161.04 88,739.87
(68,905.88) (61,543.24)
(4,963.18)
(2) (73,869.06) (61,543.24)
17,291.98 27,196.63
1,276.41
(3) 6,692,920.60 4,448,003.04
6,711,488.99 4,475,199.67
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

G. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS(continuacion):

(1) Corresponden a gastos incurridos por mejoras realizadas a las oficinas, se amortizan
en linea recta por un periodo de 5 afios.

(2) El movimiento de esta cuenta fue:
31 de diciembre del

2005 2004
Saldo al inicio del afio ‘ 61,543.24 54,180.55
Amortizacion 12,325.89 7,362.69
Saldo al final def afio 73,869.13 61,543.24
(3) Al 31 de diciembre del 2005, se desglosa asi:
Total
% No Valor Acciones Ajustes Saldo al
Emisor Partic. Acciones Nominal uss Premio Costo de V(P") 311272008
Saear G s Segores T v i xR -yl v 7
Ingenic San Carlos 0.05 1,954.88 3.685.54 5.620.40 5.620.40
Beghutti ND 600 1.00 800.00 600 600,00
Cetl Quito 117
Cobraiegal SA. NO 300 028 75.00 k-] 75,00
Apories (5) 3.191.529.65 3.191.529,65
Obligaciones Fundacion ABP (6) 44.420.00
intereses s0bre cbligaciones 18.189,99 18.189.99
TotslInversones ORI T TRTEAG T eeaime

N/D: No disponible
N/A: No Aplica
VPP: Valor Patrimonial Proporcional

(4) Se efectuado ajustes durante los dos Ultimos ejercicios, a continuacion los valores

ajustados:
2004 1,082,948.58
2005 514,935.91

1,597,884.49

(5) ElI 2005 los ajustes a valor patrimonial proporcional fue por US$514,935.91 (En el
2004 US$1,082,948.58).

(6) Corresponde a Aportes Efectuados para futura capitalizaciéon en Bolivar Cia. de
Seguros y otras compaiiias:

Bolivar Cia

Cobralegal Beghutti Arizaga & Total
de Seguros S.A. S.A. Co.
Saldo al 01-01-2005 1,474,629.65 1,474,629.65
~ Futuro Aumento de  1,700,000.00 3,900.00 1,000.00 1,704,900.00
Capital
Aporte Patrimonial 12,000.00 12,000.00
Saldo al 31-12-2005 3,174,629.65 3,900.00 1,000.00 12,000.00 3,191,529.65
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

G. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS(continuacion):

11

(7) Corresponde a una Obligacién Nominativa con Garantia especifica recibida como
parte de la adjudicacién de los activos de INVACONT! en liquidacién (Ver Nota T)
por US$44,420.00 que genera un interés del 9% anual emitido el 6 de julio del 2001
y por el cual se recibiran anualidades vencidas por el pago de capital e intereses a
partir del aflo 2006 (5 aflos desde la fecha de emision).

H. OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2004 correspondié a obligaciones mantenidas con:

Banco Emialén Vencimiento Tasa Capital Intereses Total
Machala 26/11/2004 24/02/2005 14.66% 23,000.00 337.18 23,337.18
Guayaquil 22/10/2004 20/01/2005 14.66% 100,000.00 2,850.58 102,850.58

123,000.00 3,187.76 126,187.76

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Relacionadas (1)
Anticipo de clientes (2)
Honorarios (3)
Ejecutivos (Agencias)

Otros

Proveedores

(1) Estos saldos se incluyen y explican en fa Nota R.

31 de diciembre del

2005 2004
397,925.86 75,402.94
119,993.92 92,641.84
52,528.62 43,723.00
605.78
15,442.75 4,703.00
23,777.68 30,488.32
610,274.61 246,959.10

(2) Corresponde a valores entregados por los clientes del estudio, en calidad de

anticipos para cubrir los gastos de tramites en juicios y otros trabajos.

(3) Corresponden a los honorarios y participaciones pendientes de pago a los abogados
del estudio, por los juicios o trabajos resueltos que estan pendientes de cobro a los

clientes.

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2005 2004

Beneficios sociales y otros 7,037.09 2,151.79
Jubilacién patronal 1) 30,496.73
Obligaciones al IESS 2,283.63
Retenciones e impuestos : (2) 14,566.97 10,835.67
Partic. de utilidad a trabajadores (3) 2,744.42 4,380.79
Intereses por pagar (4) 120,552.60 133,773.38
Otros 109.70 4,380.79

145,010.78 188,302.78
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J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion):

(1) En el 2005 se reclasificé a pasivo a largo plézo

(2) Incluye US$3,205.88 de provision del Impuesto a la renta a pagar. Ver calculo en
Nota Q. :

(3) Ver Nota Q.

(4) Corresponde al saldo de intereses por pagar a ABP Services International Inc.
(compaiiia relacionada) por préstamos recibidos. (Ver Nota S(3))

K. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Fecha de
Provision
Saido al Abonos capital de Saldo sl
101108 Adiciones Emisidon Vemto Tasa % + interés interyses 311208
Bancos:
Machaia 91.822,50 3170572005 3105/2007 1343 24.023.44 5.851.38 74.283.10
Guayaquil 1%0.000.00 2211172005 2211112007 1343 K IRAl 152,128.42
24.023.44 604300 (D 220,400.52
Dog.y cuentss por DRQAS A terceros:
Panama Istmo 52.260.77 @ 52.380,77
Banco Continentsl S.A. 6.734.06 (o) 6.734.08
AB.P. Services Interational inc. 2.873.633,57 234.781,88 @ 263885100
A.B.P. Services International inc. 1.700.000.00 29/1272005 20/12/2007 8.50 $) __1.700.000,00
2932.728.40 4.307.946.52
Menos: Porcion cormente
Machala 16/01/2008 1343 13,533.10
Guayaqud 2210272008 1343 22.126.42
35,659.52
para ) 36.010,92
2.932.728.40 4.625.607.44

(1) Corresponde a prestamos pagaderos trimestralmente a dos afios plazo

(2) Corresponde a la provision de seguros médicos de ejecutivos de la compaiiia por los
afios comprendidos de 1996 al 2000.

(3) Corresponde a valores de los afios 1996 y 1997 por pagar al Banco Continental S.A.,
(ahora Banco del Pacifico) por concepto de servicios varios, cuando el estudio
funcionaba en el edificio matriz de ese banco.

(4) A continuacion el origen de este saldo:

Fecha de Valor
contabilizacién Descripcién Us$ .

28-Nov-03 Transferencia al pasivo de Conticorp a favor de Interban Holding segun

contrato de transferencia de Activo y Pasivo al 31/12/02 78,600.00
28-Nov-03 Corresponde a la compra de 42'776.226 acciones mediante asuncién por

parte del Estudio Juridico segin cldusula cuarta del contrato de compra

venta de acciones 1,325,033.57
28-Nov-03 Saldo de préstamo original de US$320,000.00 a 5 afios plazo al 13% de

interés 85,218.12
28/Nov/03 Al 11% de interés con vencimiento el 20/01/08 150,000.00
01/Sep/04 Al 10% de interés con vencimiento al 31/08/08 1,000,000.00
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K. PASIVOS A LARGO PLAZO (Continuacién):

(5) Los recursos de esta operacion fueron entregados para futuro aumento de capital en
Bolivar Cia. de Seguros del Ecuador S.A. como accionistas mayoritarios, el mismo
que se cancelo de la siguiente manera:

a) US$350,000.00 acreditados por ABP Services International Inc. de Panama
por cuenta del Estudio Juridico.

b) US$1,350,000.00 transferidos de la Cta. Cte. del Banco de Guayaquil a la
Cta. Cte. # 108294 de Bolivar Cia. de Seguros del Ecuador S.A.

(6) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Reclasificacion de cuentas por pagar 30,496.73
(+) Provision 7,299.20
(-) Ajuste (885.01)
Saldo al final del afio 36,910.92

Representa la provision por jubilacién patronal a que tienen derecho de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana, todos los empleados y trabajadores que hayan
cumplido mas de 25 aflos de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compaidia. La pensién patronal no podra ser inferior al
salario minimo vital general decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacién,
por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la
pension patronal, sera como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social: Representa 48,269 acciones comunes, emitidas y en circulacion al
valor nominal de US$1.00 cada una. El 23 de septiembre del 2005 se. inscribi6 en el
Registro Mercantil la escritura de aumento de capital en la suma de US$12,518.00

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva especial: Corresponde a dividendos en acciones recibidos por utilidades
generadas en el 2002 por Bolivar compariia de Seguros del Ecuador. Durante el 2005
esta cuenta se incrementd en US$514,935.91 por la revalorizacion de inversiones
producto del ajuste a Valor Patrimonial Proporcional. (En el 2004 US$1,082,948.58).

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas
transferidas al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresién monetaria.

Resultados Acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de las pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco primeros periodos impositivos siguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.
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M. CUENTAS DE ORDEN:
31 de diciembre del
‘ 2005 2004

Cartera incobrable (1) 35,362.03 35,362.03

Transferencia de activos fijos 23,839.36 23,839.36

Activos fijos depreciados (2) 219,821.80

Inventario de libros 47,640.61

326,663.80 59,201.39

(1) Corresponde a cuentas castigadas por considerarse incobrables.

(2) Corresponde a la baja de los activos fijos que han cumplido su vida util

N. CONTINGENTES:

Representan acciones prendadas en garantia a favor de Fundacion Leonidas Ortega
Moreira por las Obligaciones que el Estudio y sus relacionadas mantienen con la
Fundacién Leonidas Ortega Moreira. Ver Nota S(2).

O. HONORARIOS:

Corresponde a los ingresos obtenidos por el estudio juridico por asesoria y trabajos
judiciales.

P. COSTO DE PRODUCCION:

Corresponde a honorarios de abogados por la participacion en los casos contractuales
y litigiosos.

Q. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA :

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores. Al 31 de diciembre del 2005 este valor representé US$2,744.42 (En el
2004 US$4,380.79)

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25%. La Resolucion # 0263 emitida
por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el R.0.#551, emitida el 9 de abril del
2002, establece que las sociedades que reinviertan las utilidades que obtengan
podran beneficiarse con una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de capital, el que se
inscribird en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior. La determinacién de la participacién a trabajadores e impuesto a la renta se
célculo como sigue:
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Q. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES E
(Continuacién):

Utilidad antes de la participacion laboral e
impuesto a la renta

Menos: 15% participacioén laboral
.Menos: Amortizacién de pérdidas tributarias
Mas: Gastos no deducibles
100% Div y Rentas Exentas
Gastos para generar Rentas exentas
15% P.T. Dividendos y Rentas Exentas
Base imponible

15% Sobre utilidad reinvertible US$6,820.45 (En
el 2004 US$12,029.00)

25% Sobre utilidad no reinvertible US$8,731.26
(En el 2004 US$12,335.60)

Impuesto a pagar

R. COMPANIAS RELACIONADAS:

Los principales saldos con partes relacionadas, se resumen como sigue:

15

IMPUESTO A LA RENTA

31 de diciembre del

2005 2004
19,627.30 32,676.25
(2,744.42) (4,380.79)
(6,098.71) (9,553.05)

4,767.55 6,082.04

(574.82)

28.74

86.22

15,551.72 24,364.59

1,023.07 1,804.35

2,182.82 3,083.90

3,205.88 4,888.25

2005 2004
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Bolivar Compaiiia de Seguros S.A 17,436.46 1,242.12
Cetivehiculos S.A. (1) 300,025.00 25.00
Cetiseguros 11.10 11.10
Beghutti S.A. 100.00 6,795.43 1,133.60 4,984.91
Cetitur S.A. 20.00 656.44
Centro de Estudios Espiritu Santo 390.34
Neutek S.A. (2)  20,440.00
Fundacién Leonidas Ortega (3) 53,197.87 (4) 68,483.37

100.00 397,925.86 1,523.94 75,402.94

(1) Incluye US$300,000.00 recibidos el 5/12/05 y con vencimiento el 31/03/06, el cual

no genera interés.

(2) Corresponde a préstamo a un afio plazo al 12% de interés pagadero mensualmente

con vencimiento el 5 de diciembre del 2006.

(3) Incluye US$48,739.00 de pagaré firmado el 30 de junio del 2005 a una tasa del 12%
de interés con vencimiento el 15 de diciembre del 2006.

(4) Corresponde al saldo de préstamos por US$24,000.00 y 40,000.00 con vencimiento
30 de junio del 2005 y 14 de enero del 2005, respectivamente.
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R. COMPANIAS RELACIONADAS(Continuacién):

En el pasivo a largo plazo se incluyen las siguientes transacciones con partes

relacionadas:
ABP Services 4,338,851.69
Panama Istmo 52.360.77

4,391,212.46
Otros saldos con relacionadas se detallan enla Nota D .

Cuentas por cobrar clientes incluye valores con las siguientes relacionadas:

2005 2004

Corturis S.A. 6,965.86
Benconacor 2,145.40 192.60
Urbicor 1,370.12 85.00
Mastilcorp S.A. 2,996.61 14,334.22
Intermop S.A. 1,615.06 3,903.34
Campoecuador S.A. 9,850.18
Bolivar Cia. De Seguros del ecuador 16,455.58 44,155.64
Angloautomotriz S.A. ANAUTO 22.10 2,796.19
Motor Track 10.00
Tecsanto 8,325.00
Ceneica S.A. 3,349.63 3,044.00
Cetivehiculos 6,911.80
Cetiseguros S.A. 531.00
Constructora Nuevo Centro S.A. 20,185.22 1,120.00
Inmob. Terrabienes S.A. 1,042.47 2,240.00
Predial Aidsa S.A. . 224.00
Predial Dos "O" Cia. Ltda. 552.00
Fermnando Ortega Garcia 336.00
Fundacién Leonidas Ortega (2.08)
Spirit Language 2,800.00
Raices y Propiedades S.A. Raiprosa 6,318.89

()] 55,501.08 ") 108,374.75

(*) Estos saldos no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento especifico.
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- 8. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS:
1) Contrato de sustitucién de deudor.-

e Seguin consta en el contrato suscrito entre Bolivar Compaiiia de Seguros del Ecuador
S.A. y ABP Corp. el 31 de julio del 2001, Bolivar adquiri6 el dominio de acciones
propiedad de ABP en el capital de Anglo Automotriz S.A. Anauto, las partes

- convinieron que el valor que forma parte del precio y que equivale a

» US$1,474,374.41, Bolivar lo cancelaria a ABP mediante pagos mensuales de
conformidad con la respectiva tabla de amortizacién.

El 27 de septiembre del 2001 comparecen a la suscripcién del contrato de Sustitucion
de Deudor por una parte Bolivar Compaiifa de Seguros del Ecuador S.A,, por otra
parte C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, y por otra parte ABP
. Corp. (American Business Promoters), en el cual es voluntad del Estudio Juridico
asumir una parte del pasivo que tiene Bolivar respecto a ABP, por la cantidad de
US$1,000,000.00, sustituyéndose como deudor de dicha obligacion y asi se lo ha
propuesto a Bolivar y ABP, quienes han aceptado por asi convenir a sus intereses.

S AR |

)
i
t Mediante comunicacion del 28 de septiembre del 2001, los representantes legales del
Estudio Juridico y de Bolivar Compariia de Seguros del Ecuador manifiestan la
- voluntad de sus representadas de capitalizar en Bolivar Compariia de Seguros del
¢ Ecuador la acreencia que contra ésta mantiene el Estudio como consecuencia de la
- asuncién del pasivo referido en el parrafo anterior.
oy
: El 31 de diciembre del 2003 convienen en refinanciar la deuda a 3 afios.
- 2) Contrato de prenda de acciones.-
Este contrato se celebr6 el 16 de Octubre del 2003 e intervinieron C.A. Estudio
Jurfdico Ortega Moreira y Ortega Trujillo como Deudora Prendaria y la Fundacion
- Leonidas Ortega Moreira como Acreedora Prendaria.
La Deudora Prendaria es propietaria del 99,92% del paquete accionario de la
o~ compaiiia de Seguros Bolivar.
Con el fin de garantizar el cumplimiento y pago de las obligaciones descritas
anteriormente, asi como las obligaciones a futuro que estas compafiias contraigan a
- futuro con la Fundacion Leonidas Ortega Moreira, es voluntad de la C.A. Estudio
Juridico Ortega Moreira y Ortega Trujillo, constituir a favor de Fundacion Leonidas
Ortega Moreira, prenda de acciones por US$183,911.62.
pun
3) Cesion de pasivos
- Contrato celebrado el 15 de diciembre del 2003 entre la Compatiiia ABP Corp. como
aportante o cedente y ABP Services como cesionaria.
La aportante o cedente, es propietaria de las cuentas por cobrar a la C.A. Estudio
- Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, que se detallan a continuacion:
b-
po
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E- S. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS (Continuacion):
Capital Tasa de Interés
r (En USS$) Interés Acumulado
1,000,000.00 10% 101,388.89
r 1,700,000.00 8.50% 1,298.61
i 1,325,033.57
78,600
85,218.12 13% 1,135.96
r 150,000.00 11% 16,729.14
H 120,552.60

t"‘ - Es voluntad de ABP Corp transferir sin su responsabilidad las cuentas por cobrar

! arriba indicadas a ABP Services como aportes para futuros aumentos de capital,
aporte que ha sido aceptado y recibido por la cesionaria y que incluye todos sus

- accesorios devengados y por devengarse.

4

&

Por su parte ABP Services se obliga a notificar a C.A. Estudio Juridico Ortega
Moreira & Ortega Trujillo, sobre los efectos de este contrato.

b T. ADJUDICACION DE INMUEBLE POR LIQUIDACION DE SOCIEDAD:

Con fecha 20 de mayo del 2004, se recibieron de ABP Services el 100% de los titulos
de accion de la compafifa Intermediaria de Valores Continental S.A. INVACONTI! “En
Liquidacién” para cancelar el valor total de la deuda que esta ultima mantenfa con el
Estudio Juridico Ortega Moreira, esto es US$142,787.86.

Mediante resoluciébn nimero 00-G-1J-0005126, de fecha 28 de septiembre del 2000 la
- compaiiia Intermediaria de Valores Continental S.A. INVACONTI “En Liquidacion”
fue declarada inactiva y mediante Resolucion No. 03-G-1J-0004567 de fecha 10 de julio
del 2003 fue declarada disuelta por inactividad, resolucion que fue debidamente inscrita
- en el Registro Mercantil el 12 de agosto del 2003.

Estas acciones fueron registradas en el activo como “Inversiones en Otras Compaiiias”
sin efectuar ajustes a su valor de realizacién. Segln el balance de liquidacién, las
cuentas patrimoniales que le corresponden al Estudio Juridico ascienden a
US$50,849.67:

La compaiia Intermediaria de Valores Continental S.A. INVACONT! “En
Liquidacién”, a través de su Liquidador , y en conformidad con lo resuelto en la Junta
Extraordinaria de accionistas, declara adjudicado a favor de su accionista C.A. Estudio
Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, el inmueble consistente en el parqueo ciento
tres del piso primero del Edificio denominado Parqueos Continental ubicado en las
calles Victor Manuel Rendén entre Baquerizo Moreno y General Cérdova de la ciudad
de Guayaquil por una cuantia indeterminada.

™ )

™

A continuacion el Balance final de liquidacion:

ey ]

[
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T. ADJUDICACION DE INMUEBLE POR LIQUIDACION DE SOCIEDAD

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Bancos 89.04
Cuentas por Cobrar 44,420.00
Intereses por Cobrar 4,775.00
49,284.04
ACTIVO FIJO
Parqueos 2,420.59
Depreciacién Acumulada (854.96)
1,565.63
TOTAL ACTIVOS 50,849.67
PASIVO Y PATRIMONI
PATRIMONIO
Capital Suscrito y Pagado 249,857.60
Reservas (18,383.60)
Resultados Acumulados (180,624.33)
TOTAL PATRIMONIO 50,849.67
TJOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 50,849.67
Cuentas por pagar Legalserv & Co. S.A. 142,878.14
Valor pendiente de cobro 92,028.47

(*) El 29 de julio del 2005 se procedié a contabilizar el saldo de US$92,028.47 en una
cuenta por cobrar a Legalserv & Co. S.A.

U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA ~ EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No.
494 la Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus
Reformas. EIl mencionado Decreto establece las normas que se deben observar para
ajustar los precios de transferencia, entre partes relacionadas, para la aplicacion del
principio de plena competencia. Este Decreto se aplicara desde el ejercicio fiscal 2005
y de su cumplimiento se encargara el Servicio de Rentas Internas.

La Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del
16 de enero del 2006 determina “Solo presentaran un informe de Precios de
Transferencia cuando en el periodo fiscal, las operaciones con partes relacionadas del
exterior sean superiores a US$300,000.00".
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V.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2005, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros
a la fecha mencionada.

—



