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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira &
Ortega Trujillo, al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los estados conexos de resultados,
inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requicren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres.
de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los .cgistros de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas
y su revelacidn en los estados financieros. La auditoria también incluyd la determinacion del
uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las
estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de
la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece
bases razonables para nuestra opinion.

A~
3. En nuestra opinion los estados financieros anteriormente referidos  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de C.A. Estudio
Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los
resultados de sus operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos
en la Nota B.
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

BALANCES GENERALES

(Expresédos en USDolares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo (Nota C)

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)

Gastos pagados por anticipado (Nota E)

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVOS FIJOS (Nota F)
INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota G)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro Bancario (Nota H)
Obligaciones bancarias por pagar (Nota I)
Documentos y cuentas por pagar (Nota J)
Gastos y anticipos acumulados por pagar (Nota K)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota L)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social
Reserva legal
Reserva especial
Reserva de capital
Resultados Acumulados

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

CUENTAS DE ORDEN (Nota N)

pooo e
\\7 )
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Ab. Gustavo Ortega
Gerente General

Afios terminados el
31 de diciembre del

2002 2001
12.467.64 1,560.51
252,256.06 132,110.87
29,621.75 22,079.79
294,345.45 155.751.17
60,898.52 111.487.82
3,217,284.31 2.738,754.56
3.572,528.28 3,005,993.55

147,582.22

11,219.91 26,909.68
127,884.39 135,704.72
102,287.89 31,431.99
388,974.41 194,046.39
2,925.,994.34 2,565,496.75
25,359.16 17,450.96
1,607.24 728.55
155,672.98 155,672.98
63,413.14 63,413.15
11,507.01 9,184.77
257,559.53 246,450.41
3,572,528.28 3.005.993.55

39,440.83

Ing. Cristian Espinoza

Contador

Vea notas a los estados financieros



C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

2002 2001
INGRESOS:
Honorarios (Nota O) 614,308.93 421,401.61
Intereses y comisiones 97.70 3.39
Otros ingresos (Nota P) 19,862.43 17,112.91
634,269.06 438,517.91
COSTOS Y GASTOS:
Costo de produccion (Nota Q) 124,167.44 49,406.92
Gastos de personal 140,628.11 124,597.76
Gastos administrativos 260,963.79 233,816.85
Gastos financieros 81,700.93 14,169.83
Otros gastos 5,981.13 3,623.22
613,441.40 425,614.58
Utilidad antes de la Participacion a los trabajadores e 20,827.66 12,903.33
Impuesto a la Renta
15% Participacién a los trabajadores (Nota R) 4,308.54 1,935.50
25% Impuesto a la renta (Nota S) 5,012.11 1,783.06 -
UTILIDAD NETA 11,507.01 9,184.77 .

Afios terminados el
31 de diciembre del

a4

Ab. Gustavo Oftega Ing. Cristian Espinoza
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros



C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILL.O

ESTADQOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en USDodlares)

Capital Reserva Reserva de Reserva Resultados
sacial legal Capital Especial Acumulados
Saldo al 01 de enero del 2001 17,450.96 72855 63,413.15 155,672.98 0.00
Utilidad del Ejercicio 9,184.77
Saldo al 31 de diciembre del 2001 17,450.96 728.55 63,413.15 155,672.98 - 9,184.77
10% Reserva legal 2001 878.69 (878.69)
Utilidad del ejercicio 11,507.0
Ajuste Impuesto a la Renta Reg.Ofic.No (397.89)
551 del 09-04-02
Reinversion de Utilidades del afio 2001 7,908.20 , (0.01) (7,908.19)
Saldo al 31 de Diciembre del 2002 25,359.16 1,607.24 63,413.14 155,672.98 - 11,507.01 /

Ab. Gustavo Ortega Ing. Cristian Espinoza
Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros



C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Aiios terminados el
31 de diciembre del

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones pagadas

Intereses y comisiones ganadas

Otros gastos

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones y otros activos
Adquisicion de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento del Pasivo a Largo Plazo

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2002 2001
553,692.03 464,688.77
(360,555.57) (649,823.34)
(20.367.60) (14,169.73)
97.70 3.39
(5,981.13) (3,623.19)
19,862.43 17,112.91
186.747.86 (185,811.19)
(486.504.03) (27,262.66)
(9,336.70) (34,389.06)
(495.840.73) (61,651.72)
320.000.00 238,934.43
320,000.00 238,934.43
10,907.13 (8,528.48)
1.560.51 10,088.99
12.467.64 1,560.51
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Ab. Gustavo Ortega
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contador

Ing. Cristian Espinoza




C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacioén)

(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio

Partidas que no requieren uso de efectivo:
Provision de cuentas incobrables
Depreciacion

Utilidad en venta de activos fijos (Nota P)
Amortizacion

Provisién de intereses bancarios (Nota K)
Provision para la jubilacion patronal

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Sobregiro Bancario

Obligaciones bancarias por pagar

Documentos y cuentas por pagar

Gastos y anticipos acumulados por pagar
Participaciones y otras obligaciones a los trabajadores

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ab. Gustavo Ortega
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Aios terminados el
31 de diciembre del

2002 2001
11,507.01 9.184.77
13,725.57 734.14
48.182.24 38,969.42
(11.425.37)
7,974.28 9,001.88
68,613.33
2.356.20 1.007.04
140.933.26 58.897.25
(133,870.76) (3,206.91)
(7.541.96) 2.726.92
147.582.22
(15.689.77) (39,160.21)
55,448.50 (214,583.36)
(9,434.28) 9.515.12
9,320.65
45.814.60 (244.708.44)
186.747.86 (185.811.19)
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Ing. Cristian Espinoza

Contador




C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresadas en USDdélares)

A. C.A.ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO:

Fue constituida el 3 de abril de 1981 en la ciudad de Guayaquil, con la denominacion de
Compaiiia Anénima Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo. La Compaiiia tiene como
objeto principal prestar servicios de asesoria en todo lo relacionado al campo juridico.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Provisién para cuentas incobrables. Mediante evaluacion de la cartera, la Compaiiia
realiza provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de los valores
considerados irrecuperables, los que se registran en cuentas de orden.

Las adecuaciones corresponden a gastos incurridos por mejoras realizadas a las oficinas
donde funciona la Compaiiia, se amortizan usando el método de linea recta al 20% anual.

Las inversiones en acciones estan registradas a valor de adquisicion, mas los ajustes por
aplicacion de la NEC 17. No se efectian ajustes al Valor Patrimonial Proporcional.

Los activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000 estdn contabilizados segun el
procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las adquisiciones
posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta. tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos b)
Equipos de computacién ™ 3y5

(*) A partir del 1 de enero del afio 2002 se modifico la vida til estimada de 5 a 3 aiios,
basandose en el Decreto Ejecutivo No.2209 publicado en el Registro Oficial No.484. El
efecto de este cambio es inmaterial y no modifica la presentacidn de los estados financieros.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 no es concordante con los principios de
contabilidad de aceptacion internacional.




C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(continuacion)

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Provisién para jubilacidn patronal se determina sobre la base de un estudio actuarial.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en la
Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Incluye principalmente US$11,922.33 por valores depositados en cuentas corrientes en
instituciones bancarias locales.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2002 2001
Clientes (1) 135,839.20 75,222.30
Documentos por cobrar a compaiiias relacionadas  (2) 7,753.25 330.00
Accionistas 154.95 3,908.66
Otros 3) 108,508.66 54,525.81
252,256.06 133,986.77
Menos: Provision para cuentas incobrables 4) 1,875.90
252,256.06 132,110.87

(1) Al 31 de diciembre del 2002, incluye principalmente US$22,686.57 y US$33,196.11 por
cobrar a clientes, cuyos juicios son manejados por el Dr. Gustavo Ortega y al Ab. Ernesto
Salcedo, respectivamente.

(2) VerNotaT.

(3) Incluye principalmente US$99,240.64 (En el 2001 US$42,466.72) por cobrar a Legal Serv. y
Co. por préstamos otorgados para capital de trabajo, los mismos que en algunos casos no
generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento definida. (Ver Nota T).

(4) El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

31 de diciembre del

2002 2001
Saldo al inicio del afio 1,875.90 1,208.96
(+) Provision 13,725.57 734.14
(-) Castigos *) 15,601.47 67.20
Saldo al final del afio 0.00 1,875.90

(*) Corresponde a partidas vencidas por mas de 5 afios
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

31 de diciembre del

2002 ~ 2001
Impuestos 1) 13,514.19 15,883.53
Arriendos 288.20 172.00 .
Seguros 3,091.66 3,549.98
Otros 4,027.70 2,474.28
Anticipos a Compras ) 8,700.00
29,621.75 22,079.79

(1) Incluye US$8,096.23 por retenciones en la fuente efectuadas por los clientes.
(2) Corresponde a costos incurridos en la implementacion del sistema Lotus Notes, el mismo que
serd implementado aproximadamente en septiembre del 2003 y amortizado a 5 afios.

F. ACTIVOS FLJOS:

Saldo al Saldo al

01-01-02 Adiciones Ventas Transferencia 31-12-02
Muebles y enseres 74,176.67 2,689.15 76,865.82
Equipo de oficina 39,386.51 6,647.55 (789.74) 43,296.95 88,541.27
Vehiculos 118,997.70 (1) (18,750.00) 100,247.70

Equipos de computacion 43,296.95 (43,296.95)

275,857.83 9.336.70 (19,539.74) 265,654.79
Menos: Depreciacion acumulada 164.370.01 48,182.24 7,795.98 204,756.27
111,487.82 (38,845.54) (11,743.76) 60,898.52

(1) Trasferencia de un vehiculo Skoda, a Predial Dos O Cia. Ltda. a titulo de aporte.

G. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

31 de diciembre del

2002 2001
Adecuaciones (D) 78,372.63 61,868.60
Menos: Amortizacién acumulada 2) 46,816.44 38,842.16
31,556.19 23,026.44
Inversiones en acciones 3) 3,185,728.12 2,715,728.12
3,217,284.31 2,738,754.56

(1) Corresponden a gastos incurridos por mejoras realizadas a las oficinas .

(2) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Amortizacion
Saldo al final del afio

31 de diciembre del

2002 2001
38,842.16 29,840.28
7,974.28 9,001.88
46,816.44 38,842.16
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

G. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS: (continuacién)

(3) Al 31 de diciembre del 2002, se desglosa asi:

Inversiones en Y% No Valor Total Total

acciones participacién Acciones Nominal acciones Premio NEC 17 31-12-02 VPP
Uss USS Uss uss
— Bolivar Cia de Seguros 99.92 400,000 0.40 160,000 1,320,706.55 N/D 1,480,706.55 2.107,165.72
Ingenio San Carlos 0.05 N/D ND N/D N/D 3.665.54 5.620.40 N/D
Robscorp S.A. 0.03 800 1.00 N/D N/D N/D 800.00 N/D
Cetiquito S.A. N/D N/D N/D N/D N/D N/D 1.17 N/D
1.487.128.12 2,107,165.72
- Aportes:
Bolivar Cia Seguros (*) _1.698.600.00 N/D
3.185.728.12 2,107.165.72
— N/D=No disponible

(*) Originados como sigue:

- Aportes 2001 (Nota U(a)) 1,228,600.00
e Aportes 2002 470,000.00
' 1.698.,600.00

R el

Durante el 2002 no se produjeron adquisiciones ni ventas de acciones y participaciones, se
entregaron aportes en efectivo a Bolivar Compaiiia de Seguros por US$470,000.00.

H. SOBREGIRO BANCARIO:

- Representa sobregiro contable originado principalmente por cheque girado US$150,000.00 a
favor de Bolivar Compaiiia de Seguros para futuro aumento de capital. (Ver Nota V)

- 1. OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR

Incluye US$11,200.00 de operacion de crédito contratada con el Banco de Machala al 18%
- con vencimiento el 27 de marzo del 2003, renovable cada 90 dias. No existen bienes de la
Compaiiia entregados en garantia.

- J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
31 de diciembre del
— 2002 2001
Cuentas por pagar a terceros (1) 24,950.54 7,263.16
Documentos por pagar 701.85 10,441.58
o Relacionadas (2) 12,631.27 56,395.05
Banco Continental S.A. (3) 6.734,06 6,734.06
Anticipo de clientes 4 30,300.28 12,776.72
— Honorarios (5) 30,333.11 23,392.26
Ejecutivos 5,259.99 14,064.73
Otros 9,328.43 4,637.16
Proveedores 7,644.86 '

- 127.884 .39 135.704.72
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: (continuacion)

(1) Corresponde a préstamos recibidos por parte Legal Serv. y Co..

(2) Estos saldos se incluyen y explican en la Nota T.

(3) Corresponde a valores de los afios 1996 y 1997 por pagar al Banco Continental S.A., por
concepto de servicios varios, cuando el estudio funcionaba en el edificio matriz del banco.

(4) Corresponde a valores entregados por los clientes del estudio, en calidad de anticipos para
cubrir los gastos de tramites en juicios y otros trabajos.

(5) Corresponden a los honorarios y participaciones sobre ingresos pendientes de pago a los
abogados del estudio, por los juicios o trabajos que estos tienen a su cargo.

K. GASTOS Y ANTICIPOS ACUMULADOS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2002 2001
Beneficios sociales y otros 15,069.54 11,092.18
Jubilacién patronal ) 7,182.29 4,826.09
Obligaciones al IESS 859.01 516.20
Retenciones e impuestos 10,563.72 14,997.52
Intereses por pagar (2) 68,613.33
102,287.89 31,431.99

(1) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

31 de diciembre del

2002 2001
Saldo al inicio del afio 4,826.09 3,819.05
Provision 2.356.20 1,007.04
Saldo al final del afio 7,182.29 4,826.09

Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana, todos los empleados y trabajadores que hayan cumplido
mas de 25 afios de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma interrumpida dentro de
la Compafiia. La pensién patronal no podrd ser inferior al salario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensidn patronal, sera como
minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

(2) Representa US$61,333.33 y US$7,280.00 de intereses por pagar a A.B.P. Corp. y Panama
Investment C.T. Corp., respectivamente.(Ver Nota T).

C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

L. PASIVOS A LARGO PLAZO:

El Pasivo a Largo Plazo se compone de los siguientes saldos:

31 de diciembre del

2002 2001

A.B.P. Corp. 4
Corresponde a un pasivo que tenia la (*) 1,000,000.00 1,000,000.00

compaiiia Seguros Bolivar con A.B.P. Corp.
y que fue asumido por el Estudio Juridico,
con un interés del 16% a 37 meses, vence en
mayo del 2004. (Ver Nota U (a)).

Almacenes Juan Eljuri Cia Ltda,
Corresponde a la adquisicidon de un vehiculo 11,863.18
Skoda modelo Ocravia por US$16,750.00
con un interés de 8.5% a 48 meses, vence en
mayo del 2004.(Ver Nota U(b)).

American Business Promoters
Corresponde a la asuncidon de pasivo que 1,325,033.57 1,325,033.57
mantenia Conticorp con ABP Corp al
comprarle 42,776,226 acciones de Bolivar
Compaiiia de Seguros. (Ver Nota T).

Interban Holding S.A.
Esta cuenta que pertenecia a Conticorp S.A., 228,600.00 228,600.00
fue cedida a favor de Interban Holding segin
contrato del 20 de Diciembre del 2002

Panama Investment C. T. Corp.
o Corresponde a un pagaré a la orden con 320,000.00
un interés anual de 13% a 5 afios, vence
en octubre del 2007.

Panama Istmo
e Reclasificacion del pasivo corriente. 52,360.77

2,925,994.34 2,565,496.75

(*) Los vencimientos del capital son los signientes:

Aiios Valor

2002 200,000.00
2003 480.000.00
2004 320,000.00

1,000,000.00
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social: Representa 633,979 acciones comunes, emitidas y en circulacién al valor
nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva especial: Corresponde al saldo de la asuncién del pasivo que mantenia Conticorp
S.A. con American Business Promoters. De acuerdo a la Cldusula 4ta. del contrato de compra-
venta de acciones firmado el 28 de diciembre del 2000, dicho saldo podra compensar pérdidas
de afios anteriores o capitalizaciones futuras.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas transferidas
al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizaciéon del patrimonio y Reexpresion

monetaria.

N. CUENTAS DE ORDEN:

Incluye principalmente US$15,601.47 por castigos de cuentas consideradas incobrables y
US$23,839.36 por transacciones realizadas como se comenta en la Nota U(b).

O. HONORARIOS:
Corresponde a los ingresos obtenidos por el estudio juridico por asesoria y trabajos judiciales.

P. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$11,425.37 de utilidad en venta de un vehiculo Skoda, mediante la
adquisicion de todos los derechos de la cuenta patrimonial de la Compaiiia Predial Dos O C.
Ltda..(Ver Nota U(b)).

Q. COSTO DE PRODUCCION:

Corresponde a honorarios de abogados por la participacion en los casos contractuales y litigiosos.
R. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su ganancia
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirio entre sus trabajadores. Para el
2002 este valor represent6é US$4,308.54, (En el 2001 US$1,935.50).

S. IMPUESTO A LA RENTA:

La Resolucion # 0263 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el R.O.#551,
emitida el 9 de abril del 2002, establece que las sociedades que reinviertan las utilidades que
obtengan podran beneficiarse con una reduccion del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
siempre y cuando se efectiie el correspondiente aumento de capital, el que se inscribira en el
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S. IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

siempre y cuando se efectue el correspondiente aumento de capital, el que se inscribira en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior. El impuesto
a la renta se determina de la siguiente manera

31 de diciembre del

2002 2001

Utilidad antes de la participacion laboral e impuesto a la renta 20,827.66 12,903.36
(+) Gasto no deducible 7,895.92

Base imponible 28,723.58 12,903.36
(-) 15% participacion laboral 4,308.54 1,935.50
(+) Gastos no deducibles 919.25
(-) 85% de ingresos exentos 350.11

Base imponible 24,064.93 11,887.11
15% utilidad para reinvertir US$10,041.21, (En el 2001 US$7,908.19) 1,506.18 1,186.23
25% utilidad sin reinversion US$14,023.72, (En el 2001 US$3.978.92) 3,505.93 994.73

5,012.11  (* 2,180.96

(*) La Compaiiia efectud un ajuste en el impuesto a la renta del 2001 por US$(397.89),
(Ver Estado de inversion de los accionistas).

T. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los principales saldos con partes relacionadas, se resumen como sigue:

Cuentas por
Cobrar Pagar

Bolivar Compailia de Seguros S.A ) 731.85
Cetiseguros N 451.53
Fundacidon Leonidas Ortega (1) 500.00

Robscorp S.A. €] 0.90

Beghutti S.A. H 7,252.35 11,447.89
American Business Promoters ) 1,325,033.57
A.B.P. Corp. ) 1,061,333.33
Panama Investment C.T. Corp.(intereses) 7,280.00

(1) Estos saldos no generan intereses ni tienen fecha de vencimiento especifico.
(2) Este saldo origina un interés del 16% anual, a 37 meses plazo, vence en mayo del 2004.

Las demas transacciones se efectian en condiciones similares a aquellas realizadas con
terceros.

U. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS:

a) Contrato de sustitucion de deudor.-

Segun consta en el contrato suscrito entre Bolivar y ABP Corp. el 31 de julio del 2001,
Bolivar adquiri6 el dominio de acciones propiedad de ABP en el capital de Anglo Auto-
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U. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS: (continuacion)

motriz S.A. Anauto, las partes convinieron que el valor que forma parte del precio y que
equivale a US$1,474,374.41, Bolivar lo cancelaria a ABP mediante pagos mensuales de
conformidad con la respectiva tabla de amortizacién.

El 27 de septiembre del 2001 comparecen a la suscripcion del contrato de Sustitucion de
Deudor por una parte Bolivar Compaiiia de Seguros del Ecuador S.A., por otra parte
C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, y por otra parte ABP Corp.
(American Business Promoters), en el cual es voluntad del Estudio Juridico asumir una
parte del pasivo que tiene Bolivar respecto a ABP, por la cantidad de US$1,000,000.00,
sustituyéndose como deudor de dicha obligacién y asi se lo ha propuesto a Bolivar y
ABP, quienes han aceptado por asi convenir a sus intereses. '

Mediante comunicacién del 28 de septiembre del 2001, los representantes legales del
Estudio Juridico y de Bolivar Compaiiia de Seguros del Ecuador manifiestan la
voluntad de sus representadas de capitalizar en Bolivar Compaiiia de Seguros del
Ecuador la acreencia que contra ésta mantiene el Estudio como consecuencia de la
asuncion del pasivo referido en el parrafo anterior.

b) Contrato de cesion de derechos.-

C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, parte a la que en adelante se la
llamara la Cedente y por otra parte el Dr. Jaime Ortega Trujillo, parte a la que se la
llamara cesionario, convienen en:

La cedente es titular de los derechos sobre la cuenta patrimonial de la Compaiiia Predial
Dos O Cia. Ltda. denominada Reserva para futuras capitalizaciones por un valor
nominal de US$23,839.36. Con el antecedente mencionado la cedente cede y transfiere
todos los derechos al Dr. Jaime Ortega Trujillo, el que acepta sin reservarse ningun
derecho sobre la misma.

El cesionario indica que el pago sera realizado de la siguiente manera:

e US$9,803.18 asumiendo el pasivo que la Cedente mantiene con la Compaiiia
Almacenes Juan Eljuri C. Ltda. por €l mismo valor.

e US$14,036.18 mediante compensacién con la cuenta por pagar que la Cedente
mantiene con el Dr. Jaime Ortega Trujillo.

e El cesionario en virtud de la presente cesion de derechos, declara extinguida en su
totalidad la deuda que a su favor mantenia la cedente.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

Como se comenta en la Nota H, la Compaiiia reporté US$150,000.00 por un cheque
girado a favor de Seguros Bolivar. En enero del 2003 estéa transaccion fue sustituida por
otra de similares condiciones.




