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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
— C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega

Trujillo, al 31 de diciembre del 2000, y los estados conexos de resultados, inversion de los

. accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados son

- responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

- 2. Nuestro examen se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores

— importantes. La auditoria incluy6é aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los
estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacién del uso de los principios de

- contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por
la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinién.

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad més importantes que ha utilizado la
Compaiiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las précticas
—- utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 29.

4. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira
& Ortega Trujillo al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de

-~ efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
# descritos en la Nota B.

S. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y politico del

pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del 2000 se reemplazé al

— Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decretd la dolarizacion de la economia y desde

: el 1 de abril las transacciones se registran en USDélares, moneda que fue oficializada para uso

corriente dentro del territorio ecuatoriano. No se ha logrado un consenso politico entre los

— diferentes estamentos del estado, impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la
) estabilidad y desarrollo del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones publicas y privadas.
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

- BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo

Documentos y cuentas por cobrar (Nota C)

Gastos pagados por anticipado (Nota D)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
— ACTIVO FIJO (Nota E)

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

- PASIVO CIRCULANTE:
Préstamos bancarios por pagar (Nota G)
Documentos y cuentas por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota I)

- TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
- PASIVO A LARGO PLAZO

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social
Reserva legal
Reserva especial
Reserva de capital

— TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

US$

10,088.99
129,638.10
8,634.98

148,362.07
116,068.18

1,736,665.51

US$

2,001,095.76

US$

39,174.10
1,702,217.44
20,909.86

1,762,301.40

1,528.72

17,450.96
728.55
155,672.98
63,413.15

237,265.64

US$

2,001,095.76




- C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)

- INGRESOS:
P Honorarios (Nota K) ) US$ 221,066.35
. Intereses y comisiones 29.07
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota L) 8,786.78
- Otros ingresos (Nota M) 93,248.58
323,130.78

EGRESOS:

- Gastos de personal 93,124.93
Gastos administrativos 208,568.19
Gastos financieros 10,220.59
Diferencial cambiario (neto) 5,195.68
Otros gastos 6,021.39
- 323,130.78
- RESULTADO DEL EJERCICIO US$ 0.00

Vea notas a los estados financieros
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILL.O

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)

Reserva por Reserva para
Capital Reserva revalorizacion Reexpresion Reserva de Reserva capitalizaciones y
social legal del patrimonio monetaria capital especial posibles pérdidas
Saldo al 1 de enero del 2000 US$ 17,450.96 USS$ 290.79 US$ 80,457.25 US$ US$ Uss Uss$ (86,385.62)
Clausula 4ta de contrato de compra de acciones 155,672.98
¥ Correccién monetaria 9541 32,125.45 (28,344.68)
) Ajuste lera brecha 369.53 75,001.76 162,849.57 (107,367.75)
Ajueste 2da brecha (27.18) (7,374.18) (65,536.49) 7,987.84
) Tansferencia a reserva de capital (180,210.28) (97,313.08) 277,523.36
Compensacion pérdidas afios anteriores (214,110.21) 214,110.21
Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$  17,450.96 USS$ 728.55 USS$ 0.00 USS$ 0.00 US$ 63,413.15 US$ 155,672.98 US$ 0.00

Vea notas a los estados financieros



C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones pagadas

Intereses y comisiones ganadas
Otros gastos
Otros ingresos

289,933.67
(311,815.65)
(10,220.59)
29.07
(6,021.39)
44,831.46

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

6,736.57

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones y otros activos
Adquisicién de activos fijos

(7,515.15)
(28,625.54)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

(36,140.69)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligacion bancaria
Préstamos de accionistas

38,200.00
1,014.82

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

39,214.82

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

9,810.70

278.29

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$

10,088.99

Vea notas a los estados financieros




C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacién)

- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
- Resultado del ejercicio US$ 0.00
o~ Partidas que no requieren uso de efectivo:
Resultado por exposicion a la inflacion (8,786.78)
Provision de cuentas incobrables 1,208.96
— Depreciacién 39,185.44
Amortizacién 10,732.50
Provisién de intereses bancarios 974.10
Provision para la jubilacion patronal 636.49
Regularizaciones 48,417.12
— Condonaciones 41,100.60
Ajustes (17,639.70)
- 115,828.73
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
- Documentos y cuentas por cobrar 18,238.56
Gastos pagados por anticipado (4,535.07)
- Sobregiro bancario (82.21)
Documentos y cuentas por pagar (118,196.88)
_ Gastos acumulados por pagar (4,516.56)

(109,092.16)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION USS$

6,736.57

Vea notas a los estados financieros




C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en USDolares)

A. C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO:

Fue constituida el 3 de abril de 1981 en la ciudad de Guayaquil, con la
denominacion de Compafiia Anénima Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega
Trujillo. La Compaiiia tiene como objeto principal prestar servicios de asesoria en todo
lo relacionado al campo juridico.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaifiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de
abril del 2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los
mismos utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacion
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Provision para cuentas incobrables. Mediante evaluacion de la cartera, la
Compaiiia realiza provisiones con cargo a resultados y se disminuyen por los castigos
de los valores considerados irrecuperables.

Las adecuaciones corresponden a gastos incurridos por mejoras realizadas a las
oficinas, donde funciona la Compaiiia, se amortizan usando el método de linea recta al
20% anual.

Diferencia en cambio originada en el ajuste de los saldos en moneda extranjera
hasta el 31 de marzo del 2000, se registra en resultados. A partir de esa fecha las
transacciones se registran en USDélares.

Las inversiones en acciones estdn registradas a su valor nominal o valor de
adquisicion, mas los ajustes por aplicacion de la NEC 17.

Los activos fijos estdn contabilizados al valor que resultd de convertir los
saldos al 31 de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este
procedimiento pretende ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los
indices de inflacion y devaluacién para determinar su costo actual en USDélares. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por
el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.




C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 5

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se consider la
disposicion establecida por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
No.01-Q-ICI001 publicada en el R.0.294 del 28 de marzo del 2001 y se procedié de la
siguiente manera:

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y
con la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agregd
a los saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes
resultantes de aplicar la primera brecha establecida por la NEC 17 y que fueron
contabilizados al 31 de marzo del 2000. Las variaciones producidas en las cuentas de los
balances generales se dividié para $/.19.525,89 y se obtuvo los valores en USDolares de
las cuentas que integran el flujo de efectivo.

La diferencia originada en la aplicacion de la tasa de US$19,525.89 y S/.25.000
que fue la tasa de cambio utilizada para convertir los saldos al 31 de marzo del 2001, se
presenta como partida de conciliacion.

Aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobd la aplicacién de la NEC 17, para
convertir en USDdlares los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial
del Ecuador hasta el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma
mencionada establece los siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del
2000. El resultado de aplicar la correccién monetaria integral se registra en la
cuenta Resultado por exposicidn a la inflacion en los resultados financieros del
estado de ingresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién (indice
especial de correccién de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre
de 1999. El resultado de aplicar el indice de esta primera brecha se registrara en
la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria.




C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién (indice
especial de correccion de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de
esta segunda brecha se registrard en la cuenta Resultado por exposicion a la
inflacion en los resultados financieros del estado de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividird para S/.25.000 para obtener los
estados financieros convertidos a USDdlares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estin sujetos a
Reexpresion monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccion de
brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria se revelaran como parte de la cuenta patrimonial Reserva
de capital.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes US$ 118,509.46
Documentos por cobrar a compafiias relacionadas 1) 2,387.00
Accionistas 6,243.54
Otros 3,707.06

130,847.06
Menos: Provision para cuentas incobrables 2) 1,208.96

US$ 129,638.10

(1) Ver Nota O.

(2) El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2000 US$ 335.16
(-) Castigos 335.16
(+) Provisién 1,208.96

Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 1,208.96
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
- D. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
Retenciones en la fuente US$ 3,627.70
- Arriendo 52.00
Seguros 2,202.88
Otros 2,752.40
US$ 8,634.98
= E. ACTIVO FLJO:
Saldo al Ajuste y/o Saldo al
— 01-01-00 Adici NEC 17 transferencias 31-12-00
; Al costo reexpresado:
Muebles y enseres 40,924.67 40,100.74 (6,848.74) 74,176.67
Equipo de oficina 33,965.19 3,591.54 20,238.61 (29,549.83) 28,245.51
— Vehiculos 38,162.03 19,220.00 61,615.67 118,997.70
Equipos de computacion 5,811.00 14,237.89 20,048.89
113,051.89 28,622.54 121,955.02 (22,160.68) 241,468.77
- Menos: Depreciacion acumulada
Muebles y enseres 26,919.02 9,963.96 21,951.20 (12,629.43) 46,204.75
Equipo de oficina 24,201.95 6,758.77 9,083.06 (28,393.22) 11,650.56
Vehiculos 14,600.25 21,810.99 25,673.19 (3,637.38) 58,447.05
- Equipos de computacién 651.72 8,446.51 9,098.23
65,721.22 39,185.44 56,707.45 (36,213.52) 125,400.59
47,330.67 (10,562.90) 65,247.57 14,052.84 116,068.18
F. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:
- Adecuaciones (1) US$ 41,637.79
- Menos: Amortizacién acumulada ) 29,840.28
11,797.51
o Inversiones en acciones 3) 1,715,728.12
_— Otros 9,139.88
US$ 1,736,665.51
(1) Corresponden a gastos incurridos en la adecuacion de las oficinas, donde funciona
la Compaiiia.
(2) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
- Saldo al 1 de enero del 2000 US$ 8,977.05
Ajuste NEC 17 14,058.18
Ajuste (3,927.45)
- Amortizacion 10,732.50
Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 29,840.28
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

F. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:

— (3) Al 31 de diciembre del 2000, se desglosa asi:
Ceti Quito S.A. US$ 1.17
— Ingenio San Carlos : 4,882.95
Inversiones San Carlos 737.45
. Robscorp S.A. 800.00
-_ Bolivar Cia de Seguros del Ecuador 1,709,306.55

US$  1,715,728.12

G. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

- Corresponde a saldo por pagar al Banco de Machala por un préstamo original de
US$40,000.00 a 180 dias con un interés del 18% anual, el mismo que estd vencido
_ desde el 6 de noviembre del 2000.
H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
- Cuentas por pagar a terceros (1) US$ 76,820.88
Documentos por pagar (2) 24,954.49
- Relacionadas 3) 1,563,004.75
Banco Continental S.A. 4) 6,734.06
Anticipo de clientes (5) 8,231.87
- Honorarios (6) 15,160.86
Gastos de representacion por pagar 6,864.29
Otros 446.24
— US§  1,702,217.44
: (1) Incluye principalmente US$57,288.75 del saldo por pagar a Panamé Istmo
- originado en los pagos que esa compaiiia efectia por cuenta del Estudio Juridico a
Prudential, Seguros Bolivar y Cigna por seguros de vida contratados.
— (2) Incluye principalmente US$16,890.28 por pagar a Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
por la compra de un auto.
- (3) Ver Nota O.

(4) Corresponde a valores de los afios 1996 y 1997 por pagar al Banco Continental
- S.A., por concepto de servicios varios, cuando el estudio funcionaba en el edificio
matriz del banco.

- (5) Corresponde a valores entregados por los clientes del estudio, en calidad de
anticipos para cubrir los gastos de tramites en juicios y otros trabajos.

(6) Corresponden a los honorarios y participaciones sobre ingresos pendientes de pago
a los abogados del estudio, por los juicios o trabajos que estos tienen a su cargo.
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
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I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales y otros USS$ 9,905.49
Jubilacion patronal (1) 3,819.05
Obligaciones al IESS 685.15
Retenciones e impuestos 6,500.17

US$ 20,909.86

(1) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2000 USS$ 3,182.56
Provision 636.49
Saldo al 31 de diciembre del 2000 US$ 3,819.05

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 436.274 acciones comunes, emitidas y en circulacion al valor
nominal de US$0.04 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron
sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la Norma de Contabilidad NEC 17 : Reserva
por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria.

HONORARIOS:

Corresponde a los ingresos obtenidos por el estudio juridico por asesoria y trabajos
judiciales.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo
resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de
gestion o actividades operativas de la Compaiiia.

. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente US$48,417.12 por exceso de provisiones de diferentes gastos
registrados en ejercicios anteriores que se regularon durante el 2000.
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- C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

N. CAMBIO DE ACCIONISTA:

Al 19 de diciembre de 1999, Conticorp propietaria del 100% de las acciones de C.A.
Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, realizé la cesién de acciones a Land

- Development Inc. de Panamd, modificando esta dltima su razén social, el 29 de
noviembre del 2000 a ABP Corp (American Business Promoters).

- O. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA:

Los principales saldos con parte relacionada, se resumen como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
- Corturis US$ 2,387.00
- ABP Corp. (American Business Promoters) (1) US$ 1,325,033.57
Conticorp S.A. ) 228,734.81
Cetiseguros 2,898.86
— Bolivar Cia de Seguros 656.56
Cetivehiculos 257.90
Fundacién Leonidas Ortega 630.37
Motortrack S.A. 4,792.68
US$ 2,387.00 US$ 1,563,004.75
- Estas transacciones se llevan a cabo en iguales condiciones que aquellas realizadas
con terceros.
- (1)  Corresponde a asuncion de pasivo que mantenia Conticorp con ABP Corp
(American Business Promoters), al comprarle 42.776.226 acciones de Bolivar
Cia de Seguros. Ver Nota Q(1).
- (2)  Se compone principalmente por los siguientes rubros:
US$ 228,600.00 Ver Nota Q(2)
i 134.81
US$ 228,734.81
_sioon,
P. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17;
1994 1992 1993 1994 1995
o MES 1PCY TIC Factor [IPCU| T/C | Factor | IPCU | TIC | Factor [IPCU] T/€ | Factor | 1PCU | TIC | Factor
: Enero 39,17| 1.320,50| 0,29083{ 61,06 1.841,69{ 0,44276{ 79,77| 2.082,83| 0,66664 98,95( 2.373,34] 0,81431
|Febrero 41,26] 1.340,00{ 0,33992| 62,70] 1.844,19| 0,47951| 81,40| 2.084,30] 0,69949| 100,77| 2.410,82| 0,81890
Marzo 43,46( 1.334,25| 0,41745] 64,39| 1.865,69| 0,50187| 83,06| 2.145,80| 0,68445 102,63} 2.415,77| 0,84887
P Abril 45,78] 1.429,50| 0,39363| 66,12] 1.890,03| 0,52237| 84,76{ 2.164,49{ 0,70408| 104,52| 2.453,61| 0,85374
Mayo 48,22| 1.467,50| 0,42989) 67,90| 1.916,80{ 0,54151| 86,49 2.170,43[ 0,73410[ 106,45| 2.471,75 0,87411
Junio 50,79] 1.497,50; 0,47593 69,73] 1.905,14] 0,59275| 88,26| 2.179,45] 0,76227| 108,41| 2.582,44| 0,82681
Julio 53,50| 1.543,00| 71,61| 1.936,19] 0,60946( 90,07} 2.214,23| 0,77016] 110,41] 2.575,64| 0,86543
Agosto 56,36f 1.741,46 73,53] 1.946,56] 0,64381) 91,91| 2.263,10] 0,76731| 112,44| 2.613,89| 0,87192
- Septiembre 59,36 1.820,54| 75,51| 1.946,15 0,68843| 93,79] 2.260,39| 0,80563| 114,52| 2.654,98{ 0,87705
Octubre 62,53| 1.925,96 77,55| 1.964,48! 0,71788| 95,71| 2.291,33| 0,81771] 116,63| 2.729,18| 0,85966
Noviembre 35,30 1.182,50 0,29906/| 57,90} 1.918,29 76,60} 1.981,44| 0,68230| 95,40{ 2.305,45 0,80073] 116,50| 2.894,02( 0,75178
Diciembre 37,1&! 1.275,13] 0,26885) 59,46] 1.843,50] 78,17] 2.040,84| 0,66681] 97,16] 2.277,47| 0,85672| 119,05! 2.924,50| 0,77146
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-~ P. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:
1996 1997 1998 1999
MES IPCY TC l Factor iPCU TiC Factor IPCU TIC Factor 1PCU TIC Factor
- Enero 121,66 2.957,82 0,78991 154,5% 3.702,06f 0,81634 205,70 4.526,27] 0,9775: 302,30 7.232,13 0,81898
Febrero 214,32 2.976,89 0,81733 158,38 3.756,79 0,8345 213,42 4.527,96 1,0420 315,74 9.135,65 0,50399
Marzo 127,04 3.058,67] 0,80743 162,32 3.801,18 0,8582 221,42 4.884,93 0,9724 329,7910.017,12] 0,43268
Abril 129,82 3.086,91] 0,8300 166,37, 3.869,19 0,8711 229,72 5.063,54 0,9742. 344,46 9.010,14 0,66366
. v {Mayo 132,66] 3.124,99 0,847 170,52 3.910,49 0,897% 238,34 5.222,23 0,98608 359,78 9.318,52 0,68014
Junlo 135,57 3.174,95 0,8581 174,77 3.986,600 0,9077. 247,28 5.264,47] 1,04404 375.78/11.157,80{ 0,4655
Julio 138,53 3.216,49 0,8742 179,12 4.042,91| 0,9279 256,85 5.353,43 1,08540 392,4911.546,090 0,4792
Agosto 141,57 3.276,29) 0,88037] 183,59 4.104,80) 0,94631] 266,17} 5.482,70¢ 1,11261 409,9510.979,38{ 0,6248
Septiembre 144,66 3.305,02 0,90471 188,17| 4.139,96 0,9779; 276,15 6.18595 0,94264 428,19(13.596,00¢ 0,3705
—- Octubre 147,83 3.328,02 0,933000 192,86 4.262,14 0,96911f 286,51 6.736,000 0,85094 447,23116.375,40; 0,1884!
Noviembre 147,101 3.517,42 0,81988 191,10 4.327,52 0,9216! 277,100 6.462,45 0,86592 425,00116.855,04] 0,0972
Diciembre 150,77] 3.631,74 0,80657] 198,27] 4.432,79 0,94641] 289,43 6.761,24 0,86282 448,70{19.525,8 -

Tabla de correccién de brecha entre el 31 de diciembre Tabla de correccién de brecha al
de 1999 y la fecha de transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999-MARZ.0 2000
— . Coeficiente de .
- MES ANO IPCU ajuste MES ANO T/C FACTOR
Noviembre 1999 425.00 Noviembre 425.00
Diciembre 1999 448.70 0.328118 | [Diciembre 448.701 19.525.89 | (0.0359654)
— Enero 2000 513.00 0.257967 | [Enero 513.00 | 25.000.00 | (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 | [Febrero 564.45 | 25.000.00| (0.0911507)
Marzo 2000 arzo - - -
Q. CONTRATOS DE TRANSFERENCIA DE ACCIONES, OTROS ACTIVOS Y
PASIVOS:
(1) Venta de acciones por parte de CONTICORP S.A4.
— CONTICORP S.A. mediante contrato de compraventa de acciones vende a la C.A.
Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo 42.776.226 acciones ordinarias y
- nominativas de US$0.004 cada una, del capital de Bolivar, Compaifiia de Seguros del
- Ecuador S.A., las mismas que estan contenidas en los titulos 159, 187 y 188; cuya
idoneidad ha sido calificada favorablemente por la Superintendencia de Bancos,
—_ mediante Oficio No INS-AL-20005289 del 22 de noviembre del 2000.
CONTICORP S.A. a su vez ha efectuado en Bolivar, Compaiiia de Seguros del
Ecuador S.A., aportes para futuros aumentos de capital por valor de US$295,054.79,
— los cuales también serdn materia de la cesidon de acciones constantes en este
’ instrumento.
— El precio que las partes de comiin acuerdo han convenido por las acciones, objeto de la

presente compraventa es de US$1,480,706.55, el mismo que la Compradora pagaré a

la vendedora en su totalidad de la siguiente forma: US$1,325,033.57 mediante la
o asuncion por parte de C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, de un

pasivo que la Compafila CONTICORP S.A. mantiene con ABP Corp. (American

Business Promoters); y el saldo, esto es US$155,672.98 acreditindolos a la C.A.
- Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo en una cuenta patrimonial.
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- Q. CONTRATOS DE TRANSFERENCIA DE ACCIONES, OTROS ACTIVOS Y
PASIVOS (Continuacidn)

- ABP Corp. (American Business Promoters), como Acreedora de la obligacion,
manifiesta su voluntad y aceptacion de la sustitucion de deudor de ese crédito,
liberando a CONTICORP S.A. de toda responsabilidad de pago y reconociendo como

- deudora de la obligacion a la C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo.

. Por su parte la Fundacién Leonidas Ortega Moreira para el desarrollo de la Educacion

- y Cultura y Panaméa Investment C.T. Corporation como acreedoras prendarias de

6.416.434 acciones contenidas en el titulo No 187, declara que conoce y acepta la

presente compraventa y transferencia de estas acciones y que la prenda constituida

-~ sobre estas acciones subsistird a su favor en garantia de las obligaciones que garantiza,

hasta la total cancelacién de las mismas, por parte de su deudora. Por su parte, la

Compradora acepta adquirir las acciones con el gravamen existente, esto es con la

~- prenda constituida a favor de la Fundacién Leonidas Ortega Moreira. Asimismo, tanto

la Compradora como la Acreedora Prendaria acuerdan de manera expresa, que el

derecho a voto, asi como los demas derechos inherentes a los accionistas, les
corresponderd a las Acreedoras Prendarias.

(2) Contrato de cesion de acreencias por parte de CONTICORP S.A.

Es voluntad de Conticorp S.A. ceder a favor de la Compaiiia Andénima Estudio
Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, los valores que mantiene dentro de la
cuenta “Aportes para futuras capitalizaciones” en Bolivar, Compaiiia de Seguros del
Ecuador, la que ha aceptado por convenir sus intereses. El precio que las partes, de
mutuo acuerdo, han convenido por la cesion objeto del presente contrato es de
US$228,600.00, el mismo que “La Cesionaria” se obliga a cancelarlo mediante

— compensacién de créditos a la deuda y/o con honorarios por pagar que se hayan
_ generado o genere Conticorp S.A. a favor del “Estudio Juridico Ortega Moreira &
Ortega Trujillo”.

R. HECHOS SUBSECUENTES:
A la fecha de presentacion de estos estados financieros pos ¢l periodo terminado al 31
de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.

— S. DIFERENCIA ENTRE LIBROS E INFORME:
Debido a un error de contabilizacién se duplicé el valor de US$295,054.79 en las
- cuentas de Inversiones y Cuentas por pagar, movimiento que ya consta regularizado en
el afio 2001.




