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DICT . N DE 1.0S8S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas

C.A, Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega
Trujillo, al 31 de diciembre de 1999, v los estados conexos de resultados, inversion de los
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. [Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los mencionados estados financieros basdndonos en nuestra auditoria.

l 2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener
b una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditorfa incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y ofros
. procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
l estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso de los principios de
. contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por
la Gerencia, asi como la evaluacién en conjunto de [a presentacion de los estados financieros.

l Creemos que Ja auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mds importantes que ha utilizado la
Compaiiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas
utilizadas dificren en algunos aspectos con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 7 y con
algunas Normas Internacionales de Contabilidad como NIC 135, 21 y 29.

4. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, {a situacion financiera de C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira
& Ortega Trujillo, al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
descritos en ia Nota A.

5. La situacion econdmica y politica de! Ecuador continia deteriorada. Luego de la congelacion de los
fondos depositados en las instituciones del sector financiero, el Tribunal Constitucional declaro
inconstitucional esa congelacidn, las autoridades financieras han programado un descongelamiento

l progresivo y a largo plazo. Para detener la desvalorizacion del sucre e inflacion interna el Gobierno
decretd la fijacidn del tipo de cambio en S/.25.000 por cada USDdlar y promueve la aplicacion
del sistema de dolarizacién que fue aprobado por el Congreso Nacional. Todo este contexto crea
incertidumbre respecto al desarrollo econdmico de los negocios en el Ecuador, por lo que los
) estados financieros adjuntos deben leerse considerando las situaciones expresadas en este parrafo.
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DF 1999
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Etectivo

Documentos y cuentas por cobrar (Nota C)
Gastos pagados por anticipado (Nota D)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FIJO (Nota E)

INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO
A s NYERSIONN | OS ACCION
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario

Documentos y cuentas por pagar (Nota G)
(Gastos acumulados por pagar (Nota H)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota I)
Capital social
Reserva legal
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Pérdidas acumuladas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION

DE LOS ACCIONISTAS

VYea notas a los estados financieros

S/, 6.957.164
3.727.140,580
102.497.662

3.836.595.406
1.183.266.832
329.888.947

S/. 3.349.751.185

e e ———

S 2.055.314
4.428.205.607
611.308.069

5.041.568.990

12.847.519

436.274.000
7.269.74
2.011.431.308
(2.159.640.373)

295.334.676

S/ 5.349.751.185



A Lo 1L J OR A MORLIRA ¢
ESTADO DE RESULTADOS
ANC RMINADG YE L MBR
INGRESOS:
Honorarios {Nota J)

Intereses y comisiones
Diferencial cambiario
Otros ingresos

EGRESOS:

(jastos de personal
Gastos administrativos
(Gastos financieros
Otros gastos

PERDIDA

Vea notas a los estados financieros

S/

S/

3.048.330.387
32.835.793
455.518.771 -
378.956.822

3.915.641.773

4.293.221.602
1.199.118.193
169.246.962
114.124.994

5.775.711.751

(1.860.069.978)



ANC RIVEENALDC DE L VIBRE L JYC
Aumento de Reserva por
Capital capital en Reserva revalorizacién Reexpresion Pérdidas
social trimite legal del patrimonio monetaria acumuladas

Saldo al 1 de enero de 1999 S/. 359.165.000 S/ 79.643.854 S/ 7.269.741 §S/. 1.419.948.636 S/. S/. (198.188.698)
Pérdida, afio 1999 (1.860.069.,978)
Correccion monetaria, afio 1999 0987.727.124 (396.388.302) (103.772.751)
Aj)uste por correccion monetaria, en

el calculo de reexpresion monetaria

del patrimonio, afio 1998 (028.256.448) 628.256.498
Ajuste de afios anteriores (2.534.854) 143.800 2.391.054
Aumento de capital 77.109.000 (77.109.000)
Transferencia del saldo de Ja cuenta

reexpresion monetaria, afio (998 | 232.011.996 (232.011.996) .
Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/ 436.274.000 S/ 0 S/ 7.269.741 S/ 2.011.431.308 §/. S/ (2.159.640.373)

———— ——— ——  —————— — —— i — - —————— i —— ————— __ —— . —————

Vea notas a los estados financieros




AN RIVIIINADC YE T ViBRE L yY<

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes S/. 4.445.613.238
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.018.531.336)
Intereses y comisiones pagadas (169.243.962)
Intereses y comisiones ganadas 32.835.793
Otros gastos (114.124.994)
Otros ingresos 834.475.593
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 11,024,332

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos f1jos (61.219.003)
Ventas y retiros de activos fijos, neto 43.328.589
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (17.890.414)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de accionistas 2.752.240
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 2.752.240
AUMENTO DEL EFECTIVO (4.113.842)
Saldo del efectivo al inicio del afio 11.071.006
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/. 6.957.164

Vea notas a los estados financieros



AN < VEINADC 1}08) VIBIRL L JOL

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA S/. (1.860.069.978)

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 234.710.913

Amortizacion 56.006.604
(1.569.352.461)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento y disminucion en:

Sobregiro Bancario 2.055.314
Obligaciones bancarias (109.784.905)
(Gastos pagados por anticipado | 21.638.763
Documentos y cuentas por pagar 2.576.522.567
Gastos acumulados por pagar 257.312.623
Documentos y cuentas por cobrar (1.101.215.199)
Inversiones y otros activos (66.152.370)

1.580.376.793

EFECTIVQO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION S/. 11.024.332

Vea notas a los estados financieros



C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MORFEIRA & ORTEGA TRUJILLO
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
A. C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO:

Fue constituida el 3 de abril de 1981 en la ciudad de Guayaquil, con la
denominacion de Compafiia Andnima Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega
Trujillo. La Compaiiia tiene como objeto principal prestar servicios de asesoria en todo
lo relacionado al campo juridico.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaifiia mantiene sus registros contables en sucres (5/.) y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, los mismos que son utilizados en la preparacién de
los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos principios y su aplicacion
a los estados financieros.

Sistema de Correccion Monetaria. Los estados financieros han sido
preparados sobre la base tradicional del costo historico, en concordancia con los
principios de contabifidad generalmente aceptados en el Ecuador y, ajustados para que
reflejen los cambios del poder adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.

De acuerdo al Decreto Ejecutivo No.1628, publicado en el Registro Oficial
No0.350 del 30 de diciembre de 1999, establece en la Disposicion Transitoria Quinta
que, los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria,
producto de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria hasta el 31 de diciembre
de 1999, seran transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, luego
de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores. El saldo acreedor en la parte que
sea transferida a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, podra ser

capitalizado previo al pago del impuesto previsto en el numeral 6 del Articulo 14 de la
Ley No.51, publicada en el Registro Oficial No.349 del 31 de diciembre de 1993.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos, aplicable al 31 de diciembre de 1999 fue de 53%.

Provision para cuentas incobrables. Mediante evaluacion de la cartera, la
Compaiiia realiza provisiones con cargo a resultados. Durante 1999 no se presentaron
incrementos de provisiones.

Las adecuaciones corresponden a gastos incurridos por mejoras realizadas a las
oficinas, donde funciona la Compaiiia, se amortizan usando el método de linea recta al
20% anual.

Transacciones en moneda extranjera. Los saldos de los activos y pasivos en
moneda extranjera se expresan en sucres y la ganancia o pérdida en cambio, resultante
del ajuste contable a tasas vigentes de las cuentas en moneda extranjera, se lleva a -

resultados en el periodo en el cual varian las tasas de cambio. En 1999 ¢l saldo neto de Ia
diferencia en cambio se activa para ser diferido durante los cinco afios subsiguientes.



C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacién)

Las inversiones en acciones estin registradas a su valor nominal, mas los
ajustes por correccion monetaria, |

Los activos fijos estin contabilizados al costo, mas la correccién monetaria
efectuada de acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto de reflejar los
cambios en €l poder adquisitivo de la moneda nacional cuyo valor acumulado no es
mayor al precio del mercado. Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se

capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Los ingresos vy gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:
Clientes S/. 1.241.053.598
Honorarios por cobrar 84.072.496
Documentos por cobrar a compafiias relacionadas (1) 2.263.491.995
Otras 147.401.402
3.736.019.491
Menos: Provisién para cuentas incobrables (2) ) ~8.878.911

S/ 3,727.140.580

s e e ——

(1) Incluye principalmente $/.2.052.296.258 por cobrar a Conticorp S.A., de los cuales
S/.911.180.258 se originan por la cesion de cartera de los afios de 1996 - 1997.



(-) Castigos

-

b D.

Impuestos

Arriendo
Otros

E. ACTIVO F1JO:

Al ¢oslo:
Muebles y enseres
Equipa de oficina
Vehiculog
Equipo de computbcitn

Menos: Depreciacifin Acumulada

Reexpresado:
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Vehiculos

Menos: Depreciacidn reexpresada

Retenciones en la fuente

Saldo al 1 de enero de 1999

Saldo al 31 de diciembre de 1999

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

C-A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TT

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

(2) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

9
ILLO
S/ 16.136.121
7.257.210
S/. 8.878.911
S/. 53.179.405
9.987.899
1.300.000
_38.030.058
S/, 102.497.662

. —

Adiclonos
Saldo al Correcclén Veritas y/o Saldo al
01-01-8% Compras Moneltaria Ratiros 311299
Sl 161.665.148 SS. 961,400 5. Si. 162.626.548
120.853.527 54.139.603 174.783.130
520.653.459 67.153.459 453.500.000
73.369.100 5.118.000 _ _ ?9.43?,109
875.341.243 61.219.003 0 67.153.45%9 870.406.787
A16.445.402 135.694 284 0 94,389,149 357.740.537
559 895.841 {74.475.281) 12.754.310 472.666.250
569.058.798 291,431,427 B&D 490.225
447 530.853 147.318.624 594 849 477
287.726.418 330.4B8.125 ui_' 663.9148 Sﬂﬂ.ﬁﬁﬂ.ﬂz_x;i_
1.204.316.069 0 769,238.176 117.663,918 1.955.690.327
B&1.282.715 95.016.629 372.080.040 §7.089.639 1.245.289.745
443.0233.354 {99.016.629) 397,158.136 30.574 279 710.600.582
S/, 1.002929.195 S (173.491.810) 8i. 397.158.136 5. 43.328.589 S/, 1.183.266.832
e el A e —
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
F. INVERSIONES Y OTROS ACTIVOS:
Adecuaciones (1) S/ 428.450.475
Menos: Amortizacion acumulada 224.426.124
204.024.351
Inversiones en acciones . (2) 56.964.738
Otros 68.899.858
S 329888947

(1) Corresponden a gastos incurridos en la adecuacién de las oficinas, donde funciona
~ la Compaiiia.

(2) Al 31 de diciembre de 1999, se desglosa asi:

Valor Correccion
Nominal monetaria Total
Ceti Quito S.A. S/. 1.000 §S/. 16.613 §S/. 17.613
Ingenio San Carlos 6.785.000 50.162.125 56.947.125

S/. 56.964.738

G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Cuentas por pagar a terceros (1) S/ 1.504.299.232
Relacionadas (2) 358.409.497
Banco Continental S.A. (3) 219.780.635
Anticipo de clientes (4) 837.964.282
Honorarios &) 799.528.422
(Gastos de representacion por pagar 596.651.615
Otros 111.571.924

S/. 4.428.205.607

(1) Incluye principalmente S/.831.012.846 del saldo por pagar a Panama Istmo
originado en los pagos que esa compaiiia efectla por cuenta del Estudio Juridico a
Prudential, Seguros Bolivar y Cigna por seguros de vida contratados.

(2) Incluye principalmente US$9,585.36 (8/.192.195.996) por pagar a Motortrack por
asuncién de la deuda del Ab. Emesto Salcedo V., empleado de 1a Compafiia, en la
que se compensa US$8,000 de honorarios por pagar.

(3) Corresponde a valores de los afios 1996 y 1997 por pagar al Banco Continental
S.A., por concepto de servicios varios, cuando el estudio funcionaba en el edificio

matriz del banco.
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO
G. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

(4) Corresponde a valores entregados por los clientes del estudio, en calidad de
anticipos para cubrir los gastos de tramites en juicios y otros trabajos.

(5) Corresponden a los honorarios pendientes de pago a los abogados del estudio, por
los juicios o trabajos que estos tienen a su cargo.

H. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR;:

Servicios S/. 7.975.916
Beneficios sociales y otros 310.399.084
[mpuestos y contribuciones 292.933.069

S/. 611.308.069

I. INVERSION DE 1.OS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 436.274 acciones comunes, emitidas y en circulacion al valor
nominal de 5/.1.000 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Corresponde a la acumulacion de los
ajustes del patrimonio, con excepcion de los resultados acumulados por la aplicacion del
sistema de correccidén monetaria.

Pérdidas acumuladas: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizacion
de la pérdida obtenida en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganancias.

J. HONORARIOS:

Corresponde a los ingresos obtenidos por el estudio juridico por asesoria y trabajos
judtciales.

K. CAMBIO DE ACCIONISTA:

Al 19 de diciembre de 1999, Conticorp propietaria del 100% de las acciones de C.A.
Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Trujillo, realizé la cesion de acciones a Land
Development Inc. de Panama.
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

L. T SACCIONES CON P RELACION :

Los principales saldos con parte relacionada, se resumen como sigue:

o Cuemtaspor

Cobrar Pagar

Corturis S/. 47.861.737 S/.

Conticorp S.A. 2.052.296.258 3.370.225
Cetiseguros 70.513.552
Cooperativa CECE 130.606
Bolivar Cia de Seguros 27.379.811
Cetivehiculos 27.286.604
Fundacion Leonidas Ortega 8.347.500
Motortrack S.A. 192.195.996
Cetibienes Raices 12.718.750
Gustavo Ortega llhingwort 160.408.000

Estas transacciones se llevan a cabo en iguales condiciones que aquellas realizadas con
terceros.

M. TIPO DE CAMBIO:

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, han sido
contabilizados en sucres utilizando la tasa de cambio del mercado libre que fue de
5/.20.051 por cada ddlar estadounidense (US$).

N. CONTINGENTES:

Al 31 de diciembre de 1999, 1a Compafiia no presenta activos ni pasivos contingentes.

0. HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre de 1999, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a 1a fecha mencionada.
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C.A. ESTUDIO JURIDICO ORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

P.

IMPUEST A TA Y PERIODOS IMPOSITIVOS:

El 30 de abril de 1999 se promulgo la Ley para la Reforma de las Finanzas Publicas,
mediante la cual el afio 1999 se divide en dos periodos impositivos: De enero a abril es
gravable el 1% del Impuesto a la Circulacién de Capitales (ICC) y, de mayo a

diciembre se restituye el impuesto a la renta con una tasa del 15% sobre la utilidad
tributable.

Para el afio 2000 se modifica la tasa del impuesto a la renta al 25% y se reduce el
Impuesto a la Circulacion de Capitales at 0.8%.

En el Decreto 1628 de diciembre de 1999 se reforma el Reglamento de Aplicacién a la
Ley de Régimen Tributario Interne y particularmente con las disposiciones transitonas
se norma ciertas formas de presentaciéon de la informacion financiera para efectos
tnbutarios, debiendo presentar hasta el 29 de febrero del 2000 una declaracion
informativa sobre el periodo enero a abril de 1999. La declaracién del periodo mayo a
diciembre se efectuara en los plazos sefialados en ese mismo Reglamento.

El siguiente es el resultado de dividir los ingresos y gastos en los dos periodos
mencionados:

Aiio 1999
Enero — Abril Mayo — Diciembre
Ingresos:

Honoraros S/. 041.451.955 S/ 2.106.878.432

Intereses vy comisiones 10.850.990 21.984.803

Otros 459.814.825 374.660.7638

Total de ingresos 1.412.117.770 2.503.524.003
(astos:

Gastos de personal 955.461.879 3.337.759.723
Gastos administrativos 353.974.861 845.143.332
Gastos financieros 27.077.113 142.169.849
Otros 128.246.075 (14.121.081)

Total de gastos 1.464.759.928 4.310.951.823

Pérdida S/.  (52.642.158) S/. (1.807.427.820
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. ESTUDIO JURIDICO QORTEGA MOREIRA & ORTEGA TRUJILLO

SITUACION ECONOMICA - FINANCIERA:

Los 1ltimos afios han marcado un permanente deterioro en la economia del pais,
causado fundamentalmente por la inestabilidad politica y generalizacion de la
corrupcion en los sectores publicos y privados. Ese deterioro se agrava a partir del
feriado bancario decretado en febrero de 1999, la posterior congelacién de los fondos ¢
inversiones colocados en el sector financiero y por los desembolsos que hizo el estado

ecnatonano para rescatar a varios bancos gue entraron a la Agencia de Garantias de
Depdsitos (AGD) para procesos de saneamiento.

El Tribunal Constitucional declard inconstitucional el Decreto que congeld los fondos
de los depositantes, pero las autoridades financieras no observaron la declaracidon y
elaboraron un programa de descongelamiento progresivo para los Bancos abiertos y
otros con plazos mas largos para los bancos en poder de la AGD.

La inflacion oficial al 31 de diciembre de 1999 fue del 61% y la desvalorizacion del
sucre en alrededor del 192%, el gobierno por decreto anclé el tipo de cambio en
5/.25.000 por cada US Délar e inicié un proceso de dolarizacion.



