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1. Actuidad de la entidad informante 

La Compáñt MEDIRA Y MEDINA INGENIEROS ASOCIADOS E. 4. fue constiivida ends cudsad de Euayozil 
Esuader elS de llo e 1987 1 nserñtó a al Aagistro Marcio el 13 de [usa de 11491 

Medante escrita púbica del 14 de cemnmbre del 2001 e inserta el 18:29 marzo del 2002 6n el eglatra 
Mercantl. la Cormpañis hizo la conversión de Eacres (5) 2 (1158) Dolares, umenta de capital reforma de 
estalutos. Postenormernte se reales 30 limo aumento del conilal soda! de la Comperle y refarmse del estetuio 
medias escólurs Sública di 2 de julio Sel 22009 e inscrito enel Registro Mercantil el 6 ta ccutbre del 2005, 

34 domicilio y actaidad comercal es reslkreda en 3 clucdad de Suargogal y su objeeo principal es dectiaree 5 le 

corstrueción de edñicios, caminos, es-Teleras, puentes, ste, e la oromoción y enla de edilicos sor el régircen de 
propiodad horzental, a la promoción, construcción y venta de viviendas popolares, La Compañias vere asonedo 
porel Sesació ne Rentas Internas (581) el Roresito da Único de Cortricuyantes ¿AUS) Mo. 0980544115001. 

De acuerdo can los boletinas de infirmación astadishros publicaos por e Ranco Canal del Ecuador el lidicacor 

neaciotado cor da inflación arma? acumulados de nero a diniembraj enel enmparñsrreonto- de 14 sconcatr-A 

ecusiocana por dos úkimos ses aos, huerto ooumrd ques 
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2, Politicas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

declaración de cumplimiento, - Los estodes frarsleros hor sido preparados de conformidad cón las Hormáas 
mienciónalos de Infortrión PFiñsacera Pora Pequeñas y Medianas Enbdares (Mi pera PYMES] émiiias pa 
al Corrzejo de HNanmás iniernacorales de Gormaátbilicad 0165 

Moneda funcional. - La moneda fenciona! de la Compañlo y de curso 'ega: en le República sel Erusdor es el 
adlar de ds Palades Lósdos de PMordearménca (US$ Colar, Los estados hnancieros de la Compaña s3n 
presentados =1 US Dolares. Los impones Se lea motas. 2 los estados firanciares asión empresados sn US, 
Cóleres, empaplo cuento se cspecfgue lo contrario. 

Jases de preparación. - Los estados financieros fan sdo presiarados sobar la basa del 0osto hestopeos. tal ome 

ss explica er las polticas contables includás en el indarbe. El costo histórico esta basado osneralmarte 6n + 
salar razonable de la contrapartda deda en el intercambio de lok acóvos. 

ol walor rozonable es») precio que se recibida par vender un activo o)el valor pegado para irarsieor un pasta 
anta parterantes de un mercado sn le feria de valoración, indeperdiertemente de al ese proa as 
Sresilmeris obseraible a catimnada tilirrado bm déácnica He lord. Al astirrar el salor carúrabihe die ri 

acto cun pase le Gompeñía. bene en cuenta lps carecteriálicas del eclivo a pasivo que lis pariciparees del 
mercado tomonñan en cuente al fareal precio del actvo-o poso a le fecha de medición. 

Activos Financieros 

05 sclivos inantizvos Son dos valores Mos a determinados que ma se cabrón en un mercado acts mrenternodos 

sun modelo de negoda cuyo obatro es obtener ls Aloos de efectivo en as términos comiraciuess acordados 
cos el devdór. Todos ds anos Insideros 01 Vean ióos eo la feo en pue $e aro ran cuando la compañía 

se eorterbe 00 pare de los Sésrreaos: coolracinales de h teneaoción, inicialmerss a su vale razonable más los 

costos drectós ainbudos ada bansección,
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2. Políticas Contables Significativas ¡Cantinuación 

Aosieraral recenoolmiento Inicial, ésos actes se miden al costo amobñizado, esto 25 el valor micial del acto 
ananciero renos ds reembolsos del princval; ás a menos 3 amortización acumulada de cueéquios cifsrencie 
anire el valor rital y el valor del reembolso. en el sentimiento, calculada con el mátado de la 2633 de irierás 

electa cuando Ls plazos ce recuperación se srplisa: más allá e las condiciones de crédiles rrunirieleas y 
renos cualquier Cismitución por detenñvoro del valor. 

4 comprsia da de beja Un aciwo iinanciero cuando los derechos contactusles a 06 filos dertados del nativo 
aspiran 6 són transicridos junto con ls desgos y beneliciós relacionados, 4 dfinal de cada perioso sobre elque 
se informa, las importes en libros de dos octivos financieros se revisar para desermirar si sóste evidenea obiéliva 
de que no serán secopersbles.. Ea el evento da ser os, se reconoce inmediatamente en los resultados integras 
urna pérdida por cstedoro el «elor, 

Los cios francloros de la comeañie abr 

" Efeciivo y bancos - consteiddo por al efestivo disponible enla Caja y en cas chicas y sridos 
disporibles en curatas bancarles que no generen intereses, decositeado es bancos locales, 

«Cuentas por cobrar. generados princpalmente por cuentes por cobrar a clientes, unticipas y 
sanes (Bicónad45, 515 Meneses, los cues 29 Feglsirades a 31 vslor razonable y 50 Cogcmcan 
CST DO Ta ries. 

Pasivos Financiros 

Todos los posos financieros son feconocidos en la fecha en que se originan, cuando la compañía sé comisne 
és párte de los terminos contrectualss de dá lieieacocón, inicialmente a 5 vator zonab menta 109 00810 
rectos alnbuitbes sk ianazoción, 

Festanor al reconocimiento nicial, estos pasivos se miden al costo omodlizado esto es el vesar inicial del pasivo 
financiera menos los reembolsos del zrincipal e inreevases: e, más la acortalación de cusiquiés diferencia entra el 
eblor micla y el velar del reermbralso co el vrrermento, colcilada consel méloda de la taza de mberés añacilen 
clanda dos plazós de pago se arapillan más allá de les condiciones de crórto normples. El Interés impleto y el 

interés acordado comel acreedor son registrados como gastos ÍinasosRros del percdo en gue son devengadas. 

La compeñía cancela un paso iraniiera, cuanto los obligaciones contraciuates se pegan e está legalmente 
dispensado de liorespansablidad principal contenida en el pasivo. 

Los pesivos frrancieras de la correraFin mor 

«| Cuentas pol pagar, - Son posos inancierós no derivados cob páges fijos o determirables, que 
no cotizan en uh marta acto incuyen obligaciones cón letreros, generados erroicalmente 
cor ls compra de hienas y serdciós que se realizan con condiciones de crádts normales din 
nterases El penado de crédito promedio para la compra de servicios es de 45 556 promedio. 

"Pasivos por jiipuesito cobres, + 2onsmuidos: por impuestos. sc pes pencierniós de payo 

inventarios. - $e registran al cosio de edquieción. El soáto incluye todos los costos Incenides e ta 
adgulsidón, sal cano todos aquellos costos er que se ho incurrido sara dsdes condición y ubicación ectual 

El costo de las mreentanos es determnado utillzesdo e meélcdo tel risto promedio El coso no excega el valer 
dal marcaso,
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¿, Politicas Contables Significativas ¡Continuación 

Propiedades y Equipos. - ss reconocen coma aque: 

«Medición en el momento del recenscimiento. - Las partidas de oropsadades y equipos se rridér 
inicialmente por su como y comprendo su precio de adquisición más todos los costos directamente 
tetadorrados cafe ubltación y le puesta en consiciones de funcionambeata. 

Medición posterior al reconocimiento: nudelo del costo, - Después del reconocimiento InicleL las 
prociedades y equipos son registadeas al costo menos la depreciación acumulada yo cualquier párdica pos 
deterioro del valor, sl Mublera. 
Cuando un componente importante de iña partida de propododes y equipo posee ua sida lil distintas 
de ha pulida, etegisirado como una parida seperade. 

Los costos subsecientes se incluyen en el valoc en libros del action sólo cuando es procabis que haya 
seneticiós Wdiros asocuodos Cn cl ocbyo que 36 generen pera la corrmañía. 

Los gastos de reparecónes y menenimientos se impliens sesultados ere! periodo ri quese producer, 

Metodo de deprecioción y idas utiles. - El costo de les proriedades y caulpos. después ds deducir «Yu 
enlorresiduo =stimado. se deznecis pr el mélodo de irearect. curante el peñodo estimado de vida 04 

Lada mil estmads, valor residual y método de depreciación son revsados y ajustados al final de cóya 
periodo contable, endo el efecto de cusdquisr cambio > Suele contable registrado sobre no bass 
prospectiva, 

El sailor es bras de propledades y eculpos Se castiga irenedialarierís a su valor recuperabia, sl el aña 
entibios del ecivo es meror quee ssimado de iruorle recuperaba, 

A contndacdón, se presentan les páncipales. partidas de propiedades y arquipios y las vdas Úbles 
ublzadas en el cálculo de la deoraciación: 

Mala 0tbeir eros 
Activos deprecienles 2018 | 2017 

Maquinarias y equipos 3D il 
Mubbles enseres y equipos de oócino 10 1; 
webhiculos E r 
Equipos de camputación 3 “l 

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La ublidad o pérdida que surja dal retite $ senta do uno 
pasida de preplesades y equipos 22 csioculada como la diferencia entra el precio de vera y el valor nezo 
envios del ario y reconocida er les resultados del ejercido Sue se repora 

Walor residual de propiedades y ecuipos. - Detemiradeen base a ina estimación del procko de werile 
que a comprar pitendra de la Gaposición delactis, cuando éste tenga le edad y la condición eap=rada 
aliada vidóía, metio los gesios estmados necesarios pera Mco la Eb, 

Deterioro del valor ds los actos tangibles. - Al inal de cado periodo, la Compañía evalúa dos valores er 
bros de sus Bebes Tergibés a fin de delertinar si evusten a £l han producido cuernos a drrunsiar dle que 
hdizen que estos activas han sulido /qura gérsida: por deterioro, a, deba de olra: manera. cuendo lczalor er 
tros del acthió excede su valor recupertlo, 

E welor recuperable de los aobvocs corresponde al imperte nelo gue se cblendra de su venta valor 1 150, 5) 
mevor. Pera propúsios de svetuar el deterioro, los actos 53 2grupan ados rivales más pequeños en dó4 que se 
penera Miajos de Feciro idetificabes Jurndsd generaódira de cc lun), 

a
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2. Politicas Contables Significativas (Continuación) 

05 párcidas sra racnes por delaricóo se resonacen dreredialemrrerte sn resultados, salvo sl Bl activó ae FEDÍSTE 

acridmiórle cowvalundo, 8n Cuyo caso ss gebe coredersr le pérdida por Soterioro como una disminución 4 ur 
imtremento cen la ruoluación. 

gor el epode peironal, foveh de reseña, déciro tercer sueldo, décimo cuarto suelda. vocaciones y lá participación 
se dlos trabajadores en los utilidades, esbpulados en el Códivo de Trabajo del Ecrundor, y 5001 medidos sobra 
sases no descóntades y reconocidos como pastos en li medida que el servicio o beneficio relacionado se ruego. 

rapuestaca da tenla corrente dferdo. -El gasto gor impuesto. 2 la renta cornente sa basa er la Uiildas o 

perdida prable inbutire] registrado durante el año, La. briíded grsvable es diferente dela uilidad contable 
desida a las paridas e ingrese o gustes iÍmpentitles o dedocoles y panidas que no serán grrablos 0 
deducibles /carbdás ente] 

el pasivo de la Compañia por canteplo del impuesto cornante so calcula ulllzando las losas lizcales apoobecdas > 
airal de cada cerinoo. 

«De conformidad con dispesciones egses ulgentes. el enmpueste a la ranta se deleotosa con a 
tarta. del ¿9% sobre ls ulilitades sujeies a cistáíuición, no chstaente, le torifa imoosiliro 52 
Incrementa al 28% sobre 3 gropordón de + rase impurstle que curesponda qlo partenarción 

drecis o indirecta de acciorisias que sean residentes en paresos fiscales a regimepes de Menor 
TPaAodAHcoñ. 

Para los oños ¿01% y 2017, les tasas de Impuesto a ds renta witcadas Tuétona cal Py 20% 
saladas amlidados sus a atribución 

cl impuesio a la rente difenñds es recócaddo gor as diferencias amporanos existentes entr el valor en lira de 

lbs artis y pasivbs par propósitos de información Inenciere y los mentos usados pora propssitos inbutanios. 

Les actes por rraueslo e la renta dretidos se recónocén para todas as dde nacas lamprrárdss qUe 5 SEperan 

reduzcan ls utilidades imponibles en al futero y cuetqule: pérdida smoizeble no ublizade. Los acios par 
impuestos diferidos se mióso al encole mero: que, sore la bose 06 los utilidades imponibles estrradez 
uiuras, Es probsole que 26 1eciperen 

Los paslos por impuesto le renta diferidos 50 reconocen pora todos As dilerencias temaursrias que 22 Espora 
Insrementen los ublidedes raornicles er el fulano. 

Los actas y pasos sor lmpuestoa la renta ciendo seomden a las less Fnposibves que se esperacaplicar odos 
diferencias lempurariós cueado estas seon roversodas cn dos perñodos futuros, besándose en les leyes 
aprobedas a la fecha del beans, 

056 aclvos y pasivos por impuesios comentes y dierdos ma ss descartan ni se comperñsan. El impone neo en 
bros de ce acthos por Impuesto a da tera difendao Es ruisade a la fecha del balances y ae ajusta gara nellejar de 

cervaluzción potuolizada de les iilidades rones lulu. Ciluidor ajusio co 12co0noc2.0n el vemukhado integral 

de! perlodo contable analizado. 

El gesto del impuesto ala renta dal perledo incluye los gestos a ingresos por impuestos surrientes y diferidos. 
cstús Mmáestos se reconocen 0 sesullada, exbéepiló en la medida en que estos se roer a pardas tecornocidas 

en al ota resultado ategral o rectamente enel paltimmanio neto. En este caso, e impiesto pimbién 56 Teconoca 
crcictro rosultado integral o dirsclamente en- el petrinmonio melo. 

- Corresponden a pagos anticipados ralzados por los dientes para financiar el avance 
de bra, cnadición astableción enlos contratos de consirucaión.
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2, Políticas Contables Significativas ¡Continuación 

  Provisiones y comitgenciós. - Los pasivos por provisiones se sicsnarer cuando la cámpeñía tiene ino 
ablgación presento, ya s9a legal o lmplicia, como tesultado de uri suceso pasado y es probable que la Comubañia 
0e que desprenderse Ds MECuUros cala liquidar la obúgeción, y el bmsarte de ta obúgeción puads eelrnerse de 
manera hable. 

Los psewos confirgentes sen obligaciones. de posible ocurencia, surgidas de su68sds pasados, cuya cxistendia 
ña Se ser consrmada solo por la pbolrendia o ne ocurmancia de hechos fubaros inclertos que o eso Lbejy el 

centro! de la compañia, Los postvos contiíngeates no son registrados En los estados de situeción Ananciara, pero 
deben ser intormados de su existencia en noes a los estados inancaros. 

Densboos definidas a los Lubsiadores. - están estipulados en el Códiga de Trabajo del Ecuador y se 
constituyen coro gue: 

- Abnefcaos definidos: Jubllación patronal y bonificación por desahucio. - El costo de las beneficios 
definicas (jubiaciór pelroral y Gordicación por desebuciól representan al wolor actual de la 1aserva 
maemótica. con valocaciones ectuozales realizadas el final de coda periodo poc da perito indéperdiarao 
en base al méiodo de unidad de crédito proyectada Los comas por sérdicio presente y pasado sn 
meosnocen en el testífedo del año enc ol que 56 ganeran, asi coma el intorás fhanciedo gererado gor le 
obligación de bereliio definido, 

« Jubllación patronal, - De acuerdo con dsposiciones del Cósqo del Trotajo, los 
trabajadores que 2er veis años o más subieron prestado sus servicios en fsrna contas 
o iberumpida, tendrán psrechs. a ser jablledos por sus empleadores sin pereció de la 
Jubiación qué es oreresporde en su concición de sliliados al [ESS 

«| Bonficación por desahucio. - De acuetdo condisposiciones del Código de Trabajo; en los 
estas de terminación de 13 resación laboral por desaruco sobchado por e empleador o per el 
tamajador mediante solicitud sscrts ante el inspector de irsbajo, la Compañia entregará el 
250% de la úlima remuneración mensual Sor cade eno de los años de serca 

Las nueves mediciones, que comprender ls ganancias y párdidos aciuorales, se reconocen en sl estado 
de siueción inanciera con cargo o abano a otro resultado integral, an el periodo en que se oroducen, El 
menresimiente de las gsnandas y pérdides scluañales en cre resultado Integral se refiejsa 
inmecatarrante en las ganencias acumuladas y no son rectasificadas a la utilidad o pérdida del pericia 

La provisión por jublación patronal y a boróloscón por desahucio no están narcisdas a uawés ds un 
lordo expecifico para este ña. 

+ Participación de los lrebajadores. - La compaña s2conose un pasteo y Un gasto sor la participación de 
os babaradoros an les iúlidedes de la compaña: en el periodo +n que és obieñe; Esin toratoa se 
calcula 59 20 15% de tes utilidades liguidas de pevardo con dispesicioónes legales vigentes an la 
República del Ecuadar, 

urantas de propledsd arendada. - Es un eotivó linancitóo rntenido hísta Su vencimente sed pago y plazo 
ss vesommento fijo, que le Admmistracón de lo Compañía tene la intención de tener hasta SL telmicación cía! 
plazo establecido, La gsrantía es ei decósito bancar entegado al arrendador de acierdo a lo estoulsdo en el 
Sonmbalo de arriendo, el susi al cumpir el plozo de enteps del hen, son deweltos en su totalidad slermpre y 
cuando al Bian se Sacuentte en buena condiciones, Estos actos Enardieos se dásifican en activos io 
SoTierntes, EXCopla aguas con vencrrentos otcinecs Inferiores a Le (mMesés a antir de la fecha del sepdo de 

siacion Anoncara, quese ciasitican omo acihris corñamiss. 

11



  

MECAMA Y MELIA IMEI AOS SOJA DOGO 

A a A a Piro os 

Ááncdarmnado 0131 de diana cal 2118 
  

  
  

2, Políticas Contables Significativas (Gaminuación: 

árecsdamientos. - Hasta sí año 2018-52 dasifican emo inanclecos cuando los terminos del arendermiéeriió 
renstigran sustancialmente a los aresdatarida todos los riesgos y baneboss Mhetentes = le prapiedas. Todos 
os demas arrendamientos se dasifican camo-oseralleas. Las papos realizados por contratos de arantarrierto 
aperacionales:se peconccen en resultados bajo es método lineal durante el pañado de arrendamiento A peli del 
año 201% se. acáican dos cambios establecidos en la HF 1€ ARRENDAMIENTOS (ver resumen de la Horra en 
3 páginas 2d al 30 50 este informe! 

capital pegado, - Corasponde a las acciones ordnariss emvidas por la cormpañla y registedas su ear 
iáminal clque es lquel al veloc original de le transacción cascadas ente cuenta “Capital pegado” dentro dal 
ramimonió delos Accionistas. 

Aportes pare futura capitalización, - Corresponden a envegas en efociro para fra capitelsación cor parte 
de los socionisias debidamene cotoc dos y oprocadas mediante ¿clas de Junta de Acrionlsias, 

Heserna Legal. - De acuerdo ea legislación vigente, lo Compañía dese seropiar obligatociamenie par do cero 
el 1 de dad nee del sño pera la maes “gos asta que =| sido de cta rasero picante el 51% a 

cápilal pagado. a reserva legal no está disponibia para ia disibucán de diidendos, pero puede capitalirisso on 
apicarse o absorción de pérdidas. Las npenpiiciones que se realicen deber sar conocidss y aprobadas qee la 
Jara Sencrol Dn ACID MSiaa, 

Resallados de Adopción AUF por primera vez. - Esp roprasantada por una subcuenta de la cuenta contebia 
"Uillidades setoridas + Deñch acumulado”, creada por disposición de la Superintendencia de Compráilos, Wesoras 
y Sbqures, con el progúelto de respstras los ajustes provenientes de ls-scoprión por primara vez de las AIF 6 dis 
lich de trermsción, esto os al 1% de enero 412011 

El saldo eoreedar de esta subruedta sólo prará ser cspilalizado er la parte nue exceda al velór de laz perdidas 
3comutedas y ls del úlimo ena concluido si les hubleran; ulilicedo para absorber pérdidas o devuelto «n el 
ceso de ligedacón de la companies. Siócernbesgo, de acuerdo con Resolución No, SCIOLOPAIEAS.O LODO de 
a suiparmiendeits de Compañias, Valores Y Seguros los saldos acreedores do ls siperdvits por ravalerzarár, 
que pravdenen de lo ecopaión por primera vez de las NUF, así comodos de la reedición posterior, 10 pocrán se 
caplialicados.  Elsaldo deudor de ests subeventa podrá ser absorbido por les ulñidades retenidas y la irlidas 
sata des Úlbrmo erndició prorémicoa concluido, El l6 hubiesa, 

Lisinución de dwedendos, - La distribución de dividendos en afectivo a los derionistos de la Compañia se 
racanace Zona Ln pasito en el ajertició en que se aprueba sí pago por pañe de la Junta de Accionistas. 

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos orénaros de la comperñía conespoaden prncipalmerte a las 
sentas de soricos de comstuetión ¿serio de corstreeción de bienes inmueties! que formao peñte de lar 
diferentes servicios de cara material Inruieble pumpidos o ofrece lá Compañia sue. se voicrán porel valer 
rronabss de ls conbaprestadion recita o recibir representadas por su precio de venta, neto de descagrtos » 
Resalucionas y esiebiacido en el contrato de cónsiruoción. Estes ventas 500 reconocidas como ingresos cuando 
la compañto ha crenslendo al cliente los riesgos elgnilicalivos y las ventajas inherentes = la propiedad de los 
productos, lo que pcvmre usualmente cuendo el servicio 13 conduida y groducto es Transterdo al die: 

1565 Fieses por maresas $00 reconocidas coreo rendimientos Inarcieros en los resultados ell año 

Reconocimiento de qastós, - Se registran sl cos1o Melbrióa y $8 recorocsh a medida (ue son yrrióos. 
ndepenciontememe ee la fecha en que se haya renizado el pago. y 6 reglelran e el perodo en el due se 
Pamocar 

Estimaciónes contables. - La preperación de los presentes estados “Iinancierca en contermidad non Alermas 
intemecioneles de intornación Finandaara Pera Parueris y Mezanas Entidades RIIIE Cara PYMES) reroiero abs 

ls Adminialración neaios ciertos juicios y estimeciones y establezca algunos supuestos innerentes s la actividad 
económica de la cormoasñña con el propóstio de determinar la “ifoación de 2QUIDE mMmportes de Mgresoa, 50, 

achos y pastos dudo + los estados fmarncisns,
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2. Políticas Contables Significativas ¿Continuación 

Enepnión de la Administración, 18426 junios, astrnaciones y supuesiós estiieron basados en la sesjor ubliración 
de da narmacon disponible e momento de la preparación de los estedos financieras. So debes tener presale 
que das crcunstorciós y las siposiciones sclueles sobre los scomecamientes tulurss podrign weriar cobisa s 
cambias en al mercado y 9 circunstancias que sarjes cnás allá del conto de la compeña u dela Administración. 

les exbrraciones U HEM subracentes se rapisen sobre una bus recuilar Las revisiones 4 las juicios y 

BEbrmnaciores, rentables se reconocen en el periodo de la revisión y perlodos luluros sida resisión ofecta tanto al 
periodo acia como a periodos subsecuentes. 

Las juicios y estimaciones contalies significatimos efechuedos por la Acrrinisiración de da compeñia a la leche de 
preipamición nodos estados financieros son dos quentes: 

' senora e Coanias por cporar a dientes y otras cuentas porochra, 
" Getarnora dal valor da los Nnwenanos, 

Wids útl de las progiedades y equirns. 
wetor rosióacal de propledades y eobiana, 
Impuestos corrientes y diferidos, 
Beneficios definicos a ce ampleados, 
Pro ias y otrbrngendas 5 

1 
5
 

CMPpeneación de. saldos y transacciones - Come merma general en los estados financienca sa 38 
Gompensan. es aclos y fasivos, damprco los Ingresos y gestos, salvo saqueles casos en los que l 

compensación sen sequenda o permilida tor elgura norma y está presentación ses el reflejo de la esencia de 3 
lrenisaccón, Los infgesos yopastos 600 ongen en iransacciónes que, contraciualmente 0 per ma Morme legal 
contemplan la posibilidad ge compensación y la oampañita bene a mención de Equidor por sa lmporte helo o de 

esrarelachvo y proceder al pego del paseo de farma simultánea. se presentan netos en resultados. 

GESTIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros, - En el curso normal de sus negocios. y actriñades de financiamiento, li 
E! esld Expuesta a asirios nesgas de racuraleza nencaara que pusder apectar do maneta més 0 TIRE 

aignificaliva al 63 0r económico de aus Mujos y ectvos y, en consecuencia, sus resulledos. 

La Compeñía dispone de tna organización y de stemas de infoímeción: que permitan idertíficar los reinndas 
Hesgos. determinar su magnitud, pebpoder a la Aecrnistación medides de mitigación. ejpoutar estos irmsdides y 
conirear su efecimdsd A contiruación, + presenta une defiroción de los fesgos que enfrente la Compara, una 
Caredienzación y Una Cescopeón de les medidas de mitgación actucimente en Usócor parte de la Compania, sl 
65 8) CaBo. 

e Riesg ode crédita, Eo Hire al nesgo pédica inéncers qee enfrenta l compeñtis $ ya de los portes 
ls lente] s0 un instrumento inanelecó inample con sus coligaciónes coniraciiales restétecdo 6n 4na 
peoide Fnanciora para a compcañis. 

la Gompañia fa adortado una súlilica involurrersa con pártes solventes y realiza iarsacciónes en 

charnies que ebentan con la misrrá o mejor calificación de nesgo.. Las pollicas de eirrinistración de 
esgo se estibleces con el obebo de lentiear y arralerar ins riesgos el cue se enfrenta le eomoañía, 
astomaciendo Hmites y niveles de aprotráciba. 

«| Riesgo de iquidez.- El riesgo de iquidez es el reego de cue la compañía tenga dificultades sara 
p4mpór can ss obbgaciones relscinecdas cor us paseos fnarciónas, que s9n liquidados mediarnto L: 
entrega de efecto, 

pe
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2. Politicas Contables Significativas (Continuación) 

ca Parmaisiiacón 20 la Compañía llene le responsabilidad. final por da gestión de liouidez, La 
Adminetacon a essolecido yn marcó ce trabejo sprúpiado pera la gostión de Equidaz de mán=a que 
+8 pueda mantiar lós tepuermientos de finoncamiento 2 coto, mediano y argo plazo para cumpra 600 
aus obigaciones y casos nmancianas 

a Compañía maneje el desgo de liguide= manteniéndo reservas y feclidades iinencielss, mudo esndo 
cordinsamranta des Fujos efecllvos proyectados y resies y corcifando los perfiles de vancimiento de los 
cios y pasivas Inancdicros, 

HMesoo de mercado. - El riesgo de mercedo es el vesgu latente de que los cambios er los predcs de 
rrercado de los productos cue comerciólza la compañia alecien los ingresas de la risa 

cas auldades ye la Cormpari lo exponen prncipsrrermte s Hesgos firgaceros de cambios en las tasas 
de cámiblo, lisas de inieras e de precios qe los instrumentos firandieros que pueten aleciar los inouesaas 
de la Compañsa 0. el valor de los activos franciaros que pasar. 

El objetivo de la adminisiración de este riesgo de mercado es de administrar y controlar les exposiciones 
3 s9ste nesgo dentra de parémetias razonables € el mesmo bermpo apámizar le sentabiidaa Las 
HApusLia es UA Hespo del Mmelcedo e Miden Us nda al waior RN AROS commtamanieda con Un Eras 

de sansibilded 

Curanie al 250 2078, 90 Sabin cambios en lo exposición de la Compaña 40 ñesyos del meriada 
B 1torma er 18-208 esos nesgss son manejatos medidas 

Riesgo de espltal. - La Compara gestiona su copial para asegurates que se encontrará en capear 
de corftiraal como empresas encrarcha mientras que maximizan el sendrmiento a sus acclonisiós a IMeués 
de la optimización de los 28id02 de deude y patrimonio. 

Ca Acminsra ción revisa la esirudlura Se apilable la Compania sobre uns base anual. Como parts de 
esta reiaión. le Berenca considera el castro del capital y los riesgos asociodos con ceda clase de cecital 

APLICACIÓN DE MGORMAS INTERRACIONALES DE INF ORMACIÓN FIMANCIERA NUEVAS Y REVISADAS 
QUE SON MANDA TORIA MENTE EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL, - 

Duranle el año en <leso, Ll Compeñio ha tomedo en consideración guras modificaciones ca los Hornos 
inmeracionales de Información Finencera ¿MF emitidas por el Corse de Xormas Intereciónalos de 
comiablidsd (44381, y que son mantatodamente elecitas 2 podr del 1 de enero dal ¿018 0 Costenormente. 
20m Sue: 

NHFIINSTRUMENTOS FINANCIEROS 

NEF Salene un scsnos muy sirrdar a NIC 53, de mora cue dos instrumentos firanderos que se ercientar denta 
del alcance de NC 34 también y sstaránencebde IF, anque adicionalmente: 

AIF 3 incluye lo posibillded de designar delerrminados contratos de compre o venszo de pantdis ne 
ánancioras para *450 propi” come 3 Walor razomabia con cambiss eh ppdidas y garánciós. 
£ctualmente en NI 38 estos contrelos están fuera del alcenco da la norrra. 

Por alo dada, e alesros de ls regusitos de deteraro de NUF $ es más amplio que el de su predecesa 

puesto que neuye dedos comrrizs de góranlio frorcmera y compromisos de préstamo así como los 
acivos contracitales de la norma de irresos MUF 15 Ge 2empoco están ectualmente er el alcance de 
la HIE-39- 

14
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2. Políticas Contables Significativas [Continuación 

Casficación y valoración de las pesivos Hnancierós 

La desilicación de posos se mantiene simiara la de WC 39. Mo pista, hay nuevos Paguisitas corales 
para los pasivas valorosos bojo la apelós de desiararión irócial e valor sacunetde. En esta caso; ls camtiós en 
cl olor pazonabos orgineus por la varnación del “iesgo propio de crédito” se Devarna otro rsultado integral 
(patemente) y hoce reciclar posterormertes la eventa de pérdidas y ganoriiaa 

Derivados implicios 

Las requisitos de MIC39 para los derivados implictos en conteios pincpoles cue son pasivos financieros 0 se 
icuendtan tuesa del alcenoe de NUFS [como, por ejemalo, contratas de areaidamientos] 98 mantienen, sa do 

deben ser filircados sl no estés “estechamente relacionadas”, No castente, Se Aa producido un gran cambio 
care los contratos: principales qe s0n activos iránceros. A cferencia de ló que ocurre con NC 39, ejerido 
2418 4 derivar implicito. an Un contrate principal que as un acto inandiero 0 al nicanca de MIÑF CE, al 
derrmedo impliedo no sesepara y se 3plcsn fas normes de dación al insburmento hsrido =n su iotnbdad 

Redasiiicación 

O A as aces Poccis se edesifcan sl, y sulo sl, el ctbjarion del modelo de negocio de una entidad 
aya carlos significabivas. Sin embargo, la norma prevé due esta circunstencia se produ.sta mid rararnento 
eso permite la reclasificación 142 pasivos financieros. 

Deterioro de aclivos financieros 

* El ños mredélo de sefeñoro de NtF Use basa en la predio soperas, a diferencia del mudelo de 
perdida incurnda de MÍ 39, Esto sigrica que con Mille 9, los deserioros se registrarán, cón carácdar 
genera. os tormacanticipade s los scuslos, 

«El modelo de deteriora $e AIF des único parattodos los activos Mnanciaiós a dia encia de la 0039 
acluél que llebs modelos de cetericcós dsliios para os polvos a cole srtortizado Y paro los sollevs 
dieponifles pára liuenta 

"El moda de dererioro pinta sobre un entoque duel de valoración, bejo el cual habrá una provisión 
par deteneca besada en les párdidas esperadas de los prósimos 12 meses o basado en das pérdlsas 
especades disente toda lo viéa del aciivo. El hecho cue determina que deba pasarse de la orimers 
eroms an a la seguéda es que se produzca un empeoramisoto significaron en e calidad crerliticia 

+ Exisia la opoión de aplicar un modo simpHicado pará cierios ectime cuentas por ccbrer 
comerciales, de arrendamiento o sclivos contractuales) de modo oe el deterioro 58 Mapistre setipre 
antelerende a lás pérdidas esperadas dirante toda bi da del cba. 

Condaboieación gencal de coberturas 

El nus modelo de coberturas de AF Y lleve como prúncipal objetheo sónear la contabilidad de cobehicas con 
bs acinidades de gestión del meso de lisa emicad, Al igual que en NIC39 la apicacn de la comtablids< de 
coberlorss sigue siendo cocioral.: 

205 ies los de contabided de coberturas exisléntes en ta nocma actual se mantienen: Cobertura de fijos de 
afectiva. de valor razonable yde imersión sela, con mecánicas comobles smiiares. 

«Ro otsianie, lar diferencios más rosoFabias respecto a NIC SB sor las sipLiariba- 

* Podrán cubrsse cumponemes de fespo de paridas no mancioras que ortueimente ná es 
posibe desigrar cara cobarhra, 

+ fodlferancio de la merma sciual que lo prohibe, podrán Cesignierse expusicionas p/obeles que 
incluso un deredo como partida cubierta y se iriroducen delemmiradas cirunstencias 
cimeretas en tas que puetan cubrisso posiciones neltes. 
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

"Se edifica lo contebilzación del valor iempcral de las opciones on das relaciones de 
cobsrtura, ya sean de fijos de *bctieo a de welor razonable, cuya vaiación de valor 
rzonabée podré dilerrse bajo ciartas reglas corra un coste de la cobertura. Cor NIC 35 pate 
compenente se lleva e resultados como neñcacia. 

+ La evalvación de la sicaca $e ina con ía gestión del mesgo a través de priacpios 
csualilabeos fpnnciplo de relación scorórica] en higer 6e les reglas cuartitafivas actuales 
que se Aiminss. Ademas, dea de sel un requisito su evaluación relrespeciiva, bio 56 
s0quéa ublizando para reaistrar la nelicacia, 

s Hay que tener an cuenta que. no obstoría, las entidades poeden eptar sor conbnuer adlicando ss! modela 
de contesilidad de coberiiras de XIC-35 2 todas sus sciieidades de cobertura. Incluso despues e hab: 
bdsplado el resto de requisitos de MUF E. Esta opción seguirá estsado disponible hasta-que 611458 
Mmedce El provado Ds macia cocerniuras:: 

decimocinionio y baja en cuentas 

cub eyuislos de MIC 33 se trasladan sáscamente sin cambica retar 

Sanción a palio y ps 

LES queios de MIC 22 siguen entigor y no están afectados por la transición de-NIC 35 a RIFS 

Clasificación y valoración de dos. pasivos financiaros 

La dasificasón de parivas ss mantiene sinilar : la de MIC 90. Mo obealenie, hay nuevos reguiaños cotables 
para es pastos valorados bajo la opción de designación inicias valor razonable. Encaste can, loe cambies ón 
rl aloe raizonecile Sginados por la vanación del *1asgo0 propio de cmádito” se levan a-odro resultoro Iregral 
patimoniajy nose reciclar posteriormente a lo.cuería de párdidas y paranoia, 

Derivados implícitos 

Lis saquistos de NIC 35 para los dermados imolicilos en contratos pencipoles cue sn pasitos Tiranciars y se 
encuentren fuera del alcance de WIF 9 te6srro, por sjample, contralas de areadamientos] se rranitienon, es decir, 
deben ser Mbimcados 51 no están “estrechamente selocionados”. No cissanta, se a producido un gran cambio 
para 1s Contratos principales cue sos activos financeros. A diferencia de lo que ocurre con NIC 35 cuand 
susta un dentado implicito en ua contrato prirepal que es un odivo financiera en el elcaner ds NIF e 
denvsdoimplicto no se separa y se aplican las nomas de dasilcación instrumento híbrida én su lotilided. 

Presentación y desgiosos 

MF 9 medica paratelavente le NIC 1 Presentación de estados Franciecas y la Nr 7 siramentos Enancjeros 
incluyendo determinados reouisitos nuevos de presentación y nuevos y extensivos desglosas, aspecistrente en 
loreliiwos comabiidas de cobertiras y deteriora. 

Fecha efectiva y transición 

= Lanceros efectivas para ejercicios mitiedos 01 dá anero de 2018. 

“+ La pad para 5 1455 en la Lulón Europea ex prevista actesimente pare el último trmestre de 
241] : 
eL 

“ ieneomuctas seglas especíicas de Irersáción, excepciones y exencionás, pora; can eoráciar genate! la 
s2grma se aplicorá pebroacivernente, save la mayor pare de los requisdos de coberturas, que aan 
rs std, 

"  Enlaprimera aplicación de a norma, no se recuiere re-=ecuresar la información comparativa de penados 
Seofores (auque se Paouieren despleas esxtesaivas sobre da transición].
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¿. Políticas Contables Significativas [Continuación 
“a empeña ra here impicaciones que debe Sel recoroddas e la splicación de la Norms MEF 3 
wsitumentos Panico: 

MIF AS IMGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CUENTES 

El consejo de armas intestaciorales de Contabildad (ol 1888) hs publicada la nueva noma MIE 15 lagresos 
precedentes de contratos con clismes Clp Morme” o NIF 15), Esta Norna sustituvesa da NG 11 Contratos de 
tonsirueción, a la NIC 18 Ingrosos de actividades ordinarias, a lo CINUE 13 Prograrras de fdetzación de dlenes, 
3 lo Gili? 19 Aeuvordos para la consirucalón de niruabise, a la CINE 16 Tranelerentias de activi iacrdanies 
ús sientes y a la. 52-31 ingresos — Permutas de serécios de publicidad. 

NIHIF 15 es al resultado de uno de los próyertos de comengentcio ente al MASB y al FASE ¿conjuntamente luz 
Consejos"). Ma sunuesto wados años de irabájo, pues s0 inició en 2002 para publicarse en 2008 un primer Dintirnente de Consulte q Discorsion Msper DA que fue septido de sensos borradores [(Exooere a, ELA ar 
2010 2011 y foabmente de la espuñada emisión de lo sorma delivilas el 28 de meo de 2014 

MLCAMCE 

El muevo modelo de ingresos ordinsciós a Apenas todos loa cortos con clentca seta aquellos qué mid 
dentro: del alcánere- de cms AIF, como arrerdermientos, contratos de sequia e mstrarrertos finsnciers. Las runsterencias $0 aros que no. corespendan a les actividadas úidinarias dele entidad (como la venta de irarilizado material, bienes Irmnuebles o irmovillzase iceboral] mbién auscdarán setas a algunos de e 
resuisitas de malsto y valoración del suero modelo 

E? raconocimmenta de intereses y de ingresos por dividendos caes luers del olosrics de la nueva Horn Dl 
resina mado, NIF TS mo os aplicable e istercamblos de bienes entre entidades de la misme terna de actitaidas] 
cuando benen. por objsdeo facilitar les ventas a los clientes o cientos potenciales por eemplo. insercarmbhina sa 
prirólso en localizaciones distintas entro 00: compunas pelraeras pora atender la demanda de eu Acnios 
lespeciosi.. En el caso ce que si contraio inciaya múlipias oblgaconss [produtos finales; y de que aluinas 
de ellos. 62 fallos dentro del S/ícanco de otras NUF. es erimer logar, ss galicarán. en su raso, los teguisitis de 
separación £ valeración inical de 5 oras normes, alibuvánecee cualquier impone residiel a la producidas 
fireleé aue se hoden dentro del alcanos del modelo de Ingresos urinarios 

En e caso de que na 2xistan requisitos de siparación o de vsloración nica! 6 les aLáas hocrrgs. se aplicarán ios 
requisitos de la MUF 18 Una entded puede pactar en Un contrato 200 ola paña parttipscón an una activida o UA proceso er el que artbes partes comparten los riesgos y Sensficios, lo que puede desominerza 1 Tacueice de colaboración” En este caso. la eridad detera valorar el ta clra parte es 3u “diente” 9 su “suo n fa de 
establecer sí le transacción se enevenira enel alcanos de lá nueva Murma, 

LOS CIAO PADOS: WMISHON GENERAL DEL NUEYO MODELO DE INGRESOS QRDINARIOS 

El pracpio fndamental es queluns evtitad debo seconteer sus Mprasas oráiadios de forma que lo transferencia 
de benés o sentclós comprociedidos on dos dientes Ea tegeire por 12 ampare que refes la contrapresteción 
que la entiad espere 0ue de corresponda a cambie ca dichos bierno 0 sar iaaa. 

La Hermia cebo polcafrse * Cada contrata con exrácter Mdivitaal Mo obstante, se permitas Un ustsriarto 
colechvo Siempre que exists una npoccilva racorebio.de que 2 elécto 4 los estadés financieras a rircirá 
significafeesmerte 08l que resukaria de aplicer la arma 6 cade enrtrato con carácter individual. El medélo 56 
estruciurs 29 dos siguientes 5 pasos que deben seguiran: 
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£. Politicas Contables Significativas (Continuación) 

Peso d -ddemificar el contrato con el cliente 

Un conttalo suede ser esco, verbal implicido, pero para qué sa aplicas la Morma deben camplirss les 
sipulentes condiciones: 

«Las partes cofilralanies kan aprobado el conato (por escrito, verbaimento o de amero cor 
olas précticas ampreseñales habitos) y se han comprarotdo 2 cumplir sus respecivas 
abigacores; 
La emides puede identéleer los derecios de ceda pado sobre (os blanes a serdcios chjeto e 
trensterandia: 

"La entidos puede icentificar das condiciones de pago de kis bisnes y secos objeto ye 
Wanna; 

e El ocatrato leves sustancia comercia! fesio es, se prevé que el fesgo, el momento 9 el imparte de 
sde lujos de efeciivo de la entided +arien comorcsultado del donststo] y, 

«Es probable que la entidad cobre a conmraprestadlón que le carescanda y comblo de los beses 
6 servicios que serán objeto de barsferancia al cierta. Aormaa normmeimente cada enrirato se 
comacilizara por separado. la norma reculers que una entidad deba urir un grupo de sortrtos 
celebrados 60 la misma leds e en foches prúximes y cor des mismos clientes (o penes 
vinculadas 3 allosi sl 

+ Los comitalós se fagocian como un paquéte. con ts nico objsto comercal; 
* E mparña de la conitapresisción a pagar por uno de dos contratos. derends del precio o el 

comalirtento del sto contraio: 0 
06 benep o soricios comprométidos en los centates (o algunas de alos] corstbuyen uri únc 
obligación de daserrceño. 

lamblén puede casar que los precios o el alesaice de un contralo se teviser costonormenta. Lina madilicaciós 
contractual “aprobada” (es decir, aquela cuyas condiciones clean detechos y oblipaciones exipalls) 

contabiliza como Ln contrata independiente sl 

“| Genera na onigación independente de desempeño “ditcancioza' (segán ta deftaidón de la 
Acria - hase al Peso da cpuiEaueción f, asictisoro, 

: Berga adicional refleja el precio de wenta olsledo de dichs obligación ndegendente. 

En caso contrario, dicha modificación $e rata. como-4n ajuste del contrate orginal. Enrchos casos el electo e 
va 3 conistilizar praspectivamente, dsiibuyordo el credo de la tansaccón revisado [eslurar aria pa 
obligaciones resdusies del contrato. Ma obstante, para ciertas obligeciónes que ss complen a lo ls"go del termpo 
(uñas al Paso 3 miscedelantel, el efecto sé conelblltza con carácter setreaciivo, lo que generará un atuik: 
ecumalado de actuallzación (ch upios jos ingresos erdinarios 

Piso e - Identificar las obllpeciones separadas del contrató 

En priíier ligar. hoy que icentiics bs oolipacones diferenciadas [le cu podamos termbién Sanaminar 
“segregar 5 2oMTand,, proceso que debo fevarse a caba al Inicio del contrato, Les otlipeciones dibranciodar 
son bienes y servidos comprometidos en wetud de un contrata que delven er magistrados de Tora itdependento 
ds comales cos ambas de los alpulentes condiciones: 

* El clienta puede benebciaree del bien o sorvcio por e aúlo 6 conjuntamente cor ohms 
recuráós. que ya están a su dispúsición: (dicho dy oto modo. el Bien o serico es 
diferenciable] y, 

+*  Elcomoromiso- de la antdad da transteor el blen o serca al clianta se puede idenbiesr 
separaderénte de oboe comprorrisos asumicós en vitud del eontrato las dedr, es 1 
compromiso cbereriedo nal conteo dal contrato),
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¿. Políticas Contables Slonificalivas (Continuación) 

Por outra lido,. Y $ se cumplen clenos regulsitas, le: Horme exite que una serle de bres 0 sordos 
diferenciados, poro. practicamente identicos arta sl y com el menre patrón de banslerenca al cienmo, El 
comemplen corra uns rica abligación, 

lá eplicación de la seguida condición. <es Deo, REAFIRMA PATO 
identicacse separadamente 0e Gs COmprannsas de 17 comite éxipe ur análisis de las condiciones del 
contrato y la econsteración de los hechos y crrurstarcas poncrotos. Ertrelos taciones que inican cue un ben 

aserdco comprometido pueda identilicarie seperatamene de oros Comprianfibs se ocean los si uamas: 

| La eaitidasd no peste un sonado sicmificatvo de imepración del pan o ssrico enn caqueta 

de bleres aserto que Vepreserfe tn produc Mire combariade en vitod del conitata: 

=s El bler o sgerido no modica m cerporaliza sustancialmente oiros bieneá da senácios 
comprometidos er ol contrabe; 

" Eltien o senació no es alemente dependiente de cabos bienes o servira pórppemabdos 511 

sirbud del corirato mestá allemenie interelaciónesa con estos. 

Paso 3 - Determin= al precio de la transacción 

La arérad debe determinar al impora de la cormpprestación. que $081 que le cormespornda en “iud de 

evaato a cambio de (as bienes 0 exa camprecretdos e in de repistrar el ingreso... El peda ce la 
taraacosn plieda e qn Impone fijo O Vecabe pór conceptos ¿aes como descuentos, reembolsos, Abonos, 

incentivos bonificaciónes por complimiento de ojalas y otros conceptos ermlares. La antided dese estimar e 
crecio de la hansacoan ieniendc en cuenta e clecta de conmtaprastaciocas aabt TAME da AT 

5 56 considera que este un componente de lInsrcradión eqoiitálrol, carifrapresteciónes no manadas. 
aras contra prestaciones a pagar al cliente. 

Si por astos mobwos al precio es vanas, su lmporte debe estimarse ben utilizando un drgone ponderado en 
función dea probrtilidod Jon *ator esperado) o bles medisnte el importe Ónico rrás probstte, el enfoque: gue 
mejor pens predecir lirios 21q0ue la edad estara lener dunecita. 

la scortraprestación vario sólo se mnculrá en el precio de la transacción el es allamende probeile y empos y 
cuando su inclusión no 66 lugar o uno *revecsión significativa de mgresos” $ en el lubaro se produjea un 
reasiiacón. Uñe reversión sigrificelmas de IMQTES a prodLea ciándo un amb postertor en taesiTadción de 

le. contrecresteción vetable genera una seducción siaicaA del importe acuralado de ngresos rmeprocdas 

procadentes del eleante. 

Esta resiredcórn aleta cuando: 

a El imperñe de la ¿corirsprestación depende de Bebes ajenos albevatial de le anridad (por 
ejemplo, la voleblidad de us mercado, el quicio 2 <eriteño de terceros a un eevado nesgo de 
posclescencia); 

E Moa 2 [pa mM incenkr mora e rea ln 6 10 panocada roo de amplio, O 

+ La experlencia prewla con obllpeciones parecidas es limitade o hew un armpia shares de 
impornes posibias de contraprestación, 

Sa eausa de una potendal reyorsico. =soqnfealiva de mgresos, la ariidiad dano a la sonciusión de que no 

páioorde incl. te iotalitad de li cocrsrapresiarico “añabie en Al recio de la radiación, deboda septuar nl 

sedes ado rwmente Uns pale de dela cortaprestacón Vara, es due, ue apor mero Dicha 

importe inferior de la contraprestación afable dober¿ incluirss sa el precio dela transacción 5156 considera que 
aimpla-con ls caquisños amteroornenta capuesios (as dock, $ 8s altamente. probable ue no se peooucra Un 

vación sigrécala de Jrresos car loirckheazón de 0 rrgorte inferierl
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2, Políticas Contables Significativas lantnusaaó 

290 61 nue modelo, los moresos seflejar el importe que da entidad espera que  caraespaada an vid de 
caniralo sóñ un clients, no el npare que en craaldad espera cobrár 

Mo oostante, al la entided pres que en Úlima instancia vo a aceplar  impodre infenor al niclernente seurdado 
en el camiraio con e ctenle [es decir que prevea qué we a conceder un descuento adicional e siidar], par 
ejemplo, besado > prócheas comerciales anteñores, + entided deberia estmar inicialmente los inpresss porel 
importe nferiol y eesicar la oobrabllded de dicho imparta [vésse el Paso 11 Posterlómiente, sl existo melsencia 

de incotrablidad de esos mgresos-ya registrados, la Morma rmquere la presentación separada de las párdidés 
pur Beterioro como un gastó en le cuenta de pértidas y ganóncias, 

Cuendo un <ontráto ncluya di dormponente significaba de inanceción, Ins efectos del valo: enporaí de dinero 

de beñen en cuenta ajustando el precio de la transacción y peconcciéndo dos ingresos o gestos fardos a lo 
ergo del perioós de finencación, seginccorasponda, Esto 10 es necesario si al período entre da entraga de los 
heras aserncios y al pago es nfedcra un aña. 

Paso 4 - Dialabuic si precio de la transacción entre las coligociones del Contrato 

“vande un contreio licalye más de Uns obligación difermadada. de entidad debe distribuir el arecia de la 
MTS ALLA CB nmEe lda Nir ie Q01gacinaa de born proporcional a las precios no MéÉnmio Independenies 

carespontientes. Le mejor evidencia de 4n precio de ventsindependiente es el srécio al que lo entidad vence e 
alero servicio por separado. Caando no se disponga de dicho precio, la entdad seberá hacer una estimación 
dt precio os venta mediente un enfoque que hago al méximo uso de dens ohrorushías PI AE 
Acida Uds patada de 10 o Meca, 17 COTÍS ESOANEdO más un Man o A an 
MECA LAA terco remita 

En al caso de que el precio de la transactón inciuya un importe variable. es neresaro conshierar Si den 
imparte sanabls coraspunde a tedas o sálo s algunas de les obligaciones del contro. Snlvo Que 5e- CUImIpcan 
las criterios de le Morme pera tratar ol impone vectabíe corro carrespon dientes gigura de las oolliosaones 
Espovicas, el impone variable deterá distribuirse enve indas las obligaciones del contrato. 

Cusoda el contrato incioye més de un tien e senado aitsrenciado, es habita] gue ss dé un descuento sobra al 
preco teta, frente al imparte que se hooiá facirado si esos mismos olenes 0 servicios se hubieren comprare: 
par separado. Saleo que le empress dispongs de evidenció obserebie ly cumpliendo los requisitos que 
estabieca lo norma) e que k totalidad del descuento es apicable sóo a slguras de los obligaciones 
disrenciadas, el dnscuanto deberá réparticio proporcionalmente entre todos las obligaciones del contrata. 

Paso 3 - Contabíizar 109 ingresos cuando (o a metida quel e entidad satisface las coligaciones 

dia bbs cotsdere salisfecha mando e contóol de los bienes o soniclos (ds *eclivos" o subyagentes a 

la obligación en cuestión setrssieje el cliente. Por "contal* se entiende la capacidar 2 grigir el uso y abonar 
la pricica lolalids4 de los demas benehons derivados del “acto” subyacorte al bien o sanáicio 

este enfoque concept difiere del prantesmienta dela NIC 33,89 la que, por sjemmplo, los ingresos ordinarios 
por la venta de bienes sereconacan cuendo se hee lranvferidos los rasgos y berafójus aqeficativas Inneretiea 
asu propledad, 

Parto dedo, la MIC 18 actual plantes ol momento de reconócimiénto de das ingresos ed luneión de sos un Hlóñ 
cun sario lo que 29 estcegs al eliónteo, El endoque de NEP 35 es porel cortisio unifcime y aplicabís por quel 
ads ventas de bienes y de senvicios 

inqresos reconocidas 3 la ergo ¿al fémpo: - Una obligación se cumpes 0 do large deltienpo, von esto caso. asi 
mismo devordon reconocerss los ingresos, el se satisface al mengsurto de las siguientes condiciones:
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2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

+ lem redbe y consuma cs beñelicos de la prestación de lá entidad á medido que lo 
ántdad lleva a cabo tal prestación. 

« La entidad, mediante su prestación, crea 0 mejora un aciro par ejerralo, prodivcios 5 

lrabejos en cursor que esis tajo e) contrel del chee durante sucrascón. 

> Cen sd prestación, la enitad né cra un activa que tenga una Enicación allernetiva para si 
mirra, pera tiene doracho al pago por e prestación resizada hosto la fecha. 

Para añalirár $ in activo tiens uns aplicación shemátiva, el vendedor necesñará velorer al iicia del centralo sl. 
¿soto cánbactualmente como bajo un sunto de «ela practos. puede hacer uso del actwo para uns firalidad 
distinta de fa señasads en elbccatrate: 01 el clente Si se cumple alguns de lás condiciones amertores, fa entidad 

debara TEconccar os ingresos a lo lorgo del tempo de Js forma 6 mejor rofaja la transferenca de bienes 6 
sarucios al clierde. 

ifarasos resobecos 2 Un momerts del hempe. - El uno obligación no reúne les mncicones paro cue $b 
compla a lo lirgo col tiempo, se coraióeran los siguientes indicadores ol evaluar el momento en que el comal al 
adtha s6 ha ironstendo al chente: 

La enticad ha transtendo la posesión fics del activo. 
La entirad bene acluasmente derecho y exipr un pago por al active. 
El ¿het ha aceplado + 2aciin 

Elclinnta tiene dos Mesgcs y beneócios siuifestios inherentes a la trolaridad del activo. 
El cliente ens ia biuéanidad leral del aio 

4. Costes relativos a un corbrato 

MF 16 incubrpora crienos especificos pará delerrenár que costes relativos a Un contrata deben aclivarse, Y nace 
ura citinción entre los costes asociados a la obtención de un contrato y dos costes asociados al cumplerierto de 

in codrae. En concreto, los costes de oblención de un contrato 56 actiean Únicariente cuardo estos costs són 
inoterentales para la obtención da Un contrata [pal ajeripós, comisionos sobre Venis3) y te espera que 52 43yan 

gd rRSJperar.. Lomo Simpilización préciica, $e podrán levar a gastes ena lecha es que se incurran ke costes de 
obtención de ur contrato e el periodo previsto de amerizeación es de máxima de un año 

Les cósles de cumoimiento de un contrato se sean cuendo y úricarnente cuendo- comespendes rertamenio 
au Conrado, gerearan O Mmejarstt hos acuraos qUe s9 Ussrán pará cumplir ne las obígaciónes y E8 espera que 

Be Yare requserar (Saro gue los codes de compórnaerio de un coniralo se hallen dentro del escsaca de ctas 
NIF, en curo coso se aplicarán los reguisilos de las-otras MF, En embos 28sce, los cosles actuados 52 
smertasián de acuerdo <o2 al pobón de translarence de los ienes b servicios a que comaspondan los costes 
SOI adOs. 

5. tros ss pecbos 

Lu nuera Hormá do dreciicss muy ostallosos 60 drrersas Sress, en las gue aigunás diñanao de ty esla acido en 
normativa contable acivs! de la NIC 186, En paortoular; 

«| Garantias + Cuando a emidad conceda unta garantia al cliente, le naluracza 66 dicha 
garantia determinará el impacto cortaale, Enel caso de que el chente queda elegr entr 
comprar o nota osfartia, o de qe la garanita aporte Un servei adicional el cliente. deta ca 
portablizará ccoo uña abligación dHecenciada. Una garantía ques line a Esagued ue 

arfeulo suminiatradó cumple con las especificidones acordadas no se conistilizará carno 
uns obigeción diferen<iada. 

de
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2, Politicas Contables Significativas (Cominuación) 

e Derechos del cliente mo ulllizados - En delermiradas diuretanciós, 56 Srs que los 

Hierdas. 16 van a aparcar lodos derechos comrectuales que les coresporden: un ejermolo 
hatibual es el de los portas de fidelidad no canjezdos. El no ejercicio euliliración po: parte 
de los cientes de la tosalidod Ge sus derechos contractuales se comobe- coma rado 
is proechammrrior Cardo se preve un corta Tribal de brsrage los Derechos 

correspondientes e -córelderen CU0mTÓ- Santtaprestoción variaba Y. 8 conocen cómo 

ngresoas en proporción al patrón previsto de esercicóó Ye terechós por paña del clients (38 
decir, comparando los hienas. o soridos enbagogos hoste ta fecha con los que se ester 
enltrager en corjanbok. 

En eilusciónes en que ricalmente no spcaspess pm rreal siprificatió de Hrestege, le entidad reconocerá Ios 
ingreses comespondentes e sienas impodes yrucarnente cuando la crobuóilidad Ye que el ciente Jos ulilce pase 

ER 

* ones oo sstedos sdiporales - Sigunos contratos incluyes usá opción por la que al cliarne 
boñée 3 noribibdad (de comprar bienes + serios adiciónales cog un descuenta, Duando 
esto Donsttue un óderecho signifcatwo” para el cieme ¿por ejemolo, el clente bare ur 
derecha 6 adquir proriaos agicionales cón un descuento imperante], la enmbiad debe 
mputas partes art pci le ha asa a dd GUIÓN e ECU A ig reno cuando al ocntrol 
cs loz buenss- 9 sepas adcianales sinculidos a da opolón se transfers al cliente, v corrido 
Venza la cación. 

* Llesncies de prociedad intelecius - De acuedo con MIE 15, la entidad debe evaluar la 
naturaleza de las fcencas y, en perticuelar, distinguir sia icencia otorgo al chenta el “derecho 
dean al derecho de acceso” son la pornedad intelectual! de la antdard, 

La Horme Induye los ertenos para delenratar estemos nte un caso U otra Distinguir aida foendia canales 
an derecho 2210005500 prosleded intel] par cormiuiente, el contra sobre la misma ee barelies a lo 

31 del carpo 0, |, por er concano, la lenta reresenta yn derecio de uso de la tropedsd inlebechus! y el 

control sobra la mésma se transieos en un momento del liempo, escttal para determinar a forma de faconooer os 
mpresssselalimos + dchas cenas 

Euros cuesiiones ge tembién están tubienas en la sarria son los siguientes: 

a Melocos pare metr el grado de encs del cumplimiento de una colación, 
« Denluciones do ventos, 
a Principal ve agente. 
a Pagos mcales Punto 659 109 reembolsabóse. 
= Pactos 23 TOOOrApra, 
a a Dmiatos De venta en deposita. 

“Acuerdos de tacilureción can releraón de entrega PAra 
+» Aceptación par parts de santa, 5; 

+ Cosgloses scbre desegregación de aurezos. 

GU Desidose y presemación 

ta Rema amelio considerablenente le desposes sciusles sobre ol recanscimmasnta de lrgresos ordinarios A 
ala lustralivo. artreca mfsrmación que expe MIS 15 se noluye: 

= 6 destgregeción de tos ingresos al objeio ús reilejar la-jorma =n que lá naturaleza, nl 
npañe, el morrento y ls incertidumbre de los ingresos y los Mujes de eXfecivo se ven 
aleciados por ficas poonbemcns, 

pu
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2, PO   leas Contables Significativas (Concinuación 

* — Determinados desqglóses sobre los súldos con dientes [cuentes por cobrar ó soteos o 
pasivos contractuales! por «jemple. saldos iniciales y fhalea de los artieós y pasivos 
comiraciuales. sus memienos ingresos del ejercicio que proceden del salda del pastos 
conraclua e Ngresos de ajertició par obigaciones satisfechos sun ejartitio saber, [ex 
ejemplo, por mbdhesciones De precios, etc.). 

* Enel caso de contratos. cuya duración ee espera gue soga superior o ga año al imparte total 

del crecio de la transacción atibudo o las obligaciones que queden por salsfsour, as| cama 
una espicación n cuantó al mómerto cn que la sntdad espera reconocer dos inaresos 
ares poncianias, 

“ Mesploses soc ls ecdlivos reconocidos. par cosles incultos para la obtención ae 
cencimierto de yn ceniralo, 

+ Descripciones cualitabvas de lis epos de bienes. servicos, delás cundiciones significativa 

ve pego y del meos temporal habil de cumrglmienso de obigadones de los conos de la 
entidad con los clientes. 

1 Rescnrpclan de ds cotaderaciones significatras- acerca del importe y el marco temparal del 
recormcrmmento de los Ingresos, 

a Pocas adopledas cor la entidad espeso a la polthica en msténa del valor bemetrie! del 

acera y da los costes de obtandión a compartiendo de uitoontao, e 

* | ieoracóan sobre los metodos, Ustos.e hipues uzados para determine e) precio de lá 
fanéacaón y pace siribuir los importes ente las obligaciones 

7, Fecha de entrada en vigor y tranezción 

La nueve Morris es efectiva pora los ejercicios que comiencen d partido 1 decernsro de 2014 y ee permite la 
eropeión entelsada. En la Unión Europea al EFRAS ya ña intelado el pruceto de endoso dela norma gue Es 
lrtalicas a mediados Sal 2015 y de momento, preisitlemente manteniendo la fecha de enlicación obligatoria 
propuesla por e 1145B, 

La aplicación ys retraciha, ¿Eslo qué sgnhilica? Cia se aplica a contratos nueves reedas o partir de is techa 
de entrda en vipor y a los cómiralos existentes que nose hablas finalizedo e da techa de ertreda.on vigo: Por 
lanto, lia cáms del primer ejereco de adopción se prepararán como al siempre se hitbieran aplicado los 
equisins-de AIF 15, ¿Y los ejerecios comparallvos?  Se-ha previsto la posiblidod de almpiicar algo le 
lransición, Se puede optar par el máis de aplicación cetrogaliva ¡Larrbién cobrakzunas rogkis práciicas; o por el 
méjoda medificada. 

En el método modiicads, -lás cfras 8 ds ejrdidios Somparalivos nó se reexmpresan, y lo que se haze es 

reconocer el efecto acamulado «e de aplicación irical de la norma como un ajuste ál saldo inical de reservas. 
Por ojempio, el la entidad pica la nueva Aiorhe por pritira vez para el ejertica bendnedu e 27 de ius riLes 

sa 2017 y elge aplicar esie átodo, al afecto poyraleco generado por la eplicación de la numa Norma s= 
3Ustara can cargo 9 Bconc a As seras al 9 da suero de 2217 y las crfras comperalras comespondientes ai 
3jercio terminado 6 1 de dende de 2046 nu se secapresardr. Si se elge aplicar este métodé modificado 

sala transición, Se lodos ados, se deberá infarrar del impacto cel .cambic-en los epigrátes de los estodos 
tirancieros + petit una descreción de les <smbios sgnificainos 

lositrameas 7 efectos Musirativos cómo poden balerse en da transición tres contratos disíntos aplicando las des 
mélbdos peritos pora Mera: 

e
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2. Políticas Contables Significativas ontnación 

Metodo Rodhicado 

Córlmo Fiptcado 200 anterioridad > 6 lacra 

Méledo Ariroaciro. 

Enrarñaa AA en omic ejercido 30471 

  

MUA hal tomara; - 4 apor de cen reglas 
La | Plis aperos le HF 75 picas 

Ss Must cisco 0 apertira de A Terrae 

Contrato Mralando con amrebiridad 2 4 lecta  rorrespondientes ol encado vrads antiga para e 

Cartraia 2 deapicación ical. Maso apicada Ali ds. yue ss presente información 11 de bem de 

201, 

Lalbeulár impacto y ajuster el esido de apertura] L . > : 

de aminas e la fer he de arciceción Mirad il uri A Upa irr Se NHCTA 
daunome ea ALTO cats pondientes al ejercicio más ar tgoo paraa! 

Cuntrato 4 qué 6 puussete infomación (1 de oraro dé 
A A PEPE. 

Sara baranperos cersipsas copo ños en 

Légicamerte como en la aplicación inical de cuslouler norma las eobdades deberán inioerrar del impacto del 
cambio e polfñica contable gue resulte de la sdopsión de la nusva Xorma. 

MIUF 716 ARRENDAMIENTOS 

la MF 16 6s el resultado del proyecio conjunto iricado pre al 1AS6 junto con el reguledor contabk: 

elaccurdense, FASE: cuyo objeto imcial era le elaboración de uns norma de convorpericia ste las MIiF vlos 

pencipios 2óndabies estadounidecsaz (115 558P1L El objebvo del provecto era melvertar les inculeludes ye 
praparadores Y 1suados respecto de a falta de comprerabibdod entre normativas, y lambién. en general. resolvsr 
o que los segulesores entendian come limitaciones de da porra actual en relación con la Información que arrop 
E aneadarmierntos ecoraiivos y en gereral, la exposición de da entidad a los riesgos procedentes de este dipo 

e Comratos. 

“Sn de norma ys emitida, no está de més echarla vista atrás y recorder que éste há sido un proyecto largo, que 
hs pasado por dwerzos fases concepiuales y en el que el 16847458 har recibido $ analizado més de 1705 
COn lanar 

dev que tenor en cuenta que, + pese! de esta historia de trabajo previo, las corchaianes finales del (456 y FASE 
vara der en duersos aspectos. El ás ircoderde es que el FÁSB ha preiendo segair con un mabsla Gual 

dara e prenderañó, e.) que todos los aresdamientos estará en balances quelmente, pera tendrán ura distinta 
presentación 209 la cuenta de peridas y goneadas, Ublllzando saca calificar eto ds prenda rento y la dure e 
impore en que esle se presenta en la cuenta de resultedos, criteria erriutes a los aciales de A:C-17, Fui 
tanta, la norma anóloga gue va e Emilir el FA425 [se espera para los primercs meses de 2016) no sá 
convergerie con la MEF 16, a pesar de los origeres del prayacto 

AlCanoe 

ca nueva Nora sobra arrendamientos aples s tados los arrendamientos, incluidos los Srrentemientos de! 
dececho de sn te acivos aborendados, con la excepción de aspectos especificos contemplados par noma 
normas: 2 cono 

a Pfurerdamientos pata axploraeso (izar nersles, petréleó, gas nátural y racirsos simiares No 
Aa 

“| Santatés incluidos en el Ambito de a2plicación de la CANHF 12 Acuerdos da Concedión de 
Servicios; 

= Pera los arendedores, licencias de propiedad inteteciuel Incluidas en el ámbito de a NIF GA 
Ingrescs procedentes de coniralos Can dientes: y,
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2. Politicas Contables Significativas (Continación) 

“Far los arrendalaros, arrendamientos de 20H bielópecos dentro del émeito de sodcación de 

la MILE 41 Agocuitura y derechos en virtud de caniralos de lkencas incluidos en los émblics de 
solicación de la HIS 38 Activas  Inengibles coro paliculs, prbacióones de dos, 
teprodicciónes. menuscrtos, prteates e copyrighte. 

Se pareaire a los arrendatarios apácar la noma 11 16 3 los arrendamientos de otros actos intangibles 

Arrendamientos 4 corto plazo y arrendamientos de potivos de bajo valor. - Para sesaoncer a las ing.ietudes 
martestadas pur muchas enpresas en rebsán el coste beneficio de aplicar ja: MHE 154 determinados contratos 
de alquiler, el (456 ha lacuiro cierta srmalihcación práctica, permillendo cantabilz=ar fos arrendamientos a cortó 
pro y los erserdicmentas de sirios e hrjo valor direcipmente como un gesto, normelrmente de termo Éncal on 

lo Sarge 3e la duración del arrandermento (ex decir, seguir como con los actuales ermendamientos cuerethros 

2 dene "srendertento a <o lo lago” corra quel que no incllye una opelór de compra y Que posee una 
curación desde la feia de Irc quel e inferir a-12 tieses, La elocción de aplicar este excección a los 

anande marie a oro plezo debe Ca Aacorto 2 nue Ha cada elasé dé activos prrordados. Por sy garle, le 

cacepción paro arrendamientos de gclivos de bajo vake podi splicase de forma inwdusizade para cade 

arrendamiento. 

Datmición de £rrendamientos 

La Acria dimraca un arsadamiento y Un contrato de aeraciós en lumción de la copardad del clerdo de 
cmbicar el ádivo oejelo del arrendámicota, Un contrato es, o comiere un ereandemeento sl obargs al cliente 2 

derachá a ejercer el conteo! del uso del activó idercifitado durante ur, poncdo de tempo a cambe de un 

contraprestación. Se consitara que sexista control si elbcliente ena: 

la Derecho a bbtecer sustancialmente todos los beneficios económicos procedentes del iso de 
unscbvo dentilicado. y, 

¡biLbareciho a drigit el bso de dich accion 

Las entidades deberan identrficor al nice el arrendamiento si un coniralo es o colbene dr srrandarmiando, + 
ASA CONCISA Un Ccemente 32 Peyalierá en t4soa de modricoción de 09 bérrrinog Y condiciones del comiraio, El 

inicio del arrendamiento es la fecha del cantralo de arenderpento 0 da focha-en que las partes alcanzan ur 

compramis de dos prinaipalss términos y condiciones delarerdamiérso, si esta úllimo fiera artedor. 

Contabilidad del Aurendamianta 

Restaocimiento El arendelerño delerá reconocer en la lfezka de inició dal emrendarmanto un derachade 150 de 
Sono y un pasto Dorarendamiento. La decta de incw de un anendiemienta se desea sn la Horme enn la 
fecha ena que e arrendador pona al sativo subyssente a dleposición del emendarña para 1 5D. 

valbréción Cerecho de uso e aci Ebcoste del csrecho de Uso de los activos inchve des siosentes paridas: 

* E lmoorte de la velaráción hicial de paso pre arandamiento earón <s describe me 

ade'anlel, 
+ Cualquier page par ererdamiente abonado e: smendador con antedoidad a E Iimsho ds 

comento o en lí mena facha, Una vez Sescontado «cualquier Insents recibido gur 
arrendamiento, 

¿| Cualquier coste directo micial incuriide por elarrecaatario y, 
e Laa estimación de des costes en ls que incurrirá el arendeaisño pera e desmantelamiento y 

retiro del arto subyecente, > para resieurar el vacio subyacente 2) reelegido en dos +érrnos 
tsoudicores de arrendamiento o el sibo 4n el que se encuentra ubicado (2 (renos que stos 
costes se ncarran para produc exstendias|. El arreadadario puede incurrir esos costes qa sea 
en lo fecha de inicio 9 como consecuencia de la Likezsción del artiva subyacente durante un 
perñodo deirrnnado, 
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2- Politicas Contables Significativas (Coninuación: 

Pestenarmante, la valoración dee derecho de uso de ds acivos id porel modes de taste o el models de 
resvallacón de la MIE 16 Propiedades, Planta y Equipo fraconccierndo, portante, la arrontización tel delenoro 
en la cuenta de cárdidas y ganancias y, en teso de apiicación del modelo de revaluación, las revalofizaciónes an 
parimorsol. Ho obstante, Fl? 16 exips que /4 valoración del derecho de uso de Una inveralón irradia 
Ta as més = su valor rozonabe S la entidad utiliza al mogelo de valor 2szanstle en viave de lo 
NRO en La noma AC 0 Propiedades de inversión pare las inversiones inmobilieras que posea, 

Como se expone más aislante, a derecho de uso ados pellvos tembién se ajista como resullsdo de cerios 
cambios en sl paéveo por arrendamiento de manera pústerior al inicio del arenderienta 

Paslvó por arrecdomienio Las entidades deberán walorer los pasivos 5ar aerandamierto al vstór actual do sus 
¿bolas de aFendamiento, descontades dtizando el tipa de mberás impício en el arerdamiento, al dicho ica de 

iarés puede determinarse fácilmente. Si une entidad no es copaz de cstculár ol tipo de interés imalidita 6n e 
amendemento, el srandaterio deberá Ulillzas 45 fipo-de imerás incremental de su préstereoo.. Los pasos pu 
ameadermsnto debes ncuir los slguentes párildas: 

- Guotás as inciiendo cuotas “en sustancia” Mes), menos cualquier inceñtrs de arcada miento 
que se vaya a cecbir del prendadoc; 

" CuUILS va lisbles LLE drmmrdan 2 un Make o de un bp de iré ¿OOO Lésl indie eje Prerns 

al Consumo, 0 0 po de inierés de referencia). ublizando el Edite o el tipo de interés en lá teca 
AeinIao de: contralo, 

* importes qué el arrendatario espora pagar en vitod de garantias de unter residual, 

+ | Preci de ejercicio de le copoión 08 compis si el arreadatario ene certeza ráconeble del pjercicio 
de diga opción y 

a Pagos de peniraciones por termbrar el arencarmerdo, sl pertodo de an=enderianto mfejs el 

ajerticio de ta epción de tserninsdo por peñe del árondataro (os decir. porque existe una coraza 
razenoble al respecto). 

Postsnampente, el srrendatario rá incramentando el mask cor el arerdamierto pura reñaler el imerés 
devengado (Y secanecióa er la cuenta de pérdides $ garanciós), adsducir dae cuolas gue se an pagando del 
[asta y racalcular de nevo el valor comakía pora vafteja" cualquier revisión, modilicación del eisúntmierto 
rersión de las dererrinados cuotas en sustancia” fijas, 

Ecvisión del pasivo po seendacienio El arrendatario deberá revicar el pavo por arondamientó en laz 
suientas Cass: 

a (Cuanda $ propuzcs un cambió en el importe esperado = pegar en visod de uma garsúba de 
valor residual, 

*  Cuindo $e sroduzca 40 canos En ls fulures cuotas de arrendamiento para roflejar la variación 
án un mdipa o 66 Un lipo de imierés ubizado para delerminar «bobas. cuotas [ineluida. por 
ejenipla una revisión del equiler de mercado! 

* | Lusodo se pradieca vs cambia en le duración «del arrendamiento como resallado de Ena 
modiicación enel perindo np cancesable del imismo (por ejemplo, si ol amarndatatio no ejerce una 
soción prasvamente iveluida er la determinación del peñodo de =rrendarmiento), d 

e lanos produzca Un cambia en dacauación de uns opción de compra del eclivo subrocante 

Las esmoioa dertecdos dé les revisiones de l1s garantias del valor nuke) y las varlaciones en un lidica 5 lipo 

de interós se calculan Ldizanto el tipo de interés detarminado en l2 fecha de comienzo sel arenderrionto, 
mientras que los cambios en la duración del arreodamiente 0 en la evaruación de uns opción de compra exicon 
que dicho cálculo se reefos coruna tipo de imerás reessdo es dtecta del cambio. . 
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