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1. Actividad de la entidad informante

Le Compariz MEDINA Y MEDINA INGENIEROS ASOCIADOS C. A, lue constitbida en b cudsd te Suaynml -
Eeundoe el § de julls de 1987 & inscritn an al Ragisiro Marceot! & 13 de o de 1881

Mediarte eswilivag pulica del 19 de ddumbre del 2007 e inseria el 1890 marze del 2002 en 2 egiaro
Mercanbl, i@ Compafia hizo la conversdn @& Sures (B 2 (LSS Ddlares, sumenta de capital y reformo de
astatutes, Postadorments 65 raalize on tline aumento del sasilal sadal e la Campatia y refarma del estaiuin
madisnte esciug wiblica del 32 do jubs dol 2005 ¢ ingert on el Registro Mercantl & b re ctiubve del 2008,

Su domicile v actvidad comercal es reslizeda en i ivcad de Guapiguil v sv objstivo prircizal es dedicarse 5 1
constniczion de edificios, camings, ca Telerss, puentes, ale, & la gromociin ¥ venla de edilicos sor el régrren di
propiedad harizertal, o @ promaddn, construccion y venla o2 viviendas populares. La Companis sene gsgnado
poe &l Servcio e Rentas Intornas (SR1) ol Regsiro sa Unleo de Cortrisuyentss (HUC) MNo. 0980544115001,

Me aruedn ann Ins baletinas de infarmacian astadisnees peblicpsns por & Banns Cerdral del Ecuador el dicaoar
n=aciorade on b inflacisa anual facumolides de snere a diciembea) an gl eomipocarcéantn de B aconoira
soustooane por ks Okimos ses sFos, e comd sigus:
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<. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Declarscibn de cumplimients. - Los ssindcs franclers har sico preparaces te conformidad con las Mo

miemEckanaks di Informissiia Fineoriers Pora Paguenss y Madianas Entidacss (NIF para PYMES] enilioas po
al Corsejo de Manmas niemadenales de Gomatilicad (L850

Moneda funciongl. - La moneda funconz) de la Companio v de curse ege &n & Repablics cel Ecusder g5 ol
Ddlar de ks Falades Usidos de Morgamaénca (USS Oalar) Loz estados hnarcieros de la Comganiz san
pressnades en WSS Diares. Los impones de lz2s aolas 2 los esades finansiarss astin ewpresados &n LS,
Chileras. excapto cuanss se espachious b contranio:

Jazeg de preparacion. - Lus estados financizrs han sdo preparados sobos la basa dal cosio hisioncs, tal come
22 axqlice en 1as golilcas contables Incudas en al ivlage. £ costa histérica ast: basade panemalmacts an &
valay rarannhle da lo conlragartda dada an &l intarcmbic da lug auives,

=l walor rozonable es 8l oreclo que s& recitids par vender un adivo o &l valy pagacse eals renshiedn ) posivo
antra partcpantss da un mercado sn |8 fecna de valorscon, indeperdiemements de & ase procia os
dirpsimmerse chaormble o esfimnsa dilizsadn obn Aecnea de walormerdda. A6 aekinmas &l valor vasonabls dis
Aot o un gasyo, 2 Compadla tane & cuenta |es carsclerislicas del eclive a Jasivo que los parlicipsnoaes fe)
rrercada tomarion en cuenta sl far ol precis del azive o pasie o 1 fecha de madicién,

Activos Financigros

coy sclivog inancisras son bos velares ios o delerminsbiles que no 55 ootizan en un mencado ackvs wsntandas
= un rnadely de negacia cuya obiatve es obtenar Ios fllios de efectiva an les téavinos coptractues acordados
con el dewdar, Todus ke acives Tnsdiee son meeoongizes en la fecha gn gue se arigoan ceanse |5 compatia
s corsierbe on panle de log Screnns conlractaales dis b aansnoson, inicialinense 3 su valss razonakle mas los
posins dracios alribudos @ fa transescidn,
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2. Politicas Contables Significativas { Continuacitng

Poatenar al reconosimiento Inicial, eios avives se miden ol Coslo Bmonizacs. esla a5 o sl micinl osl activo
marchn menns s reembolses del princgal, mds o menas 8 amorizacon acumilsda de roskguiss difsrencic
antre &l valir Pical ¥ = valor def reemEolso en el vencimissts, calculada con el matado de la s dy irseras
afectva cuands ks plamos oo recupsracion se srrplisn mas alls go las condisiznes de crediles runeiey ¥
francs cuslquisr Ceniaudin por deterione del vaion

=3 pampadia i de beja oy ecive dranciers cuanda los derscios conractusles 3 ve fiuoe derisas del astivo
2xpiran o san ransfoddns junio con ks desgos ¢ benelidos relaciinades, Al fing de cads prious subre &l que
s& informe. s insores en libros de s ootivos financiercs 58 reviser para doerminar si sxste avidenea csieliva
de que no seran recuperaties. by el evonto <fa 581 og, =9 reconoce inmedEiamsania e Ins resoltados integraies
ura pardida por ceterdoro dal valor,

Los 2cllvos financlercs Ue 12 comcanis son

» Efecivo y bancas - cansteudo por al éfestivo digponible ea la Caja v en sixas anieas ¢ sridos
disponibles erocunatns baacarles gue no generen lereses, depositado gr bancos locales.

« Cueniss por cobrar  generados princpalments por cusntss por cobrar & cliemes, anticipns v
ganes rglaconadas, in mkereses, 105 CUS9E S0N reglsades a su ek raronable v 55 dasncan
CEaTRS COormariles.

Pasivos Financiaros

Todos los posvos financlescs son feconpzidas en ta fucha sn que 55 arginan, cuands la compaiia se convists
£ parte de loz tarminos contractualzs de la hsnsaocdn, incimeme 2 56 walor EEDTE0E Mencs 08 Cosius
dractcs alibuibbes @ b irnrsyociin,

Fostanor af raconocimients nicial, esos pasivos se miden ol coste amoiizede. £sio es el velor incal dsl pasivo
financiera manod los resntalsos del arncipal e ireesses; v, mas | acaniulasion de cusiquise diferencia enta al
v micks y el valor del reerrtialso an o yencrmianio, colouads conal mdloda de by basa da mtares afectivn
sianza los plazas de pago sa amplian wEe alls de ke condiciores de crénio normales. Bl Interes implain v pl
intevds acordico e el aciteion son registrades como gastns fnanceras del pedodo o gue son devengadcs:

l.2 compadla cancals un pesive firanciers, cuanda Ins obligaciones conlraciusles s pagon o estd kegalments
digpestsadi de b espansabilidad princlpal contanida e el gasiva.

Los pasivos financisns da 8 cornaaiin som
«  Cuenlas pol pRQET, - Son posives INANSRNE 00 delvesos foi pages fijss o determinables, que
no cofizan en un marcads aciivo. ncuyen cblizacones con leosss, genaradas gnraizalnents
car b momprs da hienas v sendcios que se realizan con condiciorss de crédts acrmake n
Ailaresms Bl peciodn de crédite promedio pare lo compre de seevicias es de 45 Sas en promedio.

»  Pashvos por inpussios cuiidnies, - coasthulios por IMpuesios issees aerieries de pags,

Inventarios. - se ragistan al cosio de sdquisciin. Bl codto incluye 1odos Ins costos Inowmides en fa
adquisiciin, B8 corne iedus aquiiug cusios Br s que 56 ho incurico sara dades comiicion ¥ ubicicion sl

£l cpsio do los mwanlanos &5 delsnneds ulilizesdo & weicdn el meto promedio Bl cogio no exceds e vaicr
dal marcsna.
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2. Politicas Contables Significativas {Cantinuae i)
Propledades v eguipos. - sy reconoten coma sigue:
«  Wedicdn en el momento del reconatimients. - Las parides de propiadodes v squipos ¢ rider

inicEalments &r su cosio y comprende Bu precio de adquisicion mas todos los cosios direciamente
refacionados oot s ubicaciin y Is puesta on congicionas e funchenamienta.

Medicidn posterior al reconacimienty; inudei del costa. - Después def recoroamiento oL fas
propladaces y equipas sun registadss al toste menos la deprecacion ammulada v cualquier pérdida per
deterioro del valar, si nublers,

Cuando un componerts wpartante de wio sartids de propadsdes v eoulpo poses wia vids @il disting »
e it pra iy, s regisirado como vna pacida sepesads.

Las costos subsecteatas e incluyen en el valor 2n libres del activo salo cuando es prosabia gue hays
saneficing idras aeociados con el ocbyvo que se generan pess & corrgania

Los geatos de reparsdans y mprenimientss e imputen 5 esultados en el prdodn e que se producen.

Metada de devreciaoion v vides Otiles. - £l cosn de Ins proricdsdes v cquipos, despuds de deducr wu
vior residu 2slimeco. 88 dearedis por el melods de lines ;ock, ourante ol perodo estimado de vida G

La vidn (il estimads, valor residual ¢ rwdleds du deprecisddn son rawsados ¥ ajustaccs al ingl de caga
perinds contahle sizndo el efecto de cupiquise camen o Susie conlable registiado sobre o onse
proepeciva,

Eil valor 20 finrs de piopledades v soUipos S castigy inrnedialamarss 2 50 wa3loe recuperabis, & &l ved
anlibres de! sctivo a5 mayer que & sstimado det srgons recupermble,

A conunoncin, S8 presantan s pincipales parlidas de propledades ¢ ampdping ¢ las wdas dbles
ublizadas v ol chleuls de la deorarincida;
Vidda Uil wir 2fios

Actiios depretiscies 2018 | 2017
Ifayuiranias ¥ cquipos 0 1
fHuplies yengeres v prupos de ofcine i0 1a
Mehiculns 4 5
Equipus de panmpuiacior 3 i3

Aetiro 0 venta de propiodadas ¥ equipns. - La ublidad o pérdide gue surja gél retire & venta de wa
pazida de progiedades v ecuipos @5 csiculads como fa dierencia ente ol precio de vema ¥ &l valar nsto
e Wi del acivn ¥ reconccin en |os Tesultados del eferciio Gue Se reporta,

Valor residusl de progiedades ¥ ecuipos. - Deteminads en bisse a una estimacdn del procke de vente
Yue & corrpetis obtendd de la @sposicon del actva, coanda s tenga b pdad ¢ @ condicidn edpsrads
Al Hfeml G Ja vidn Gii, rosnos lox gesioz simados recesanos pia oo je s,

Detariors del valor de los actvos tangibles. - Al dnal de cada pericdo, 18 Compeiie evalis ks wlbes s
ibros de sus Betags (engilies & fin Je detecrvingr & existean o & fan produciss overing o decumsiansiss que
hdizen que esios activas kan sufrids sigura adraide por deteriom, 4, deba de alea maness. susnde sl wlar er
fbros o2l active excade su valor recupersbio,

B welar recuperable e les sitives comesponde al imeerte neto gue =2 chlendra de s venta o vl o uza, 5|
mever. Pera propdetos de svauar f detedors, o achees 59 agrupan 210z nivales mag paquefios &n o que s
genea tujoe de efeclivo identilicalias junidad geanensdons de sfoctivn),

Ll
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2. Politicas Contables Significativas {Conlinugcion)

L5 mdroidas ¥ taversiones por delarioro s& resonocen inraedistismnte i resultades, =alo 51 el actve BB FEGISHE
& unirporte revaluade, en cuyo caso 8 debe corelderse le pérdida par duleriorg como ura dismMUCKY & ur
nersmenhs en lg evaluacién,

Brneficios o vorle plaze & los empleacos. - Los bemdicios 3 oooto plazo o los smplestas astin consbiinisss
aor el apocte pefronal, fonds da reserea, decime lnrcer sunidn, ddcmo coarts sualdo, vacsomnea v 18 panicpseio
de o rabajpdees on los wildades, sstpulados en el Cédipn de Trabajp del Eousdor, ¥ 500 meddos sobe
sages no descontades yoremnnzidos como gasios en | medids aue el sarvicio o berslicie mlsconade se praves,

Impuesto & @ renta comente y diterido, £l geslo por impoesks 8 s reres comentn sa bosa e la utiidas o
perdide pravable (hbutoniz) registrado duanta 2l afo, La witdad gravable es difsrente delz uiilidad contabie
detida o las partitdes os ingrasas o gosios bnponioles o deducBles y panigas que ao sedn genabls o
dedugibles [ sartdas cxuntos)

=l pasive de la L-l:lmpaﬁla puor cancepio delimpeasts carmsnte 56 caloula villzeado lae loeas livciles apcbedas @
fraal de cods cariuce.

« D= conformidad con disposciones wgees ggentes, ol npuosts a la mnla ss deterrers oon 2
barma del b sobre l2s ulilicades sajeies a dsshucion, an chstante, |2 arifa smgosiiva se
IrGremants 3 28% zobre a propardon fe la tage impordile gque corespords o In parbcoanon
direcis o indirecta Se acoionisies que sean residantes en paraisos: fiscales o 1egimeros de meno
irrgosician,

Pari las abos 2008 ¢ 2007, I35 tas3s de Impuesio 8 05 refle wileedas N oal 72% ¢ 257
sods s wilidados suetos o datribucion,

climpuesio 8 & rents diferide as recoradde gor fas diferencins iempomanas axistentas etig el valor s o e
Ins arhvas y pashos pars propdalios de irdonmadion Mreders v los montus ysados pars propssitos mbutsnng,

Los actives por impuestc 8 le renla difelides s& eoonooen s tedas as dieencas Bmporanss qus 58 SEPETan
resiuzcan ks ulilizades imponlbles en al futero w cusfouler oérdide amosble no oblizade.  Los adwes par
Irrpuestos diferidos e miden 2@l npalle m@xema gue, sesre la bese de los illidsdes impordbles: estrradss
fidwras, Bs probable gus se recuperen

Loz pagivos por iripuesio @ ke renly dferdos 5o rconoan pord iedos as dilsrencss tiniarsiEs gue s spom
Incrermanten las uilidedes mgoiiles en el funs.

Los actver yopesins nor irmpuests 3 |3 renta giendo es meden a las 1a58s Snposibvas gue se espes aplisa: = les
difersncias lempoadis cwndn esins sean ouerspdas o0 ks perodos fulurcs, basdndoss s les leyes
apubedos @ la fechs del baeanue,

LoE aclleos Y pashig por impuesios corienies v dilesdos ro se desovantan ni se competsan. Bl Impone ielo o
ibros da fos aciivos por’ Impueasio a be rera diferdo o5 rmvisada o la focha del balencs v e ajusta para relieja |a
cyaluzedn setualizaca Oe los ailidades brgaribiles Tiese, Sunlguior Sjusis oo recenoce on & reauhads integral
de! parledo cantable snalizasa.

=l grsto del impussta @ B rents dal perfedo inclive loe gasios @ ingresoy pur impuUesios sormisntes y difsridas,
Esl0s Prouestos se faconoaen &0 reauliada, eosin e i medicha en que estas se refiers s partdas recorocidas
ar al ota resultado aegral o crectaments 2noal paliimanio netlo, Enaste casn, & impeess Rmhisn 56 resonec
on of st rosultodo intogml o dirsclameate en el petrmenio nelo.

Anticipos de clientes, - Conespondsn 2 pagos anlicipadas ralzados por los dienles para flrancer & gvanze
de obea, eradicidn estahlecica en los contratos de construccién.
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2, Politicas Contables Significativas {Continuac 6n)

Provieiones \ condigencios. - Les pesivos por provisionss se secavacer cyands le cainpadiia tene b
abbgacion piaseta. va soa legai o implicits, corme resultadn de un suceso pasado y os probahle que & Compariz
lenge que desprendares 0e recursns cara Wuior B obigecidn, v el imsarts da fa ohigaciin puads eslrrsne de
rranera fiakble.

Leg pamvgs contingentes san ablgarionas de postle ouwrencia, surgrdas de SUcRs0S passdos, cuys existandi
ha Ze ser cindrmada solo por fa powvencia o N ocurrancle de hedhos fubiros inclertes que N esEn Latjus wi
cenbol debs compariin, Los pashos contingeatss no s eistiados 61 105 estados de siaeion financisrs, pea
deben sar informados de su exisicnca en nooas B los estadss fnoncsoos,

Densficios dafinigdos a los Uabsiadores. - estén estouladas en e Codiga e Trabaju del Ecusdor y s2
constiluyer cor sgue:

= Haneficios definidos: Jubllacien patronal v bonificacitn por desahycio. - B costo de s beachcias
defini?es {jubfacior patroral v Bordiceckin gor desebuco) representan o volor sowal o8 (3 raseru
miematica. con vaioosdones aciupnales realizacss & final de coda perisda por 0n padts ndeperdinrin
&n base & méndg de unidad de créditc groyectads  Los oomns poe servicio presente ¢ pasadn sn
recenncan en el reslado dal afie sn ol qua se genesan, a8 corma 2l intards franciess qeraracs oor b=
abbgacidn de banelitio definidn,

« Jubliacion patronal. - De acuerde con feposiconss ¢l Cadigo del Trecaljo, los
trabajzdores que scr veinse afas o mas hubisron crestado sus sevicizs en kerra contitunds
u isrumpida, tandrdn osrechc & sar jubilados por sus empleadores sin perjucio de Ty
|ubiacion que ks cvresponde gr sU congicdn de slilados Al T3S,

= Bonficacion por desahedo. - De scieiva con disposicionss del Otdigs de Trasajs, =n ks
Casts e bermiracdn de i3 relacion laboral por dessbuco solcisco por & empleasar o pe Bl
trabajadar mediante soiciud escrtz ante el inspesion de sbajn, 5 Companla snfreaans o
294 e Ly dlima mruneraciin mansusl gor cads eo de Ins ks de senvsa

Lag nosves madiciones, que comprende s gunancas v pAromas atiuenales, se reaonosen 8N & sstain
de SnuECitn financies con cargo ¢ abano a olro resullads inlegral. an & perodo a0 que s& omoducen, Fl
mronocimigntc de las ganancias y perdides scluaiales on ovo resultade ntearsl se refinjsn
inmedigtsrants 2N fas gansncias acumuladas v no son redasificadus 2 o utlidsd o pérdias del peil

La provisvin por jubllacion patronal ¢ @ Bordkescdn por desahucio no estdn fanciadas o sawds oa
fordo esperifica garn mste fin.

» [Carticipacan de fos tabajadores. - Ls compaii reconose un pasho ¥ un gasta zor a garicipac én de
Iog babajadares sn las ofiidedas de 13 corgania en ol nerisdo 20 gue g2 oiiene. Csic bBopatoo =6
caloute o b tasa cal 15% de les uilidades ligdides de scuardo con disposisicnes legales ¥iqentas an |z
Iepahliza del Fovadar,

Garantizs o8 propledsd arendacs, - == un eclive finansisn misnteniss Fosia su venoimients ssa sy plazn
i3 venoimenio fijp, que & Admmistacon de o Compsafie tene i@ inlencior ds tsner Nesta SU i minesan del
plaze astatlecidn. La geraniia s un depdsiio bancarks entragads al amendador de scierdo a In astoulsdo 2 &l
cirbaly de arnendo, el cusl al cumplir o plaze de eatregs del Ben, son dewuelins e sy totsldad slempre v
ciande al Bien 28 swuenbe en bounss condoiones.  Estor actives Enardisos se dasficon 80 activos ho
SOTIRnEES, RUCSpD agUallns con vencirienlos onginees inferiongs @ 12 neses & barir de I fechs del estodo de
sibaudian nanciom, que-se dosifican coma adtivis corfismss,

11
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2. Paliticas Contables Significativas (Canfirsskin!

Areidamientos. - (fasta & ano 2018 se dasificin chs Anancieces cuands los Sermings del arendsmentn
wzngfigren sustandalmente o los srrendatances todes 1os rivsgos v bensficos Mhersntes = b propledss. Todos
‘o5 demss arrendamisnios sn dasiican como ofaralivas. |Lax papes realizados par contratos di aranearrierio
aperacionales s feconceen en resultados bajo el métads lineal dursnts el periads de srerdamiocto A peli dul
ano 2013 se azdcan los cambios estobieidss &n la MIF 16 ARRENDAMIENTOS ('ver resumen dn kx Noara an
‘ag pagings 24 al 5 oo e3te informe).

Capital pegady, - Corzsponde a lss acciones ordnanss emiidas por o cormpaiia y eyt sdas & 50 e
aarminal. el gue gs iguel al vaisr uiginal de: b tansasclon ¥ casiticadas en & uana “Capital pagada” danirn el
Fammorio de lo: Socionistas,

Apoftes pars fulure copitalizacitn. - Corssponden 8 envegas v efactvo pars fwa capitalFagon zor carte
de s scionisias debidamena conacdns y aprosacas medianie scius de Junla de Accinnlziss,

Reserva Legal, - De acusros & = legislacicn vigents, lo Comeania dene FErnpAr aRigaicraments pur o msnos
el 10% de % wildad nete C& @io pas ls reseeee jage! nasta que = saida de et ragerve seance el 50% Gl
capital papado. Lo rasarva legal na estd disponibie para i distiibudcdn de divissndos, pesa puads capitalizass o
apicarsa a la abeoroion da pérdidas. Las apepiadanes aue se realicer deber ser conacides v aprobadas pes o
durda Generad do Agcionistas.

Resullados de Adopcion MILE por primera vaz. - Foi iprasantada par ung subosers di b cusats coniebie
"Lilidades saloeudios ¢ Defict acumilede’, ceada por disposician de b Supednbanssncia e Compadios, YWoores
v Snqures, con al preodsite de regisira fns ajustas provenientés ge Is =aapeise par primara vaz de las MIF o b
feche e trensiciin. reta oF al 17 deenero dal 2077,

Ei salde avreedu) de wsia subtusnata sdlo podra ser cegilalizedo ur a parle que exceda &1 velor e s nerdinag
soumutzdas v B3 dal ulime g2dca ranchide silss hublsren; ulilizeda pars absorber péndides b devusis an ol
cest de ligedanan o8 la comeaniz. Sin errbaigo, de onuesdo con Resolusida Mo, SCICLCPAIESS.G 1L00T dis
i Buperntendeccs de Compahias, Valores v Seguros ks saldos screedoms do ks sipedvits por ravaleszasan
que pravioren de In adopeion gor primeda ez de las NUF, asl como loe de @ madicion postaricr, 1o focidn se
caplfalizsdos B! saldo deudor de ests subcuenta poded see absabide po les ulbidsdey wtenidas v uridag
Aath el At Serrico srorémics concilios, e hubiee,

Digtribucion ce dividendss, - La digtibusien 4o dividendos en afeciivo a los sosiotists da la Companis se
FRCONDCE SOIMO LR pEsivo an Sl sfercicio en que se uprusbi sl gage par parte de B Juma de Accionistas.

Reconccimiento de ingresos. - Los ingasos ardnanos da la compiia wanespeaden. princlpalmesis 2 lay
wanlay dre sericos 48 constuedkn (sendco do corstruociza de bienes inmuosies) que formian pede se ae
diferentes servitus de ohra materal inmueble cumplidos guo-ofrecz la Compania sue se vioran poe el vakr
razonae de s coabap estaion recibida o @ recbir representadas par su e de venla, nem de rescusntos v
dealucienas ¥ esiabacdo en el comrats dn construontn. Estes ventas son moonocdas comD ngiesas cnndo
In companla ha rensfesda . al clisnte los rigsgos ggnilicelivos ¥ s vantajas Inherenies = i peopisdad 9o los
praductss, 1o qus eowre usualnentes nendn & servico ta canduida ¥ = pradusio 8s ransterido al disve.

| 05 MIQTESCS Pob MISreses so0 reoanoneias Some rendimisntos Insrceros on Ins resullados G2l afie

Reconocimiento de gastos, - Se registran 2l eosio lsiivics v se recorocen 8 Medda fue son sirrises.
indepanciortamants o2 la fechs en que se hays realzado al page, v 88 reglstran =0 =! perods en ol tus =6
CoarE

Estimaciones contatiles. - Lo properacon de loe presentes astydos Sinanciercs en confemidad mn Msrmas
Intamzcanskes di indornacin Financiers Pera Pegueries y Medanas Entidsdes (NIF gara PYMES) reciinm nue
I3 AdminElrazion nesic: tietos juicios ¥ eslimeaiones y sstabiercs slguncs sUpLBstos Innerenies & 14 achividad
ECoNAMER de (A connaline, son el proposio de cetermingn 1a valuaciin de aigunos mpories de Mgresns, gasios,
Acives y pasivos mduids &0 los astsdos fnancizns.
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2. Paliticas Contables Significativas {Continuacién)

En bpinisn da la Administracion, ieks jucos, SsMaconEs ¥ supuesios extuvieron basados en la mejor ublizazisn
de la nfarmacon disponible & momente @e & prepamsidn de log asedos fimndems, S debs tenar prasadle
e las croynsioncas v las siposicones scueles schire los scontecemicntos Talures: pudrisn warigr cebise &
rambige en al mercadn o o circunstanties gue surjes mds S del soobol dala compefiia u de s Adminsirnoen.

I55 asbrmacones y juens subyurentes se ravisan cobre uns base mgular  Las ravislones & los juisios |
estrnationas ranfabies s retonocen en & pericdn de @ revisitn ¥ periodes Tulures 5ilo rovsisn ofesta tanla @l
periods acius! somn o peiodos subssctentes,

L2s |uitics v estimacones confalves sgnificatves efectusdos por la Adnmisiracan de @ mml:usﬁlia'u Ia Tarha da
prepamicinn oo los estados financeros son los squantes:

Leteriong g coenlas po coonar o dientes v abras cusatas por achinr,
Ceztarinm dal walne o8 108 nvernanos,

Wida 02l de lag progisdudes y equicos,

Walor rosideal de propledades y equians,

Irpuestos coriandes v diferidos,

Banecficos definicos a loe ampleados,

Pievisiones y uontngencas

Compensacion de ssldes v transacciones, - Come remia genesal an kos estados fnanciecs aa se
GINZENSAN foE SCVCE Y casios, @mpoen los ingrozos y gestos, salo Squelos casgs on los que s
copensacion ser mauendn o permillde oor akljure norne ¥ est preseracion ses &l refigs de 1 osorcia de i
TEnsaccan, Lod ingresas v gasios oon ofigen &0 ransaccianes que, contraciupimants o por wa noome legal
CENTRMEAN 1B poelifdad de compensamitn ¥ I Gompania bane a imescion de Spidar poe sa Impota nsio o de
resizar el achvs v procedel al pego del pesvo de farma simulidrea, e presanian nelns en msutsdos,

GESTION DE RIESGOS

Gestin de riesgos financiesas. - En el curso normal 88 sus negosins ¢ activicades de finendiamislo. L
Corpana esid expuasia a Asinios resgos Za rarralers ANEncans que pusden afeckar do maneta mes o TENGS
signilicaliva al wwor acansmizt da aus fujos ¥ ectivos y, Bn constcusnciz, Us resultados.

La Compaiiia dispone de una organimaciin vy de ssiemss de informecidn. nue parmitan dersficsr los reinrdas
tiesyos, determinar s magnilud, paopeaer a la Acrinistacion medidss de miligezisn. slotsr ostas rsdides §
cardroir su afectividad A conticuacitn. 92 prasenta una defincidn de e nesgos que enfrents 13 Cormpafa, ure
CRNSBCIE; zardn i una Cescnpaon da les medides de miligeckin achuimeats 20 uso pal parte de 4 Campania, s
B3 al Ccasn,

v Bhesgo de crédito. - Ga sefisre &l riesgo pedics finenders que enfrenta Ja tompaia & e de las paries
{1z Gliore] en un Nevumenta fitanciecn midimph oon SUs caligeciones ooniract sles resinndo en una
pérdids finansiora pars @ comcaiiis,

iy Compania na adoztado una palilics invelucrorss con pares solventes v isalizs trarsaccicoes can
chanias que cosatan con la misrd o meer calfisaciin de nesgo.  Lea poatcas de sdministracian do
ripsgy su establecen con el abRtvo de idenlifear ¥ snalrar Ins dasgns ol oz 28 enfrenla le Cormsaria,
asailaniarda irmites v nilveles o2 sprofssiia.

« Riesgo de Gquidez. - €l riesgo de dquikez es al rlesgo de cue ls cornpafiz tsapz dificiltaces sarm
mimphe an ses obbgacionss relecknedas cor sus pasivas fnarcisras. que san quidadss mediante &
snirega de efectva,

15
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2 Pealiticas Contables Significativas (Conlinuagion

wa Admmintracin @9 le Corrpafia tlene 12 respoensatilidad final por lz gestife de liouidsz,  La
Ardminstracion by essaalecids un marce de abejo epvapiadn pera e gostion de bquidss da manss que
s6 puedn maneiar Ios reouerimicntos de finorcamients 2 cote, medann y @ge plazo para CURp T 0o
sus obigadiones v pasivos fransisros

La Compania manefs & desps de liguides mantenisnds resanas v faclidades fingncieiss, cluntiesrsdo
cortinuamants Ios fujos efectivos propectados v restes v concifands los pediles de vencimisnso de los
alivos ¢ gasivas finanderss,

Riesgn de mercado. - Sl riesge de mercado es &l desgu e de que 0s cambios en 0z preecs de
rercado de los produckos gua comercistiza la compaitia gleclen los ingresas S b misma

Las activdades de s Corppania lo ExzanEn pancipsmernts s Hesgus firsaciros de combios ey las tasas
de commbio, tasss da inlerss o de cracios de |s insturienios finenderts que pueden aleclar o vy
de la Compaiia o el valor de s sivos frsnciems qus posan,

El objetivo de ia admnisracian de ase riesgo de marcadt es de administrar y controlar 185 exposcones
3 gsie lesgo dentra da pardmetics mronakiEs v @ mismp bempo opimitar B renebiidsa Lss
umumuumsn L=t IIUELI'LI el puest s LT WS i wHor Bn ﬂﬂﬂgﬂl mremaﬂgﬂn CON Un endhsis

da sansibilded

Curarnide of =Rc 2098, no hn habidn sambios &7 |0 exposizider de le Compaig & 'ag nesgrs del mesmds o
2 1orma er: |12 cusl 5108 fiesges son mancjadas v madidas,

Rissgo de capital. - La Camparia gesliona su captsl pars aseguraies que 2 encontiard un cappdan
di contitaar como empresi on rrarcha micrdres que maximizan el rendimisnt B sus acclonses 3 IEebs
de |3 oplimizacion g8 log sedos de deads ¢ padrimanio,

La Acmimsiracion revisa la esinsiur e capital da o Compania sobre uns bage anval. Camo parts de
esta reviadn, e Gerenca condiders & gasin del capital ¢ Ins rirsnos asncindns oon ceda clase o secital

APLICACION DE MORMAS INTERKACIONALES DF INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS
QUE SCN MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ARD ACTURL, -

Dusante & afo en cusn, la Compefio ha omedo en consderacdn alguras moedilicacionzs o las Mormes
Insmadoraiss de Informecén Fingndera MIF) emilidos por el Corsea de Nomas Intemasimes de
Contablidad (la58), ¢ que son mantatadamete slestivas & pedic del 1 d& enara dal 2018 o costeriomsnts,
oM Sigue;

MIF 9 INGTRUMENT CS FINANCIEROS

HEF € fiene un = canoe muy simdar 2 NIC 33, de modta gue los instrumantos firancieros que se erasentan dento
del alcarce de M/C 59 mmbién © astadn en elde NIF 3, aungus sdicioralments:

RIF 3 Incluye lo posiblided 2o desigaal deienminadss cortraios de compra & wenm o9 panidas mo
fnanzinres piva “uso preple’ coms s Valon razonabis con cambics en pEdicss y garancis.
Artualmente en NIC 32 estos cantralos estdn fuers del alegacs dala noemea.

Por alfe fada, e aleance de s resgiisitas de deteraca de MIF 2 es mds ampio gas & de s pridecesor
puesto que oye delos ormsits de garantis fnancers ¥ compromisos de Estamo, a5 como o
aciivos oanfractuales de la narma o ingeosos MUF 15, que tampscs astén sctualments er al alcance de
b MG 2.

1
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
Chresificacidn y valoraclon de log pesivas finoncieroa

La dasiliczaion de pasivos 52 mantiene simiar a 2 de WG 39, Mo cheinaie, hiay nusvos requisitas corsados
pera los pasivas valarasos bep e apcidn de desiznarisn iricial & valor sseunstie. Froests caso, ks cambias =n
el velor razcnabis oginegs por la vanadon del Yiesgo propio de cridite” se fevan 3 b resuliads integ
(patnmenia) y no e recidan pesterarments 5 3 coents de pardidas v ganandasz

Derlvadaos implicins

Las requisitos de NIC 39 para los dedvados implicitas en conliains prncpales cue son pashvas financiems o0 se
encunntan fuess ds alcence de NIF 2 (come, sor sjemalo, coiltates dr aneidamisntos) s mantieran, 25 dooe
aeben ser Gifureadns = re asién ‘esheckaments relacionadas’, Mo costants, se ha produgldo wa gren canbin
sare los contratos pincipaies que son activos froncars, A& ailerends de lo que ocurre con NG 39, cosnds
eMsiE wn deriviaso implicita. an un contfats pincipal que B85 un achwa finenders ea Bl picince de NIE £, &l

darivedo implicilo no se separm ¢ 58 aplicsn ias nonmes de dasficaadn al insburmanto hisvids =n sa winbdeg
Reclasilcackin

Cn U 2 bom activos foanciss se oeulesiivan sl suls st @l anjeovn gt modsio de negoon de una anbdsd
sufra eamios shnificaives. Sin ombaro, 0 PoOTa preve cue ssty circursianck 58 products 1y HEEmernts
e 53 pormite la reclasilicacion ke sasivos inancienos.

Deteripne de adtivos Fnanciems

* El nuasn mradeks de detsdiorn 20 NUEF O se basa en fa picdids aspacsda, 5 diferencia el madels de
perdics incurnide de NI 59 Fste sigrifica que con NIlE 9, Ins Selerinens se repstrardn, cn carssdar
gennral. oo formp antizipade & ks sonsion.

* bl modelo de deterion de NIF 9 28 ico gars todos 105 ackivos Mancisivs o difw cncn de ja 140 39
aviuel yue lisns Modsios da cetantovos @slicies para ‘08 Bclivos & cosie mmartizado ¥ parg ios sciives
dissonisles paia lventa

* Bl modea de deterine pivata sabre un enfoque dust de vakmadon, beo el coal hes paa prawsion
par defericon hasada en les pdrdidas espemdas do s prisimos 12 meses o sasads en las pérdicas
espeades disznte toda o vica del activo, Bl hecho que determing que debs pasarse da o gririers
EroviEdn a la segidi as que ga produzca un empsaramisnto signifcathn e 2 calided craditivia

* Fxista la opiidn de splicer un mindo simpiiicede pars ciedos solivos (cuenlas por cohrar
curerciakes, de arreedamients o aclivos contacalss) da inedo soe = deleriam se regesire seinpre
an (eferenca o lns perdidas esperades durante dz i vida del actvo,

Comabdizacion genera oe coberfuras

El nugg modste de coberturas de NEF B fiere como pincipal objetive sinear e contabiiidad de caberturas con
b actividades de gestion del resgo de usy entigad. Al igoal gue en NIC 39 la splcacen oa 'a contabiidss de
cober lu g sigue siendc opeional -

L05 s lipus dee conlabiided da coberturas exislentes gn @ norma acteal ga mantisren: Coberiuma de flups e
efactivg. 9 velor mzonable ¥ da imersitn aela, csn mednices corzbles smiares.

+ Ko otsiants, las diferencinn mis resefabies respecto @ NI 58 sor |as siguientes.

* Podrén cubevse componeres de despo de pecildas no sansisms que nousiTents no s
posibe desigrar pars cobarhurs,

A diferoncio de fa norma scius gue o prohibe, podrEn tesgnarse expusiciures plobeiss qua
incliyen un dervado come partida cubierta ¥ se Irtroducen delerminadns circLnstencias
concrelas en lae que puninn cubrirss sosiciones nelas
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2. Politicas Contables Significativas {Gontinuaciéa)

'S wedifics ln contzbilizackn del valor enperal e las opgiones an las relscanes de
cobertura, ya sear de fluice de &%2clivo o de velor razonable, cuys variacitn de Vel
rzzonabie podié dileirse bajo cartae reglas coma un onsla Je 8 cobartura. Cop NIC 33 pale
aompenenie ae lleva & resulladss coma naficaciy.

= la evalpadon 29 2 sfcaca sk #ines con @ sstion del dosgo @ tawds de pritcping
cualitativos {principlo de relacidel acondmica) en hger oe \es regles cuantitaivas acluates
que e diminst. Ademds dea de sev un requisite su avalupclon relrespecive, 5 hon 36
sagurd ubllzands sara registar fa inedicacia,

= Hay s taner an cuenta gue. no nhstants, (@5 entidadés pueden optar zor contnues aplicando & modaln
de cusitesilidad da coberiuras de NIC 33 2 todas sus adtivicades e enbetura incluso despues e faibm:
edoplado of rest dn roquisitos de NUF B Ests apeitn seguirg estando disponible hasm que el (ASE
Mpdie B! proyecs o8 macn coberlrss.

Reconcomionio y baja en cuantas

Lusenustos de MG 39 sa rasladan Sdscaments 5in cambios reEesanties

DEInCEN el e palinnuniu y pesiva

Loa requiaiiod de NIC 32 sguen enwigar ¥ o eslan afectades oor la bansicion de-NIC 35 a WIF 2
Clastficacifn v valorecidn de los pasivos finsnolsros

La dasificasin de pendvas se mantiene shmilar i la de MO 30, Mo cbslave, hay maevos requiainos cortables
para g pesivos valorados bajo Iz opeitn de desgnscian inidal 2 valos razonable. En esta zasn, we cambios on
rl valor mzonstile wiginados por In vaneslin deil “resge sropic de crddite® se levan & ohio resulinno Irsesgial
Ipatimonia) y na 56 recelan posteriorments 2 .oventa de pérdidas y pemarcins,

Derivados implicins

Lo -aquiston da NIC 32 para los dorados irglicitos en cortreios prndipales gue sen pasves firenmiens g =2
eocuenteen fuera del algance de NIF 3 dooma, por gample, conbiales di arsndamisntas| e nantionsn, Bs degir,
deben ser Sifumcadas sino estan ‘estrechaments relationades’. Ko olisants, =a ha produddo un gran sambon
PAIE 105 CoNUAtos principales que son actvos finenceres. A diforenca de lo gue ooure con NIC 39, caane
awsta un decvado Implicito en o aontrate prircipsl gue ms un aclive fnanciene en &l slcnce os NIF 9 =
deiivadnimplico no se sapara v se agdican |as nonmas de dasifiadon & instrumsnts kibrlda en su tatdidad,

Fresantacidn y desghases

NIF 8 mdifica parsielsiments e NIC 1 Presenirodin de esiados francisas ¥ 1a Miir 7 bstrominios franciens
incluyendo determinades mouisites Tuevos de pregeniaciin y nuevos v extensivos desglnsns, aspeoiEments en
lo relaivo 5 corabdidas Je coharhuras v geterions.

Fecha sfeciiva v ranskeion

»  Lanoomo 85 electvs pars elercidos initizdos ol 1 da anerg da 2018,

* Lo apobsddn mama 55 ush en la Uiion Buropss ewd proviso aciusimente gars el Ohimo rrrastee de
2078, '

e Tiene miichas reglas sspectioss de Irrsscidn, aumapsionss ¥ exentionds, pom, oon corieer genaisl b
narma 2 aplicord retreacivirnente, saivn @ mayor paite 02 o regusins de cobarturea, que serAn
prisprectiaos,

«  En 2 primers aplicscidn de @ noama, no se reguise (e-eagwesar i informacifn compesativa g penndoa
amesinnes [Dungue 58 regoieren desglesas exteasivas scbm In transizion).,
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2. Pollicas Contables Signiticativas {Cantinuscsn

La CompetiE ra lene IMpicacones que debBn ser roconoddes esn s spicacion de la Narme HIF §
mEtrumentos Firanuie e,

MIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CHIEN TES

FI Conssjo de Narmae |mgtaciorains de Donlabildad el 1ASE) ha publiceda la nweva norma XI1F 15 frgresss
reconentes de conliates con clienws (Mo Marme” o MIIF 15), Esta Mo sustitiee & la NIl 11 Conbratos 3
consinuenicn, a ia NIC 18 Ingresos de actividatas oedinatias, o ln CINIF 13 Mrogramas de fdefzdan de cligrmes,
2 | CINIF 15 Acusrdos pars fa conssricaitn de imuabise, a ta CINGE 18 Trangfecunzizs de activos pinsedantes
de cimaias v a la SIC-31 Ingresos— Parmitas g8 sapidos de plblicidad.

MIF 15 es nl resultads g2 uno de los proyec 5 U ooimvergencin enbe al IASE v al FASE leanjuntamarts, “lus
Congsjos™). Ha suniest; vados anos oo tabajn, puag S inicid en 2002 parn publicarss & 2008 un oomer
Docurnente de Consulta {Gsmaraion Sgoen, 0F que fus gatuidn de 5ans0s botradoms {Exsosue O, £ ar
2010y 2011 y Rnabrent2 de la espmads emisiéa de b norma detinitie of 28 do meyo de 2014

ALCANCE

El nugvo moadels e ingrescs ondingins as aptaahls o odas ok coriisios oo elionicn oo agueios que wsi)
dentra gel akarcy de oras NIT, momp arrendanientos, canfralos de ssgua e mstrurpantas firsncwies. | as
Fansferencias o acivos que no carespendan e les achividedes ordinarias de e entidsd foomo 1z venta de
irrraniliznda matrial, bienas Inmuebles o irmovlizese inFrmsterial) smsién ausdardn sulelas @ aljunos oe GE
realsitas o ragisto v valivacan del auess modksin,

[ reconoomienta da nteneses ¥ do ingresos par dividendns cae fuers del slcance de fa nuova Morma. Dl
e mRdn; MIF 1S nie es apicable @ iskscamblos de bisnes cntre entidades do lx misme rena do acividad
SUAncg benes par cbjedeo fanlitar les veras & os cligntes o cientns potenzigles (por gamplo. intercambirs e
pRrGlan eén lutalizacionas distias onire 0os cotpanEs pelroers pira atencer ls cemanda de sus cianios
IESpeciives).. BN el cas0 28 quo ul mnielo incuya mitinles cbibgaconss [praducios finaks) y de que alginos
de allos e hallon dentro del esnca de olras NIF, e grmer lugar, su aplicarsn, ee S0 50, 108 resuikias de
Separacitn i vakwacan inigal de bk oras normes, atribuydnoose cuslyuar impoce fesidiel 8 los oros s
firssles aus se halen destro dal alcancs del modelo de Ingresos ordnanos.

En o rago de que no sxstan requisios de separacan o e vshrecidn irical oa les olay rmas g2 aplisadan iog
1equisites da la MIF 15 Lina entided pucde pactar an un contrats oo chia perts iz palitipscian an ung acivides
o un prooaso mr el gue ambes partes compartan s rizsgos o rengficics, o que puade desrminersa on Sacueo
e colabaracidn”  En sste casn. |n preded desers valorat el ta clra parte &5 8u “diene’ o sU “sucie”. o fin da
astablecer =i ks ranspcrion se encveniro en &l alcanc: 9a la nusva Nerma,

LOS CINCO PASOS: VISHON GENERAL DFL NUEVO MODELQ DE INGRESOS ARDINARIDS

Cl prneipin fandamentsl es que uns emidad doba reonnocer U NErESas 0rdiinins de fdrma que by ransterenca
de bienes 0 servielss mmpromelitas con les disttes = fegasire poe U0 ingors gue reflese b contrprestesian
Que la entizad csgere qus b oomesponda a cambis ce diches bienns o sspiage.

Lo Moma et soivarse = cada conbratd cor cardctar Wdivideal, Mo obslanie, s ogermite Jn usssmanio
coleclive semane que aksis uns cxpectEtive rasorahls de Oue & electo 8n loe eslados fisancisrcs o fPerrd
slgrificagee e ie tel que resubaria de aplicer 3 Mamma & cade corerate con cardoter individeal B modols 58
BSITUCIINE 24 fos sigdantes 5 pasos qus dahen sequirsn:

i P Pasp = Emind 1 Fwso 4 Paan 5 |
Cenlanierar K |
i Oulrbur o aecke de
x ks [ H S U 1 e
| ldentificar # canman: el '.;'" o Deuzrminer & preon | b2 tansicddn o las “‘mf ¥ _“"-b '_n__"'
| i chilgaannes teparadas - UL wiesdde que) ba et
| ooy ! ety | ez ranssecan o e del
{ aul contrato : el lbslp o bis
| macsrln i
: chlgroone: !

T4



FAETNE ¥ WEDMS, NG NIE=os LEOTNIGDOS 04
Hotse 3 jos bslados Snanciaas
Adar imirado =31 o clolavhie ge A0

2. Politicas Contables Significativas {Cenfinuacion)
Pego 1 - emificar el cordrata con el clisite

Un goniialo guede ser osorio, verdal o implicts, pere zara que sa splicse la Norma deben coamplive les
siguleniss condiciancs:

*  Las partes conlraluntes kan aprabado &l conuasto {par G50rc, verbainenio o de amieoo con
olras priclicas empressdales habauslos) y 58 han comprarratdn @ curglic sus respelivas

ablgaciores;

+ La enlided pusde identficer los derschos g9 ceda patle svbra s bienes o sericins chjzts o@
transfersnca:

* la enlidod pueds icenlificar las condiclones de pagu de kis benes ¥ aendiciis objeto og
st renein;

*  El coatrato inne sustancie comaicial (esin e, 50 provd que el fesgo, = moments o & imperts de
02 s flujes de efpctivo de |3 entided varien como resaltado dei contrate) v,

« L% profabls qus lo eatidad cclire @& contraprestacion que e carespands & camalo de (o8 beties
o servicios quia seran objets de barsforenci al diema. Aurcue normeiments cads rories e
comieilizarg por separade. s parma raquisns que una entidied daba urir un arego de sortratoes
celebrades a0 12 misma lechs & an foches pdamas v tor lbs mismos clistes (o portes
vinculzdas 3 sllos =
Los contratin e ndgocian camo un paquste. con w= dnico obisto comercasl;

= E importa da b conlapresisciin a pagar por tno de los corirains degends del peca o ol
cumpliriiero del atra contrado; o

T Lus benes o servicios comprometides en los contates (0 algwias de slos] constituyen rs ur e
ablgacian de fasarrpens. '

lamilen puede sasar qus l0s precios o o aksice de vn contialo se reviser posteriormente. Une rradificarion
ceatmctial ‘sprobade” {es decir, aqueda cuyas condiciones crzan celechos v obligacones exipales) so
conlabiiza coma un contrale indepandente o

»  Ganeva ufa vdligaeiin independente g dessmpeiao “dfcronciata (segdn & sefnidan de @
Norrna - waase ol Pose 22 cpnibnusciind v, asioisntg,

= [ preco adicional refleg & precie de vanta aisleds de dichs nhigacicn ndesendents,

Er caeo conlraric, dicha modificadiin s rat como Jn ajuste del contrata onginal. En smuchas sasns &l afects se
¥a a conisbilisar praspectivamente, dstiiuyandn @l praclo de ks bansaccon ravisado (eslamie arirs les
obligeciones resdupics dol canfrato. Mo olsdtante, para clartas otligecicnes que 38 cumpien @ k I go dlel tempn
ivéaza 8l Pasc & indw wdelonta]. ol efacio sé conmbiia o3 cardoler ratreaciive, Jo GQUE JENEFErE UN Sjusk:
zzumuladn de acwallzaclon [caich up)&s ot ingrasos crdinarizs

Paso 2 - Idertificar las ablipssionss scoaradas del conralo

En gtiter Wygar hoy que lcenttiesy bis oslipsdones diferendiadas (kb cue podriames tsmbign sanamicar
megregar £ COMTEID), CROCESO que debo fevarse a cabe &l inis 9l contrate,  Les ctlipecanes désmnriadas
S0 bienes y Servidos comoremelides en vrtud do un contrato que deben ser registrados e forns independanio
% currglen con ambas g las shulertes condcapes: '

* &l disnta puade berelciare del Sien o socrvcie por & ko o corjuntaments con ohos
recursos que ymoestin a su disposicisn (dicho dy oo moda. &l Gien o seraoo es
diferenciabls) y,

+ FEl comoromizo e la anbidnd da fransfear el tien o serdicio ol chients g8 pueds ideatdces
separadamante de obus wompromisos asumiccs en vitud del cnnfrate (85 dedi, es we
comproimiss aterarivdn v el contswo dal contraing,
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2. Pdliticas Contables Significativas {Continuacién)

Por atre lado, v s se oumplea cissos regaisitas, B Morms esige que ung sale de enss o sorsong
diferenciadaos, poro pradicamente idarticos erfra &7 ¢ con el rmismo paron de bangferenca @ chonde, o
cantEmplen tarta g Grica ahligacidn,

Lz erlicatian de |3 ssquide condickin <&s geoll gefenniiar & on AT o SeneD comniciGe P
identfcarse separadamanie o8 OGS COMINTITIEGS If W7 COMYARS Exige un andilsis de l9s cordiciones dal
canrala y Is consideracion de ks bechos y circurstarcias ooncretos. Frire los factones qus incican cue wh Dian
g senicio compmometdo pusda identilicarse separasamenie de oirs comprmises 52 nouyen o5 siguenes:

= L patided no peesta un sarvicio significative de irtegracan del man o sarviclo an un saguats
de bisnes o Serincs que represene un groducs Tiresd comibaniaks en witod ded cominang;

= FEl bier o ssrdacio no modidcs o persoraliza sustsndalmenie siros bienes o ssiacos
compromctidos en el contrabe;

e Elblen o gemvicio no es afamsale deperdiante de abas bisoes o sereoas momprgmabdns s
wirbud del Contrato m esld allarmsns inlemelaconsss con euing,

Pasa 3 - Daterminzs el pracio da 3 fransaccién

La artidad dabe deteerinar al impode de la concporestacine cua asaers que ke coraspords en artud ds
covirdle a cambia de e blenes o ssvicas comprometidos = fin de registrar 2 ingreso. Bl poeda e fa
rorsanown puadia ser un Impm_ Tijo o verabz por CORCEpIDs BRs Como fescueniis, reemtmla_r:a, ANCNnNSG,
antivas tonificaciones por cumplimiento da objglives ¥ oios conoaptos siviares. Lo anlided dece estimar &
e g e Lansooion ieniendo en conks o eiecio de conlraprestaciones sarabies, wlounicr TRmpornl oal fdnern
13 52 consldeda que axiste un camponends de lingngadin sgnifizaliva), carfraplesteciones re manstedas. ¢
omas noatraprestacionss a pagar al cliente.

Sipor ashos motves el precio s warlaoe, su imports debe estimarze ben utlfzande ) rpone ponderado o
fupcicn de ke peabibilidad un waior aspecdo) o bien medisnte & imparta dnico mds pabetle, &l enlogue: gue
ragnr pennis predecii gl impoele 21 gue la entilad esnars lenes du e, '

| o contraprestacian variotle gdlo sa noiirg en el preco de la transaccon i es allaments probaile ¢ sempes 4
cuardo s inchugsion ne 08 ugor o oo Preversdn elgnificetivo de ngresos” i en el fuburo ge produjea une
resstimacon,. Une reversion sigeificetnns d!." irgiresog e produce coando un cambio posterar an la essmacian de
le contrecrestacien vestable geners und reduccian signidcades el mporte acomulads de ngreses recorocidos
procadentas dal clanta,

Ceitia restricdon afecs cuando:

o El imperie de s coriseoestacion depende de fscipes ajenes al coatrel da e entidad dpnr
ejarplo, la velablidad de un mercado, &l juigic ¢ eriterie de eroeros o un eevado rego de
cosclascancing;

= O SR RSDaEE e A incenkkimbeg Seoresuaiva 8roon pensdo:args de fempo, 0

v Lo experiencid previa con obligscones parecias &s limiade o hay w ampio stancs de
impones posibes da conbaprasiacdn,

Si, 0 ocapsa de uns potencal reyversiin sgnifisdics de ngoeses, 0oantidad Jene 2 @ eonclysidn de que no
procede incher & fotdfitad do b comrepresicicn wadabie en Bl preio de B oeosaccian, debera eesiuar bl
procedds bk soiente ung pale de Jdoin conaprestasion vanabls es dedin, o imeors e, Dichie
mparte nferior de la contaprestacan varabls detierd inclirze en & precic de la ronsscciin si 55 considsra que
cumida can Ing ranusios anterisrranta sxpussins (05 deck, S es altments. probabls cue mo se predeses une
rewarsion signdicalivo de ingresous por lu ircledn de ose mmpone inforiod).
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2, Politicas Contables Significativas (Continuacian]

San &l nuevn monzio, los morssss eflefon ol impocte que s entidad espara que & carrespanda an virud de o
oantralo can ue clisntz, no & impare que eroealdad espara cabar

Ma pasants, &l 13 entidad prevd que sn Gl instEncz va o aceptar u impece inferion al iniclamente scordide
Bn wl oo con & clenle ks dedlr gue preveR qui v o conceder W descuertn adicional o soar, por
elmpln, hasnds 50 précheas comerdales antariores, & enlided debera astmar inicialinoete fas ingresos por el
ireporte nfaion y evetear o osbrabiidsd de dicho imports (vésse el Pasa 1), Posterknients, s sxisk avigencla
dr: incotrabiidad de esos ngress ya regsiieiug, ks Normo requizre fa presemocin separsda de las pardidzs

pul EEleTion Como un gesio en k= cusits o8 parmdes ¥ gansecas,

Cusrids un conretn nefuye us carrponsnte significative de financiecian, ins efectos del walu srmgors de! dinero
e beren en cuerta ajustongo el precic de la tarsacoitn ¥ reconcciends ks FHrasns o gealog fuarcikres a o
rge del peringo de firencacian, seqin corasponda, Esto a0 &5 accesarnio 5 el pefods erdie & sntaga de fos
bienes o servicios y &l pago &5 inferkr a un uia,

Pago 4 - Drelnbuir = precio de la transaccide et las chligodones del caritrate

Suande un confreln cuye mis de uns oblgacite difemncads, 12 entided dube distribulr Bl arecis de
arizaLuiln BOUE (@0 distnis ODIGRCINGE de forma procorcioral 8 s precics de venta Indepamlentas
carrespantantas. Le mejor evidencia de un precic s serts independients es el grecio al que 1o entidad venoe &
bier o servicio por separads. Cuanda no se disconga de dicho pracio, bs entidad gebed hacer una E5lIMazian
del pretio de vontn mealanle U0 enfoqus que hagn 8l MExine Jee de dotos nnserebias SO Efivmya. wnd
LRINRCNN GUSIATE A @8 ) D) Wercat, T GO BSPRNS0 Mids On TRGRn 0 53 S e dlasine
COLLRHANCTE IR st coieds resicial)

En al cago de yue o ceedin de fa rensaccdn induya un importe varable, es necessdn conaidarac S donn
imparts variabls corvespunde & tadas o s8lo & algeas de s sbligacenes del cordrsn. Sahe QUE 2e Cumean
los writerns Ao |z Norme para s ol impocte vacable cone carmespondients & Biguia de las ooliosoones
espeiaticzs, ol impone vanianle detera distribuirse enve indus Ins obligaciones del contratg.

Cusnds el tanteai Incluye i3 oo ue tiee 5 sandcio sisrerciado, es hafinal Gue 28 de un tescuenin so=ma &l
prace tefa | Fente 3l mearte que 56 hodda facmds 5i esos MIsMos olenss o sevicng =8 hubiersn LTI
por separade.  Saleo que 18 empress disponge de avidensio observabie iy cumpliendo fos requisiios e
eslabicoa lo norma) e que b totdidad del descuenls es anicshle 350 a slgurms da bBe abligaciones
difgrencianes, af dascuanto desard reparlirse proparcionalmants entre tados las ablgaciores del cantralo.

Pasy 5 - Contabifizar 08 ingresos cuando (o & medids que) & entidad satisface s obligacionss

i phingen se considen: salisfucha ruzndo 8 control e [us bienes o 2amvicos (los '=clivas”) subyecsniat a
i obifgncion en cusstién se trensiiere o diens. Por 'conbol se arisnde ks capacidog oz diigic el usa y abionar
I3 praciics olahdsd de los demas banehoins derivados dal “aclive” stibvocarss & bien o sanvico

Este enfoque concepaesl difiere del pantesmisnta de la NIC 78, 29 1a que, por sample, los ingesus ardinarics

nor fa venis de bienes s recororon piiandn s b ransferidos o resgos v bemmalicion sumfoabvas Inncresie
0 su propledad,

For miro v, | NIC 18 actual alartes al memanto de necongamivnto de s ingresos e Tungién de 5 os un aian
o un senida 1o yoe e wnlregs ol alionts, €] enteque de NUF 95 ps por &l Sortsio urilal me v nplicabla por guet
i b= ventas Ue DiENes ¥ 08 sevitios

NQresgs recanocidss & lo largn dal iempo. - Una obigacida se cumps a bo large del tisnpa, v on oste caso. asi
misma debarion reconocerss los ingreecs, s 5 salslace al menos un de l3s slguientes condidanes:
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2. Politicas Contables Significativas (Coniingscian)

« [ cierie mdbe y consume 8 beneficios de la prestacion de & sntidad a mndids qus lo
#nficiad llgva 2 cabo tal prestacidn.

+ Lo enfidad, medianbe su prestcdn, crea o Mo ur auive dpon ejerailo, prodicns o
lrabetjos en curso) qua 522 ba|o & ceatel del clants durante su crascii.

« Cen sy prestagicn, la enidad ne crea un acliva qus tanga une edlicacion slemstiva parm 50
T, prea fisae doreche al pego por @ prestEcan rexizada hosta s facha.

Hafa analizar i un activo tiers ung aplizeciin sxerativa, vl verdodor necesiars velorer al ivck de coniratn &,
iEnle conbackmlimente como bajo un sunto de Yisla pactos, pords Racor wao g8l actvo pars uns finshidsd
distnla de f sefieiads er el contake son o dients 5 =e comple sgune de fas condidonss anserores, 3 antidaa

debars reconcoee!’ 108 ingreses o o lago dal tempo de le forms gee msgor refaje l2 ransfereaca de bisnes o

saryicios al cliente.

ingrosns recorgeidos an un momenss del bempe. - 51 una cBligiodn no redne les moncicones parn cue S8
curmgla a o rga cal Hempd. s cordiéeran Ins Sguisites indicadores ol evalusr & Mamento Bn que @ coaral aal
activn se ha ransfaricos 5 chanta:

La enticad ha transfarids (@ posesicn fsica del active.

La ertigad tene achuaimente derscho 3 axigr un page cor el actve.

Ef vlienee ha acoptads o active, :

El cliznte fipna ins nesgos y senslicios signifuativos inheremes 2 13 thuknidad del ssivi.
E' cheats fiens ia buancad legsl del activm

& A & W W

4 Costes relativos a un contiato

M 15 incurpara Grilernas aspecicns para deleurinar gus cosies relativos & un conlrato deben activarse, v nace
ura gistingidn ertre los cosles asociados 2 lis obdenddn da un contrate y kos costes asocindns 3l cumplianto de
un ot Fnoconcreta, los costes de cblanzitn do un contrato 56 acivan CAitaments cunrda fns ooales san
incrermenlakes parn io cbtancian de un eonEata [par sjempi, tomisionos sobrg VeNiss) ¥ £ SESers Lua sp vayan
4 recuperar. Camo simpiicaciin préclicn, se poddn lever a gastes enla seha oo que se inourman ks costes de
nhteraian de un contralo & ef pericdo prevista do amoszecdn 88 de makima de un afo.

Lo costas de cumziimieno de un contrto g8 sctivan cugndu -y dricarments tusndo- comezpends drertamann
UM CORTEID, Qendran o Mejors los scursos qus 58 Userdn para currgli ton Ins obigaciones v g8 espers gue
58 VBF B recuperar (2aivo e los cosies de cumpimianio @2 dn corralo se halien dreeero dal sicsace de cires
WIIF, Br cuve cosp se aplicerdn log remaisios de Bis otms NHF)L  En ambos cescs, los cosles oclivados 5o
wrortzaian de acuerds con al palrér g traneferencia de ks leenss u seivicios o que Sorespoadan Ios aostes
ooilvodas.

5. [dros aspectos

Lar muava Nt da directioes muy setallagas e @hwrens dress, so fas oue alguas s de by ssibliety s
Iz narmstlve cantable sclus de s MIS 18, Er parioular;

¢ Gprantin: - Cuondo 2 emided conceds wia gerands al clieme, 13 nsturzcn ge dicks
parantiz daterminara &l impaclo ronlaale, En gl caso de gue el cbente gueda slegy i
COMPrEr o no e gscaniia, o de guo ls garents apcrts Un aenin adicinal @l clienty, dssu =a
enriabdizars oomo eha abligacion difesancizda. Una gorantia que a8 lnile a sssgued o el
articule suminiEass cureple con las essecificadones aoordadss no se cortasilizand carmno
uns obigecion diferanaiada.
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2. Pollticas Contables Significativas (Continuacian)

« Derechos dol clipnte no ullizados - En delerminedas ircurstoncias, 58 sepers que Iog

dignies w van 3 sjErcer iodoe derachos confrecluales aue les cormsponden: un oimpio
hatitual ey el e los purtos de figzlidad no canjeados. £l ne ejersizio o uilirazisn po- parte
de los cienies de b tesalided dr sus dorechos contactuales s soioce cama Greadags
(gezaprovechamianto).  Coando = evd an certa nivel de Seeskage oo cooechos
carrespondisntas ea consders) como coacdprestovion vanabls Y s reconoten comio
ingresis on prapoecian al patron previsis de eerdod Se cerechos por pare del clisats (38
decir, comparznds los benss o sonicins entragoges boste @ feche con los que se ssaes
enlragar en corjuiia).

Ea sibdsckooes mnogue midalmete nnose pspesa on mvel sigrificative de fesksge, |8 endided moonoses Ins
INrES0S TESAONTENAs & SeNas lmpades dnicirrente suands ls srobsgilicad o8 que el clanle vy ulilce pEse

& a6 namola,

Doanes o seeedos adiciorales - Slgunos contratos Incluven wi apsite sor o que al disme
tiene 14 nosibibded de comprar bienes & servcos edernales con un descusrn, Deands
ety consttge vn “dereche significatws” para el clama (por ejemnlo, ¢ clente Fone ur
derecha & adgukir produeios adisionales con un descusito impaante), la enidad deb
imputar parte oed pecuio die kIR uEin o e i ¢ pecoesosr of | Mgress cusndo alcant ol
oa loz bienes o sepicas adoiannkes vinculidas @ 0 opaidn S8 lransfiers al dianle, o cusndn
verza a cpddn,

Llcendes de progiedsd intelsctus - De acuscdo con WIE 15, 18 artidsd debs evaluse s
naturalaza de las beencas y, en pesticdar, distinguir 5i & doznca otomgn al clente & Sderechs
de s 0 el darecho de aocess” sobie la progiesad intelestus) da i aotdad,

Ia Norma incluye e crienos pera dele o s estamas ants un cass u otrz. Distingulr sila Teenda cansteumes
wn derechn e acness @ o progieded inteleciusl v, por consiguients, o conirol scbre o misa se Larslise a o
Iiye del eimpo 0, 5, por & conano, |18 ltenda movesents i derecho de uso de 13 propedad inlelscius sl
coabrnl mchre la misma 56 transefisre en un maments del lisnpo, ssodtal parn determingr i forma o8 fRoonnne s
mpreses selalives @ doehas lepndas

Larzs cuesionss gue iembign estén cubienss en B Aonmqa son les sigrentas:

MEtodas pare medy o grisdo de svanca dal cumpimianto de una cbilizacon,
Devoludonss do venios,

Prirclpal #s agante.

Papes maales Cuyston fossY na reemisolsabiss.

Pactss o 1acamiis,

Unniratos de venia e dapdaild,

Acuerdos dedaciursciin con reteradn de entregn CHamthni™
Areptanioe par pare de chante, &,

Casgloses schre dessgqregacin de ayreses,

&, Pesglove v preseniacian

La Wafma amplio censiderablements kee desgioses soqusles anhre ol remanceimiaats de Ingresos ardnaras. A
bitsaln dustrative. meare b nfarmacion gue addge MIE 15 22 nouye:

LB desegregiek de los ngrescs ol objeio o2 reilsjar la fams =0 que B natealkiza, ol
impeci, @ momento ¢ G incedidumbre de 08 ingresos v log fujes de efeclive snounn
glaclados por Rckees coonomans,

pric!
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2. Politicas Contables Significativas (Consinuacon}

*  Determinados desgloses solre |os saldos con cliemes (cusalss par cabear o soilves o
pasivos contractiales] por semph saldes imiciales v fnales de los adtiees v pasivas
coPraciuaes. sus mevimienios (ingresns del gjercicio que pracaden dal salds del pasieg
sonsraciusl & ngresos dey gjercicip por obigaciones satisfachos e un gierciciu s, e
gjaniple, por med feacones o graclos, gie.).

»  Enel caso de contrzins cuys durackin s espers que soa supsriar o un ofo, al impoite ol
del precio de la bsrsscrion atibudo 3 las obigacionae que queadsn por sitsfiosr, 25l cama
una BRpICAcEn &n cuantn al momertn onogue a3 satdad esperd reeonocer Jos ingresos
cFrpspandiaries,

« Desgloses sobe s eclivue recanscidus o cosles NowTlics peta i3 ablencia o @
curnplimlento de un canlralo,

« Dgstriccines cualitatvge de ks tpos du hienes o ascvicks, de las condicones synificativas
de pega y del s os tamporsl hsbrial de curmglimienso de obigadonss de 125 conhians da
eridad con fos clentes.

= Lescnnoan oo las consideracores significatias aoercn del importe ¢ el marco empcial S
racorcsimenn de los Ingrasos.

i Poiress adoptadas gor la enbicad espedo a b palilica en matena del valor emocs) del
dieern y de Ink costes de olibancidn o cunipinienlo de un contsn, o

¢ Infeomadidn schre los mstodos, detos v hipoesis ubizdos pars detarmings & predo de 1a
Leansactian y pats deirbuair los impotss entre lae obligadonss

7. Feche de enuada gn vigor y transssion

Le nueve Normp es elecive pore los serdoios gue caniiensen o gartir dei 1 deenero de 2017, y se permite la
raopcita enticlpads. Snla Unsidn Curcpon sl EFRAG ya e inleisdo e proosen de sndoso de ia norme gue prese
Mgl o rrodinsos gel 2008 y 92 momenio, predsblemnnts mantenisndo 13 fecha de sslicscion ohligaloria
prazuesta por el LASH,

La aplicacion 95 rtroactive, ;Eslo qué sgnifica? Que se anlica a8 conliglos nueves musdos o partic de s techa
de eniiady 20 vipor y a Ios comretos existentes que o s hahias fmalizedo o 13 lecha de enfrada.eq vigo: Por
lante, ks cfres del pimer sjsrcice de adepcidn se preparoran como sl sRMpie S hitiesa anlicnde oS
rejuisios de NIF 15, &Y los ejerccice comparalivos?  Se ha provisto I posibitdod da simpincar algs s
ransicén, Je pusde opter par &l mEnon do aplcackin retrosativa (Larmbilén con alguray rapks praciicas) o por el
miinga modiicado.

En el métoco madificads, las cifas o los Alsmicios Somgaralivos (o se reskpresan, vl que g6 hood es

conocar @l efeco acimubsdu de b aplicarion irical de la norma como un Ejwste &l saldo inical de reservss.
Por cjempio, of la cnnutad opicn 1o A Mormp por primsra vez para el eeroicn o o 3 e dicsnbeg
fa 217 y elge apliesr esle mdlade, ol afecto pourulecn generado per 13 splicacion de s nsses Marms 3=
dUSLArs CON Cargy o BoONC 8 Bs reservas al 1 oo anes dn 2017 v e ofras comperalivas cormespondisates 2
sjersiclo temitado & 31 ds diciesiine de 20098 no s eexpreseeon, Sise eige alicar este medons rodilicato
ol |3 transicion, ¢ fodos mados, se debsrd informmar del impoacta del cambic e Ips epigales de oy catodas
firancigras @ nokir ung descrpoidn de les cambing sgnificmivos.

Mostramas 2 efactes Msirabivos como podiisn Gataise en = tansician tres condretos distnbes apleands las dos
mgadns pennitidos por la Morma;
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2. Politicas Contables Significativas {Oontinuacion)

Método Modificadn

Cardrne Poidicado con antedondad & @ tecna

Enrainzd i Sivoniva e ol mivves spercien anual

fal comvarative) - Av dopone de skerss rogae

Co i Mo apriss ls B 15 [HERHE ;

S sjusias ol soodn 50 Apedlira e s regunc

Cantrata N=alapdo oo antiebodidad & & fecta corespondiantes <l percdo rds Il par e

Lardnatn 2 deaphracido blchl Moo aphea la NI 15, qUE 32 prosenie nfermacide (1 de e ile
2006

T i o ks ; : e

Gt e o 0 5ttt sy i,

M G ot ) Rt T reavpanienies ol aferioe mi anrgu gar al

Gontraka S i e se pesewle inlormecon {1 ga prem e

135 0% de 20114 ro 8e pe-aipresan.
Thar e baian s cusgoses 2spoaficos

ANh|

Lagicamerte come an i3 apleaciin becal de cuslquiss norma les entidades deberdn informar el impacto dal
cambic de polfica contable gue vesulls dis I slopsion de o nesya Xoma.

NHF 16 ARRENGAMIENTOS

la WiIF 16 es al mesultado del pioyscio conjunto inicads por @l ASE unto con @ regulsdor contabl:
ssladoursdense, FASE. cuypg obletien inicial era i elaboracdn de unis norma de cenvergencia snte 3s MIF v oz
pencipics zonables asladounicdeasas (LIS SLAF El objelivo del provesio ara sclverar lns incuisludes da
prapatAdoas ¥ Laualiog respecio de @ falta de comparahikdnd entre normativas, v lambign. en gensmal. rescivar
o que los regulssores eriedian come limitaciones de & sorra potonl &9 relacidn con fa (Mo rmaEsdn gue s
schre amendamientos soordivos ¢ Bn gersral, 13 exposicidin 8¢ s erdided o los riespos procedentes de esle fip:
de comraios.

Len b3 nocma va emilida, no estd de mids echar 9 vigta atds y reodider que dste ha siio (7 proysos lango, qua
ha pasado zor dwirsos fases concepiealed yoen el gue of IAEEFASE han recibido ¥ enalizads mas de 1 700
COmed (Bfsrs

iy quis tener en cusnta que, & pesa de e histaria de trabajo previo, 1as conclusianes finales dol A5SE v FoS8
van @ gileri en diversos aspectos. Bl s anporisnie es que & FASE ha preiendo ssguir con un mang 0@l
garg e prenfistaa. en el qus todos los amesdemiantos st anbolanes fqueimenie, pers bedran ma disints
prasantacion eq la cuent de perdidas v ganaacias, ullizando sais calificar » tpo de arrendaerents y a farms o
impose en fue é3le & présenly on [ cuanta de resuliedos, trileics simdates a Ins actiales de MG 1T, Pur
tarta, Ia norma sndloga gue va & emiir e FARG [sc ospsra para los primercs meses de 70160 no azd
cranvegenie ton la MIF 16, 2 peear de los ongeres ael proyoces

Alcanpe

<3 nuevs Monna sobee arendamiertos aples 8 bados los arerdamisntns, includes (g Srrendamiertcs dol
derarcho de oso de aclivos suborrendadoe, con 12 escapeita die aspestos especificos contemplados par mina
NEMAS. & conesis

= Arrendamientss prrs sxpione o miRer mnersles, petdien, gas natural ¥ rGUG0E SMRares no
ranoyabias

»  Contrates incluisas en el 4mbito de apliceciin e b CINKF 12 Azuerdos da Soacestin e
Benvicios;

= Pera loe arendedares, licencias de propledod Inteleciugl incluidas en ! ambiso de 9 NIF 5
Ingrescs procedentes de canlralos can dicnios; y,
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2. Paliticas Contables Significativas (Crstinuacion

«  Faro los arrendelancs, Brénssmisrios de saves tinligoos dento del Smzite de solicacian do
la MIC 41 Aprcuitura v derechos an virlud de cantralos de lisenwsias acluiZas en ks émbites de
aolicacion de la FIC 32 activas  Intengibles como peliculas, grabacines de widoeo,
fegroduncionns. mMonusonios, petentas v copyrighls.

S parmite @ los arrendatanss apdear la noana NIF 18 2 los arreademicntos oo ot7os aothvos Manaiblea

Arrendeientos 8 conts plazo v arendamicatas de solivos de Gajo valor - Pars responcer & las ingletudss
reanifeslacas por muchss ernpeesas en reledn 2l coste'sanefizio de aplicar @ MIF 15 8 deteminsdos sontiasss
g alquler, ¢ ASE ke incuigo osds smstifcacon grackica, permilienas canlabikzar fos anendaTantos a corto
Py los srendumienbos de sctivos or heis valoe direcsements como on gesto, normeiments de tarmes foeal o
ko largo e la duractba del arendermienta Jex decir, sequic coma cen los acuales aimandamisntos cosretvos).

52 defing “srendanvento @ codo plaen® corne aguel gque no ingeye una opoor de 2omora o ode posaE und
curacién desde lo f2eha de inck iguel @ inleris 4 12 meses. L elecrion fa aplicar 8518 ssceccdn & Ios
HirgnUENene 8 oo plezo debe ra hachrea B ANA S8 £ada cidse da activos srerdados. Por su sarle, fe
oxcepridn para arrendamiersos de ecivos de baju wahy podid splicarse de forma ingwdusizads pera cade
armendamaanto.

Dafinicidn da Arsndamiantos

Lot Mo diweaci un avsndamanta ¥ un contrato de senicics en funcitn de ks capecidad del clorie de
coiliaar vl sctive objein del armendaminmen, Lo contratn &5, 0 coptiers un ersndemesnta s otoros sl dienls 2
deracho a ajercer ol canbol del ugo del scive dertificads dumnte un pededs de ticmpe o combe de ong
canfragrestacdn. Se conslcers gue existe conlion si el cliente liena

[a) Dereche a okt sustancialmerdts fodos os beneficios econdmicos pracedertes del uso de
un sclivo identificeda. y,
1B} Cerecho & diigil &l wso de diche active,

Las sntidades deveran identdicor ol inisie el armerdamisnte & un conlialo ex o cotbene ue arspdamiants, 4
REM COMCIEEEA URIcemMente 22 ravaluard en cisa 2= madificecian de os torinog v candicienes dal corren, £
iricio ded arrprdamienio es 2 fecha del contrale de amendemenio 0 9 fecha 8o que las panes aleaness e
cornpaenis det ks pincipalss thrmincs ¢ condicianes del arrerdamienin, = esla dllima fiera antelar.

Caontabibdad dad Arrendamiania

Reseancimiznto Ei arrendaiena deberd reconocer en | fecka de inicio dal arandanmienta un decachs de v da
aolive y un pasivo cor arendamienio. La dscka de ircchs de unanendienionta sededisa sn la Normes coms 4
fechz en la que of arrendader pona el aativo subyseets 3 digposicitn del erendeesia pars s s,

Malarsedn Derechin de usn del actisn Eleosta dal gerecho ce usa de loa actives inchays las sigeenies porizas:;

# E Impore de fa velarasifn micial del pesien peeoarsadamients (angin s dedesibe s
adetanis),

v Cunlguicr pogs por amendomiznte sborads & evendador oon anledoddesd 3 & Teshe ea
comiensn o an o msma facha, una ver Sescontado cualquisr ircentve recibido por e
arrendamients,

o Cualguier coste drecto mizis! incunide por ef srreraakar y,

e LI pstimacion do lss cosies en bes que incirnrd el ecendsisnic pess & desmantelomients v
retire del acbvo subyecenis, o para mataurar el activo subyacants 2l rivel sogido vn |os Brminons
v oenudiviones del grrengamienn o el Sito an al que 58 encusita cbicacs (8 renios que msing
tosles se incarran parn poducic axistencias] Bl arrendetaric puede incurrdr esios cosles va s
en 1o fscha de Inlclo o como consacuenda de la wWikzecian del artwe subyacenks dumante un
periado detrrminads,
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2. Politicas Contables Significativas (Centinuacion)

Pagicdarmants, la valorcin Jdei dereche ge uen de os acives i por el modeie di toste o 8l madels de
resvaluacan de b NIC 16 Prepiedades, Pant v Equipe recancciends, por tante, Iz amatizacin v ol detencm
&n |a cuenia de pérdidas y panancies y, &0 viso de opicacian del madsio o revaluacion, ks rovaloreaconss an
pabirmores). Mo ohstante, PIF T exige que B valoraedn del devecio de usn de una inveralin irailsEna
ATEMIAES S8 esios = su valyr rezonabie & i salided uiliza Bl moDeEn de valy caEanshle e vidd de o
dapuesio B 2 noimna NIC £0 Progiedadas de insersion pars las inversiones inmobiliaras gue posan,

Coma se expone mis adslarte, & derecho de wne de bs solivos (emivdn == ajsn como resullsca de cenos
sambioz an &l pagiva por areadamisnte de Imanesa pusterior 3l inido del aTendamienta

Paglvo por anerdamienip Les entidades deberin valoree 103 pasivos sor serandamiarcs al velor actual do cus
tratas de amendamienio, descontadss dtiizanda el fipa de mbards impicio en o srerdamionts, = diche jea e
hibarés pupde deteomnarse ficlimenie. Si une entidad no s capaz de calcular ol jips da intarés maicla on e
amendesraEnin, » armndataio debard ulilizas 5 Sipe de imerds ncemental de s préstonos. Los pasives o
arrendersenio deben nouir Ips siguantas partidas:

« Cuotas fias (induyedo cuctas “an sistancia” Njgs), menos cualguer incentys de arcndamianto
que se Vaya a recibir del srmendador;

*  Cuolas venisbids Que digmirkian 58 0n ndice o de un bpo de reees Joomo wi lndice de Frerios
el Consumn, o B0 lpo deirderds de referencial. ullizandu @ Bdice a o tiga 28 Oerés sn 1a e
geinicio de contrato,

I'poies que el aneadatanic sspers pager en vitud de gansatias de valer rasidual,
Piegie de cjemicio da b5 opoidn o8 comprs s of arreadatorio tane cefleze rdaunetle del gerizio
de dicha cpadny,

4 Usoos de penairacancs par tarmnar =0 srendamisrn, 5 e peiode uel dnsnderrianm wials el
glercicio de la epdin de tsrminsdo por pee del seondatarin (as decir porque sxiste una caries
mrannble al respecto),

Fostenomneitte, el siondatarin ©d ncremenigady ol zasivo oor &l amendamiesdn pisa refajar el Ireds
davengado {y reconccila en fn cupnla de pérdides y garancins), dsducir e cuolas gue sc van pagando del
psiva y sgcalcdlar de nweva el valor raniabie pora rafieje cualquier mvision, madficacksn dal sondinmeno o
Pevisidn die ks derominodas cuoles “en sustancia® fijas,

Benizitn del pesivo pur swrrendarianto Bl anesdataris debsrd revissr el pasve sar nrondomento ea las
Liguisntos cas0s;

« Cuanda s produzes un camols en ol mpore esperado & pagar en visud ts una garsnba oo
walor fesidual,

= Cuprado Se waduzea an cambit 20 las fuluies ceotas de smendaminmo pars reflejar la vanizodn
an un indie 0 én un lipe de inferés ublizado pers determinar dichas cuctas (Induids. po
ajumply, una revisdn del squiler de mercadal;

* Cuzodo se praduca wo cambio &n e dusgdn o armendamisntd como resallady de na
madifcacdn en ol pernds no canceable del mismo {por sjemelo, si ol STencatario no Ehroe anm
Looion pravamante intluids ee by determitacién dal pedodo de srendarmienio), d

= Cuands se produzes un cambia en la eeslussiin de ung apoidn e compea del selivo subyse e

L o= zomaing derivecos de lss revisiones de a3 garsntas dal valon jesilual y Jas variaciones en un Widice o lipy
de interds 38 calculzn ulizanie e fipo de inferds datarminedo en @ focka de comierzs Zel arendsrricnin,
mieriras que los carrhios en &8 durscén del arrendamizate o en la evaacan de uns opelon de compes exizn
quz dicho cdlouio 26 reefos con un tiga di inerss revesdo en 1a tacka dol cambio,
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