ERNESTO FRIAS RAMOS Y ASOCIADOS
Auditores & Consultores Independientes

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados sefiores:

En cumplimiento a vuestras disposiciones, adjunto sirvase encontrar 1 ejemplar
del informe de auditoria sobre los estados financieros de la compafiia
CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL MAR CALADEMAR S.A,, por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2008.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:

CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL MAR CALADEMAR S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL
MAR CALADEMAR S.A. al 31 de diciembre del 2008 y el correspondiente estado de
resultado, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el aflo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion
de la empresa y nuestro proposito es expresar una opimion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye también el examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia
que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluaciéon de la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera d¢ CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL
MAR CALADEMAR S.A. al 31 de Diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones, de cambio en el patrimonio de los accionistas, y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

La compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Contabilidad. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja de CAMARONES
Y LANGOSTINOS DEL MAR CALA S.A. de conformidad con los principios
de contabilidad y practicas generalpfefite’ a?:'eptados,“ﬁn paises y jurisdicciones diferentes a la
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CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL MAR CALADEMAR S.A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresados en dolares de Estados Unidos de América

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 3.450
Cuentas por cobrar 3 638.749
Compaiiias Relacionadas 4 410.015
Inventarios 5 2174915
Gastos pagados por adelantados 125
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.2271.254
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS 6 8.235.468
Menos - Depreciacion acumulada 3.409.863
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS,NETO 4.825.605
OTROS ACTIVOS 7 1.073.913

TOTAL ACTIVOS 9.126.772

Las notas a los estados financieros son parte integrante de este balance general



CAMARONES Y LANGOSTINOS DE. MAR CALADEMAR SA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEVBRE DEL 2008
Bxpresado en dolares de Estados Unidos de América

PASIVOS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancario 1216
Cuentas por pagar 8 402,795
Relacionadas y accionistas 9 1.410.431
Pasivos Acumulados 10 62457
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ~1.876.899
DEUDA A LARGO PLAZO 11 1.520.722
TOTAL PASIVOS 3.406.621
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 12 33%.355
Reserva de capital 13 6.082.954
Reserva Legal X488
Reserva facultativa 733
Reserva por valuacion 48 04
Resulitados acunrulados -1.108.266
Pérdida del ejercicio -111.087
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ~ 5720151

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 9.126.772

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general




CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL MAR CALADEMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en délares de Estados Unidos America.

NOTAS
INGRESOS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Pérdida en operacién

OTROS EGRESOS

Pérdida del ejercicio

3.952.507

3.670.457

282.050

299.001
0

299.001

-16.951

-94.086

-111.037

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados



CAMARONES Y LANGOSTINOS DE MAR CALADEMAR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Expresado en délares de Estados Unidos de América

Utilidad

Capital Reserva  Reserva Reserva Reserva Resultados (pérdida) del

social de capital legal facultativa valuacion acumulados ejercicio Total
SALDO INICIAL 1 DE ENERO DEL 2008 336.355 6.082.954 32.488 563 485.630 -1.227.691 124.425 5.834.724
MOVIMIENTO
TRANSFERENCIAS 124.425 -124.425
AJUSTES -3.536 -3.536
PERDIDA DEL EJERCICIO -111.037 -111.037
SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 336.355 6.082.954 32.488 563 482.094 -1.103.266 -111.037 5.720.151

Las notas a los estados financieres adjuntos son parte integrante de este estado.
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CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL MAR CALADEMAR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en délares de los Estados Unidos de América

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibidos de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Otros ingresos (egresos) neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Compras de activo fijos tangibles,neto
Disminucién de cargos diferidos y otros activos

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Sobregiro bancario
Disminucion deuda a largo plazo
Ajuste al patrimonio

incremento (disminucion) del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

3.963.328
-3.863.584
-94.086

5.658

-1.769.988
1.921.458

151.470

1.216
-167.636
-3.536

-159.956

-2.828
6.278

3.450

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.
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CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL MAR CALADEMAR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Expresado en dolares de los Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL

EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del ejercicio
Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
DEL EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Cuentas por cobrar

Compaiiias Relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por adelantados
Cuentas por pagar

Relacionadas y accionistas
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

-111.037

344.223

344.223

-302.478
9.859
-762.371
6
103.179
724.909
-632

-227.528

5.658

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado.
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CAMARONES Y LANGOSTINOS DEL MAR CALADEMAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. OBJETIVO DE LA COMPANiIA

Se constituyd En la ciudad de Guayaquil, el 19 de enero de 1981. Su actividad principal consiste en

la actividad pesquera en sus tres fases: extraccion, procesamiento y comercializacion, asi como
también a la formacion, construccidn y explotacion de criaderos de especies bioacuaticas, a su
transformacion y a la comercializacion de las mismas.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de la compaiiia, en sesion celebrada el 31 de mayo
de 1999 resolvio 1a fusion y absorcion de las compaiiias: Cultivadores de Camarones Ecuatorianos
“Culcae” C. Ltda. ; Procesadora Camaronera Ecuatoriana “Procae” C. Ltda. vy Criaderos de
Productos del Mar  Cipron” C. Ltda. La Compaiiia pasa a ser la sucesora de los activos y pasivos.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo6 como moneda de curso
legal del pais, el de los estados Unidos de América.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son presentados en délares , han
sido preparados de conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y
aprobadas por Superintendencia de Compaiiias para las entidades bajo su control en el Ecuador, las
cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando puede llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
adecuados en las circunstancias a la informacion que se mantenia disponible al momento.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

CAJA Y BANCOS.-incluye en el efectivo disponible, depositos en bancos.

INVENTARIOS.- Al costo que no excede el valor del mercado, como sigue:

Materias primas.- Al costo promedio de las ultimas adquisiciones y/o compras locales.
Productos en proceso.- Al costo acumulado de los consumos incurridos por piscinas.
Materiales y suministros.- Al costo promedio de adquisiciones locales y/o de importaciones.
Importaciones en transito.-Al costo de los desembolsos incurridos en la importacion.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registrados al costo
de adquisicidn, y convertidos a dolares de acuerdo a lo establecido en la NEC 17, menos la
correspondiente depreciacion acumulada,

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades plantas y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida 1til de los
activos se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
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correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades.
Los resultados por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y mercado, usando el
método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas utiles estimadas:

ACTIVOS % ANOS
Mejoras de terrenos 5 20
Edificios 5 20
Embarcaciones y Aparejos 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Instalaciones 5 20
Muelle 5 20
Pista de Aterrizaje 5 20
Otros 10 10

INVERSIONES EN ACCIONES.- Al valor patrimonial de la compafiia receptora de la inversion

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2.008 las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes $ 16.621
Empleados 28.704
Anticipos a Proveedores 124703
Deudores varios(1) 468.897
638.925

Menos-Provision para cuentas incobrables 176
$ 638749

(1) Incluye US. $ 403.967 ddlares de crédito fiscal Iva.

La administracion de la compaiiia considera que la provision para cuentas incobrables es razonable
para cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

Saldo inicial 176

Provision 0

Cargo y/o castigos 0

Saldo al final del afio 176
-10 -



4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

AL 31 de Diciembre del 2008, las cuentas relacionadas consistian en:

Laboratorios de Larvas PENAEUS S.A. 206.900
Compaiiia Agricola Ganadera S.A. 6.901
Robcar 538
Playtelsa S.A. 36.903
Concepgenetica 101.334
Clasisol S.A. 57.439

410.015

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008, los inventarios consistian en:

Materia primas $ 236.430
Productos en proceso 1.132.070
Repuestos,materiales y suministros 806.091
Importaciones en transito y otros 324

$ 2.174.915

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2.008 los saldos de planta y equipo consistian en:

0000000000000 00000000000000000000000000000000001¢

Saldo al Saldo al %
31-12-07 Adiciones 31-12-08 Depreciac.

Terrenos 74.174 1.688.958 1.763.132
Mejoras de terrenos 5.054.814 5.054.814 5%
Edificios 230.525 230.525 5%
Embarcaciones y aparejos 32.125 2.400 34.525 10%
Maquinarias y equipos 752.841 71.159 824.000 10%
Mucbles y enseres 13.072 1.090 14.162 10%
Vehiculos 34.324 5.080 39.404 20%
Instalaciones 206.489 206.489 5%
Muelle 31.390 31.390 5%
Pista de Aterrizaje 12.224 1.301 13.525 5%
Otros 23.502 23.502 10%

6.465.480 1.769.988 8.235.468
Depreciacion acumulada 3.065.640 344.223 3.409.863
Planta y equipos, neto 3.399.840 1.425.765 4.825.605

-11 -
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7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008, los otros activos consistian en:

Cargos diferidos 535.981
(-) Amortizacion Acumulada -357.318
178.663

Depésito en garantia 488
Accionistas y relacionadas (1) 879.147
Acciones (2) 15.615
1.073.913

(1) Comprende valores por cobrar a accionistas y relacionadas no devenga interés alguno y no tiene

plazo de vencimiento.

(2) Elsaldo de inversiones al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

% cortidad valor saldo Auste Saldoal Ajuste saldo Ajuste saldo

partc. acciones nominal 31/1206 valuac 3111206 valuec 31/1207 valuac 31/1208 VPP

Laborat de Larvas Penaeus S A &0 16260 6504 90685 -3427 563 0 5638 0 5638 568
Playtelsa S.A %088 7% 70 79 12712 1351 0 13511 3534 9977 9977

17080 7308 9864 9285 19149 0 19149 -334 15615 15615
8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2008 las cuentas por pagar consistian en:
Proveedores Locales 363.447
Impuestos por pagar 39.348

402.795

9. RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas relacionadas y accionistas consistian en :

Negocios Industriales Real NIRSA S A. 1.369.385
Lineas Aereas Real Ejecutivas Laresa S.A. 41.046
1.410.431

-12 -



10. PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2008, en las cuentas
de beneficios sociales.

Saldo al Saldo al

31-dic-07 Provisién Pagos 31-dic-08

Beneficios sociales 35.705 1562.049 125.298 62.456
Participacién de trabajadores 27.384 4.416 31.799 1
63.089 156.465 157.097 62.457

11. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 la deuda a largo plazo consistia en:

2008
Republic Federal Bank (1) $ 1.193.531
Accionistas (2) 336.191
$ 1.529.722

(1) Saldo préstamo para financiamiento segin promesa de compraventa de inmuebles e
instalaciones denominado Sabana Grande; contratado el 27 de diciembre del 2007, devenga el
interés del 7% anual, vencimiento mensual, plazo 65 meses.

(2) Préstamo del principal accionista para capital de trabajo, no devenga interés, ni tiene plazo de
vencimiento.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, ¢l capital social esta conformado por 8.408.875 acciones ordinarias y
nominativas de $ 0,04 cada una

13. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con resolucion No. 01.Q.ICL.017 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el
saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compaiiia. No podré distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

-13 -



14. IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

La compaiiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control  respectivas;
consecuentemente, los afios 2006 y 2007 estan abiertos a la revision por parte del Servicio de Rentas
Internas.

Al 31 de diciembre del 2008 realizo la siguiente conciliacion tributaria:

Pérdida contable -111.037
(+) Gastos no deducibles 0
Pérdida fiscal -111.037
IMPUESTO A LA RENTA CAUSAD( 0

El siguiente fue el movimiento del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2008.

Saldo por pagar al inicio del periodo 0
Pago de impuesto a la renta 0
Impuesto a la renta causado 0
Anticipo y retenciones en la fuente 61.793
Saldo a favor del contribuyente T 61.793

15. PROMESA DE COMPRAVENTA

Con fecha 21 de diciembre del 2007, la compaiiia firmo una promesa de compraventa con el
Republic Federal Bank, por la adquisicion de las camaroneras Bonapesca v Funapeme, que se
ubican en los terrenos de Sabana Grande; misma que se encuentra garantizada por los terrenos e
inmuebles de las mismas camaroncras. Al 31 de diciembre el pasivo adeudado al Banco se
menciona en la nota 11 como Deuda a Largo Plazo v el valor del activo en Nota 6. Segun clausula
sexta de la Promesa de Compraventa, se estipula que el contrato debera celebrarse dentro de los 180
dias calendarios subsiguientes a la fecha de celebraciéon. En consecuencia, la presente promesa de
compraventa esta sujeta a la modalidad mixta; esto es, plazo v condicion, de forma de que no se
podra suscribir la escritura de compraventa definitiva dentro del plazo acordado, sin que se
perfeccione la inscripcion de las mencionadas escrituras publicas de Dacion de pago en el Registro
de Propiedad del Cantén Guayaquil, hasta la presente fecha el referido contrato de compraventa no
se ha perfeccionado.
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16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

ALQUILER VENTAS PRESTAMOS

Nirsa S.A. $ 3.910.622

Laboratorios de Larvas Penaeus S A 12.480 10.448

Concepgenetica 541

Playtelsa 12.480 3.031
$ 24.960 3.910.622 14.020

17. RECLASIFICACIONES

INFORME
PASIVOS COMPANIA AUDITADO DIFERENCIA
Cuentas por pagar 335.456 402.795 -67.339
Pasivos acumulados 129.796 62.457 67.339
465.252 465.252 0

18. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de presentacidn del presente informe (14 de agosto del

2009) no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la compaiiia, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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