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CALCA CAMARCHNERA DEL UTORAL C.A.
ESTADO DE SMUACKIN RNANCIERA AL 37 DE DICIEMERE DEL 2034 ¥ 2015

A e Db lwrribsre

ACTIVOS Mok i f 2018
s
ACTIVOS CORINENTES:
Efaciive y eguhyionts Jif ol o B Tl 50 18 A0
Cuvamos ¥y documanhos por cobrot ¥ Ohas
cuanics pov cobnar 9 251.437 408 547
Irvwdrdcwios iLr P08 .
Acthvo Dickdglco i B, BES .
ACHVO BT impussic comenta 121 98,165 d&ﬂ
Inlal oellves corlentas FaL.811 457,18
ACTWVOE MO CORREMNTES;
Fropladad, planho v equipos ’ 3 e, 5P AW, ae¢
Activos finahgi st no sarlentas 14 A 630457
Tobal cctlvoaa res Corrsertes TAZAOEE T A0nded
TOTAL AT 5 17E 793 FEY, A0
P . ————

Nota- Comespondan o |as poiiicos confobles mas signiflcativos v otrg nformacidn
axplicativa,

Fedipe Esiroda
Ropessantanits Lagal
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CALUCA CAMARONERA DEL UTCRAL T4

ESTADC DE SITUACION AMNANCIERA AL 31 DE DICEMBRE DEL 2016 Y 2015

31 de giclembre

PASYOE Y IPATRIBACK O Maoba 2NE 2018
Uss
PASIVIOE ORI EMNTES:
Oubgaciones finonciaros 15 10950 5,950
Cuanios por COgod Cormawciaies v Dinos
ARSI [0 RIS 15 £, 1 A0 524 B0
Poslvos pod Inngssstos Corfestes 122 3875 B A3
Poslvos ocunmiooos 17 121,584 2058
Tobtal poshe OF COrmenhes B2 550 B8 3as
PSS NOC OORTE EMTE
Artlichos vornkos 1,187 1. 182
Pomslvios Anomeenos o Coerists 18 3807751 -
Total posives 3,608,928 T.1&r
Total pasha: AA11,887  Ai5.503
P TIR RA M O
Caplta social 1% 2000 w00g
Aporte futura coptalzaclon 318,654 318,554
Reserva e Copltol a3, s a5 905
Raiudhagior ooumulacas 412767 2775
fotal pestrimonlo: TAT, 204 241, TAT
POTAL PASIYC ¥ PATRI AR £ 178793 e ), 0

Nota.- Coraspongen o k3 polificos contabbes mds significotivos ¥ ofra iInfommacidn

axplicaiiva.
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CAUCA CAMARCNERA DEL UTORAL C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE

DEL 201& Y 2016

RESLILTADHD DEL EERCICIO:
Venias natas

(-} Costo da vardos
LikGicT B

GASTOS DE ADMIMN STRACION;

Sue og v earursirac ores
Barefloios sncio|es

Aporbes al IESS

HyrsSf Qirecs profEsicnobss

CANAUTD Combustickss ¥ ubrcartes
Troraparia

Hamnamianios mabarkokes ¥ surrinitiros

Mantarmianto v reponacionss
oEos o gestiin

wostos o vitge

Artgndoarmentos

I @ahon v contribud Qg

Cfrag gastos

U TG [Pdedloio) cparotly &

CHTOS INQresos

Eotod Doncorios

Gomton inbeiasas

Umisciod (Pardical) anfes deé Inmowesho o o

(-} Pamicipocitn rabaolooores 15%
3 Impsasto o la Rerba
TOTAL PERULTADC IMTES AL

01 de Ermaro al 3| de

Diclembre
2016 ;e
MNota usd
4.741.315 AT747.T12
7 AS0las) Q61ALeNn
1,237 859 13z 2N
{01 i
{20 Ay :
CBLS2AY -
{79 -
(424777 Q0099
{1 45,505 (53,743
[ BATy .
{4 1Em g
el B P (o
(1153 (A%
= £, A
- (R.007
__Gesen (073
B2 TTE 38, 134)
20 =
(BB4) {1,457
9.27m .
T (AR.ea3)
1 CTEO0P -
21

MNota.- Comespandsn ¢ Ios poliicas contablas ms significativos y ofro Informocian

explicafiva.

Falipe Estrecio
Representante Legal
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CALICA CAMARONERA DEL LITORAL CLA.

ESTADO DE FLUSOS DE EFECTIVO - METCODO DIRECTO
POR LOS AROS TERMINADGS EL 31 D& DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2015

FLLLICS DE CALA PARA ACIRIDADES DE
QPERAC KON

Recibido da cllentes

PoOgrodo O PO SBoTES ¥ empleodos
bmpuest ol DODOdos

Ctros Inglesos (egresnd) nelc

Efactivo neto utiizodo en activicodss de
S O ey

FLUMCSE DE CAJR PARA ACTVIDADES DE
INVERSION

Adquisiclén de propiedod. neto

Efactiva nede dtillizado en achividodes da
vy b

FLLLAOE DF CAJA DE ACTVIDADES [

FIM AN | ARE NTC

CIQaciores financlens

(Paga) de posives financlesas

Efmctive nabo prevenlents de achvigooas
£le fRanclormisnro

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
AUFTant S (didm inucidn) neta durante of
afis

Camianes cal afo

AN DE AFIO

01 da araro al 31 de

Mmia 20158
(1137
4 B84 3,545 051
3344, 3000 {3.571.080
(81,927 (28,557)
{20 14y L1049
Bers 383 [, DU
{144, 767 -
{144, T4T)

5000 12,0000
(507.326) __ (132,514
(A0, 324) (14,514

122,290 (200, S
18,404 ZIB.9T0
1400 &5 18 408

(“—“:;ﬂ%

CPA, Canos

e
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CALICA CAMAROMERA DEL LTORAL C_A_
ESTADO DE AUJOSE DE EFECTTYC - METODO INDIRECTO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 3! DE DECIEMERE DEL 2016 Y 2015

COMNCILACION REFILTADD HETD - D de enerd &l 31 dé
ESLNYVALENTE EFECTING diciemiprea
2TE &S5
015
Umilichcrd (Péarchidod neto 425,539 {47, 833)

Portidos de conciiocifn enive la Uillidod
(Pérdida) nato con e sfecthvo neto
prosdlsho por it Schvidodes de operocitn

Degwaciocian 33,394 b ) )
Policipocidn de dog tronajodongs of ios utilldeads 7RO -
Toial Parficos Concllictono: 108,431 28,1313

31 de ciclombre

2038 xs
Yarlacidn
Comblozs an ocHvos Y oo uUss)
Dilamipgclidn (dumento) en Cusnkag por O obor 157, 10u (XX B 1)
Disrririgclér (Auments) on Ohos cuantas por Gal - 16,060
Digrminuclan CAumentod g [ anTorios (G, 420 "
Dlsminueldn (Aumeanto) an Active Dicldgoo (Al BHE) =
Dilsrmirmcidn {Aurnento fnpuestos comteantes, net: 1,923 £, 552
(Aurmento) deminucdn en ©usntas @or pagar 71,334 F18.471
pArmanto) Diaminuckdn en Pogive: acumuiodos P12, 624 £.037
CALnenta) Disminuoiin en OFr0e cuentol par pog A, B33 £, D3
Tatal camblas en acllvos ¥ Sosivos 335,352 (a4, 7300
Efectiva natd provisto por ios actividosdes
cla oparaciin BoH, 300 i, DR

Felipe Estrada
FReprssentante Legal
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CALICA CAMARONERA DEL LITORAL C.A. :
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN POLMCAS CONTABLEE MAS
SISHIFICATIVAS ¥ OTRA INFORMACION EXPLICATIVA,

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2018

INFORMACICN GENERAL

Lo Compania fue constfuda &l 31 de mormmo de 1781 en la clodod de Suayoqul,
Provincic del Guoyos Repdbiica del Ecuodor con & nombre de CAUCA
CAMARCNERA DEL UTORAL C.A,. medionts Regitho Maercantl N° 11.117 < 05 da mayo
da 1981,

El 1& de |unia del 2014, orte el Notara Dr. Jovier Genzaga - Notarlo Infering XV dal
Cantan Suaydepuli s cic fe ol conveanio antra ios safions Fellpe Estrado Eslrada, Vicor
Emilio Estrada Estroda por CAUCA Comaroneta gel Litoral CA. ¥ los sefiores Pedro
Eguiguran Bumes y Sido Eguiguren Castile con baie ol confrato de compro - vanta
tle acciones y otios contatos conexos sa cedlgron vy fronsfillsron log occione: de Ke
Falipe Estrodo. Victor Estrada y de la Compafiia Andnima Chvll Inmobliosia ENGABAD
S.A. vio oporte ol Fidelcombo en Garonfio CALICA,

El 12 de junio cel 2014, se constifuyé mediante escritura pldlica o Rdelcomiss
Mercantd en Garantio CALICA, enre s saforss Fallpe Estodo Esfradaq v o Companiia
Andnimc Covll Inrmotdliona ENGARAD 3.4, en cdlidad de Constfuyerntos v Banefickanos
Primarcs. Acreedores, o8l como CAUCA Camoronera del Ltorn CA, por o
intarpuesta parsona. S Victor Eeleacdas Estroda - Gererde General vy 1o cdrwyuges
saforas Sxto Gonzalo EQuigaten Coattllc, Alslondra Eugeania Morg Coetro, Pedro José
Equiguran Bumeo en coidad de deudores beneficladod wacundarfos v tomibién o
compafio FIDUNEGOQCICS 8.A, adminshodorn de fondos v fideicomisns

El 12 de juric dal 2014, sa celabrd & coniralo de casdn y mansternencia da occlones
y ofros conitcros conexos Felipe Exinoda v o Compofio Antnimo Chd Inmabiiant
ENGABACT S5A Interpuesto por Emillic Giroda Plono occoionigios de CALICA
Comaronesa del Litoral C.A occlonisios s CAUCA Comoaronena del Uikoeal C.A
IMamuesta por &l sefor Victor Esfradg Estrocka v kos safiores Pedro Egulguran Burnao v
Sheto Egulguran Castllo, compradanss de las occlonas.

E 10 da manze dal 2014, medlante Infarma de FIDUNEGOCIOS Adminlstradorg de
Fondos v Fidalcomiscs SA al 31 de enera del 2016 detallo fechas. mimerts e
cheques, Eenaficiaros y sl respectivos cifros totallzando 6 suma de US5817.500 en
lo que Indica en su pdmato 5.1 DETALLE DE PAGOS ENTREGADOS A LA ADUCIARIA g
dezda &l 18 do saptemioe del 2014 5o han pagodd d los beneficiarios.

- Shucclsn econdmica del pois

Duronte ai 2016 o stuoclon eacondtmica dal palz confinua afectada por 1gs Balos
praclia: de exportocion del pafrdles. principal fuente de ingrescs dal Presupuasto
zenaral del Estodo, a8l coma kambien por la devaluacidn da ofros monesdas con
redpecto ol Dolar de |os Estadns Unidos de Amérdca, monedn de uso izgal en el
Ecuodor, 1o cual tens un impacto negativo an fas exporaclones no petrcleras dal
pals. Adicionaimente, el teramoto ocumdn en abril del 2016 ocaslond Importantes
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dafos en [0 Infrasshucturo de certcs provincias del oral acuctonans ¥ Cuanhosas
pérdidos econdmican.

Los auteddodes econdmicas ¢con el fin de afrontor eflos shuociones hon deehoda
difeantes olternativas, enfrg 10 cuales fenemos prlofzocion e ot inversones,
increments de o inversldn exranieia a frgvds de allonzoes pabllco-privadas con
taneficlos hibukarlos, dEminuclon 3R gasto comente, incrermanta femparal cal
wnpuaste o valor ogregodo, contilkiciones mbutaias exrocidingids o empresas ¥
penangs Naturgles, financlomdanto del dafcit fiscal madianie |2 amisidn de bonos dal
Estodo. abfencion de finorciomiente o froves de orgonemo:s intemacionoles v
goblemos exiranjaros (Ching), enbe ciios medidos. Ag' rambisn. ha manfenido el
euema de resticcidn de Impodocicnes o frovds de sahvoguandos y demchos
aroncedonos con el fin da medonar ko bolonza comercial, aspecto que se fenka pravisto
desmontong en & 2014 sn embargo fesolvid diferdr un afa & cronograma de
eliminacion de los salvaguordos v dispuso que o fase de dasmantelomianto sa
alfectie g porfir da abrdl del 2017 hasta junio del 2017,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES-

Los prasentes estodos tinonciascs de lo Compoafio o 31 da diclembre del 2014 hon
sido preporodos de ocuesdd con lo Noma infemnacional de Informaocicn Financien,
emificat por el Congalo de Nomas Intemocionales de Comobilidod JASE), Ios gque
han o odopiodas en Eouador, v representan lo adopcidn integral, explicha v sin
resarvas da lo refedda nama infemocional aphcacias de manem unlfcome &n (a3
elmicicios que e presentun, Estan en proceso de reportar [a Implermantocitn de las
NIIF par prlmerc wez a la Suparnrtandancia de Comparias.

21. Bomes de preparacién de oz estodos Anonclonss y morsdo luncional do
prasentacién

Log prasentes estodes finonclenos de lo Compafiéo hon 590 preparados de ocuando
con Nomnae Infemocionales de Informaclin Finaoncea (NiF} emitfidos por @l 1ASE
Jntemationnl Accounting Standard: Boeard) que han side adoptadas en Ecuodor v
repasantcn o odopcitn Integeal explicito y sin reservos da [0s raferckas nommos
Intaenaciongas v oploados A monsn uniforme o s alercicics gua e pregantan.

Loz estoclos finoncieros daé la Compadia han sido preparodos conforme a los NIF
raqulara &l Uz da estimociones confobias. Tombdn axige a o Administrocion que
ejerzo w picla an of proceso de apicacitn de ios politicas confables de lo Compadiia

S0 revalan un mayvor grodo da icia o complepdod o ks dreas donda |08 supusstos y
ashmociones son significabves pora ka eflaboracion da los estades financlescs, Deblde
a lo subjetividod Inherarte en este proceso corntalle, (o8 sokdos de las mencionadas
eshmociones en los resuttados findles poeedan difendr de los montos estimacdos parn o
Admindstroc]an,

Los parttdgs en fos eshodos financends de o Comparia s& exprazon an ko monada del
amblenta econdmico pamonioe donds opero la enfidod (monada funcional). Los
asiodos finoncieros =8 eupreson &n ddiores estodounidersas. gue es i moneda
funcional y ka monada de presantocian de la Compatio. Los ciffos incluldas en ks
astodos finonciercs odiuntos es1an axprasadas an ddlares estodouridensas.
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2.1.1 Huavos pronunclamiantos contaoles

A o fecha da &maldn de esios estodos finonclenos. @ hon pubicodo
snmiendas, Mejorcs ¢ ntepielacionses a ks noMmos exisfentas gue no hon
enfrado en vigencio ¥ que la Compaiiia ne ha odoptads con anficipacion.

Eshas son de aplicocion obligatoa an ko prepanasitn de kos estodos financencs
da lg Comgafio a portir de ics fecho: mcficodas o confinuacian:

oiokpalakd parn

SEAICIACE IwCRICCE O
Memma Azuntg portr dm:

Eriiriee 150 EUE IR SRE-OMn faiy BhICa0NSS ackekanald frae pdrmian
ONaksar s Curmbics v RS DOy 0 e Qoo 08 Tnanekackin
Enminngal qui i oDecen el aconnomaniy 0B Do D DOF IMDUSS0E
e i difgisdos ke pededidios no reolendos. ¥ ockean Sonma Son ohieEne e 1 e i AT
MCSCn DOF SeDuanihon diiasicloy . mIQCioNCOCE GO VIR Gl
Ceuchn MECHcon, 0 W DA DT GRinbde.
s baao Cun eeecin B D CHECOCn ol lconce Gi 0 hime gy
“nformg Qi @ Ny Bl wobis potclirocicoas an Dho eniaode’
e Mt mEiacimnco Con kg meadicitn de una dwociods B una 1 it mrsmrs <t 1L
SIS S| Jiiha o s waky mEpnobda
Errrg ol g 10 oA G O e us metdrae e o 10 TOnalehpn DI O
HIC a3 proD ke asie g e Ny BEGN Y 2ol K5 miyne debien eakeans cuancde | @8 anaro del 2018
hay wfy COMDIS dampsteele an e usD oe GGk o
Enmiandas idackaadoe o 0 slmnockin oe s eenOanig O sbie
Rl | falain paang od GG Ianted [0 Carera v e con menecin 0 g MIF T o | ae aneo ded 218
L L = T ]

Frmgnchas Qu BEldra Clme: con*niilzor getermunodos D Je

MIC 2 b i oy chesd 2 T

FBiF 3 1 a% enans dad X018
oooraC e 46 D00 Do & coTones

iy Ersvancias o i NIF § "Coniaios o6 s soiohy (. ¢ 10 003000 o8 P R
ko S 9 il smnt O BROnCieeos).

S Com-ondea o ml.‘nhdnnb FUIF %, e resarrilare ko | G aevtres el A8
Pubico o orleiommeniay o MNIC 37 9 S guind da opleapdr,
Publeosstsh @ 1 fomnl Tt arimeomnho me koo L g st =150 ek de

HIF 14 e Ion con it es con gy shentar. Botg oM raemEdazand G NIC 1Ty | deerem o 208

8
B lana G SO frOAEA COkNn & miDnaoo sEHTEEHG O e o
IFRIC xp rarascikivees an by que gilfs und conlimpmdoerdn dencmingpga F da ansro oel AHE

19100 & Uh0 MENed0 arkidneo .

P ubscackin g B nommg "Amenciomien: e gal o Aol g takidor a
NIIF |4 m”m:: i i | e anesn del 2019

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentociin paro sokdos vy kansceclonas
Lo moneda de presentacion vy los porfidos on og estodos financieros da o

Companiia 5o expresan an la moneda det anbilente econdmico pimarnic donda
opera lo entidod (moneda funclonal) Los cifras Inclukdos en |0 eskados
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fingncioros cdluros astan exprasodos en 1o moneda ofickal de Estades Uniclos
cda Amanca.

2.1.3 Costo histddeo y Viador razonable

B cosio hishince gonandmente se baso en el volor sozonobia de 0
confraprestocidn entregodo o combio da blenoas v sonvicios.

Ef valor mzonable 2 define coma &l precio que =& recibiia por vendar un ociivo
0 gue 56 poooiia por ansfar un PaSivo en una fronsoccién ordenoda entre
porficiponies on &l Mercodo O o fecho de valuoclon indepandientements de
gl esE pracla as obsenvable o estimodo utlisondo directomenite otra técrico de
vialuocidn,

Al estimar &l valor razenabds da un activo © un pastvo. lo Compaffa flena an
cuanta os coracharfshicas del activs O posivo, s kos participontes del mercodo
fomoarian a5 corachekhicas ol momento de fijor ol precio del actve ¢ posive
an ka fecho oa radicidn,

El valor tozonables pora propdsitos de mediciin y f o revelosidn de eitts astodos
financleras s& determing de formna tal v kos modiflcociaones qua fenan agunos
sirmilhudes can vok rogonable. perc no es un valor razonciyle, 1ol cormd el vealor
an uso de o MNIC 4.

2.1.4 Uso da astimachones y juicios

Lo prepdtacidn de estodos finonchkeros requsns qua o Administraclon reallce
clertcs sstimaociones, JWclos y supuestos nacasanos e inherentes a la aclividod
gcondmica de la Compafin que dgfecton los montos incluidos an estos estados
fincnckens v s notas raloclonados. En opinldn da 1o Adminktroclén, dichos
ashirmaclangs ¥ supuestos 58 han boiodo en ka rngjod utillzae idn de ke informaclan
disponitds o momento da la preparacin oo kot estackos noncieros, los cuakes
podiian liggor o difedr de sua efectos finales.

Lag estmacliones y julclos son contlnucmesnts svaluodos y estan basados en la
arpEencia histénco v olios fackses, nduyvendo o aepechtotiva da evenios
futuros que 5 cred son azonables bajo las actuctes circunstanclas,

Er opinkin de o Gerencla ostas estimasionss o efectuaron sobwa lo bose da su
mejor conocimiente do [0 hachos iswantes y cacunstancias o K fecho oo
praponcion de los esfados AnonciBns.

Lo estimocionas mds significativas efectuodos por la Gamenclo e refleen a la
provisidn por deterioso (cuenfos por cobror Clientes Incobrables), la
probablicad de ocunencia y el importe de la provisitn para procesos legales y
procedimantos odminksholivos, ¥ e cllcuo da o porficioocidn da los
frabolocianes e mpuesio o la renin diiakco,

212 Etectivo y equivaiantes de sfaclivo
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Canstituyen el afectiva disponible an ko ermpresd v saldos de efective en bancos dal
peds depogtodos en cuenins comantes altgmeanta liduidas, las cuales son de e
disponiblikdad.

31.). Activos y Pasives Financiarcs
211 ClasMicaciin

Lo Compafilo closifico sue activos finonclaros en los siguientes categoddos:
"ocfwos finonclerdgs © vokor roFonabie o frovds de gananchas v pasdidas”,
"préstomcs ¢ cuentoe por cobrar”, Toctives incnciercs mantenikdos hasta su
vencimlenta® v “ootives financloros disponlicled para o venta”™. Los paslves
financleros se clasificon en los sigulantas cotegorids: " pasivos financlaras o valo!
rzonobhe o {idvds de ganonclos y pénldos” v “oitds poshwos financlams”, L
clxificocitn depands del propdsito para @ cudl & odguiieron los activos ©
confrataron log paswves financiedcs. La Adminlstrocidn detemrnina la closiflcoclén
de sus activos y pogivos finonclercs a o fecha de su reconocimenio Inichal.

Al 31 de diclembre dal 2014, lo Compaiia mantuvo octivos finoncians en 0
coiegona da "ouenios por cobnor v anticipos O proveadonss™. De lgunl fomna,
lo Compofido mantunvg Unicomante poshvos financielcs &n ko categodn de " oings
poeivos financlercs®, Lot comctonsiicos de ot mfandog Instrumenos financlencs
s& expdican a continuocicn;

L Prestamos y cusentas por codrce

Fepresertadod en @l astodo de situacikon finondlen por cusntas por cobiar
comarcial@s. Son actvds financiercs no dedhvadog oue dan demecho a
pagos o © datemminablas y gus NG Cotipan an un mearcods activo. 59
incluyan en ol octivo comente. sxcepta par los de vencimiento moyor o 12
masas corfodos desds g fecha gl estado de atuacidn nonclano,

I Acthos finonckecs manfanide hosta su vencimianio

Represantodos on @ estodo dea stuocldn finonciarne por documantos
rreranhies enfregooos por 35 cllientes, que 0 AOMINETaCion Rend 1o
intencion postiva y i copacided de mantanar RO su vandirmisnto

fepresentadcs an et estada ds stuacion fnoncler por 108 cusntas por
£OgaH Q PrOVaadIoies, ¥ otros cuentas por Bagor, 5 incluyen an & pasivo
cortlenta, excapto por los de vencimianta moyor g 12 meses corfodos a
portlr 38 ka fecha del estado da snuockSn Inanc iem.

2.3.2 Prégiamos y cuentos por cobear

Repsgsenton posivos linoncsdcs que 58 reconocen Iniciaiments o sy wolor
raroncble, neto de s costos de 1o transaccidn incumdos. Estos préstamos e
registran subsecuantamente o su costo amortizode; cualqulsr difsrencla entre
los fomclas recibldos (neto oe los castos de rarsacsion) v el valor de redenclon
58 reconoca an el astodo de resuttodos durante al pafodo dal présiamo usandad
el matodo de interds afectivo.
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Repiesentodcs an el estodo de stuocidn finonciena por los cusenios por Cohnor
0 sriidodaes melocionodas. Son oclivos finonGiecs ne defivados qua dan
demache g pagos fijos o deferminabies y qua Nt cofizon an un marcodo ocivo.
e incluyen an &l actve comente, excepto por 10§ de vancimiento mayor g |2
mases corooos dasdea |a facha dal astoda de stuacidn financien

Los obdigooones bancan ot 5= clatifican como paso conlanta @ ments Cus o
Compnfio fanga el deracha conciciondl de diferdr 8l pogo de ke cbligaeldn
por i manos 12 maesas despuds de o facha gal estodo da situacicon financles.

2.3.% Chros pasivos nanclwos

Rapresantadcs an @ estado de situaclon financleda por los cusntds por pogor o
ertidodes relaclonodas. Se incluyen en &l poshvo comente, axcapts par kos de
vencimiento moyor o 12 masss contodos a partr de o fecha dat sstade da
shuacidn fnanciern.

2.3.4 Reconocimianio y medicidn Inicicl y posterior
Beconocumeerio

Lo Compafia recanccs un activo o paslva fincenclars en &l estodo de shudcidn
flranclera ¢ o lacha dea ko negeciacldn ¥ s conoccen cucndo s
cornpfometen O comprar o vender al octivo o pagorn el posivo.

Megcién inigig)

Lot activol y padivas financlercs son medidos iniclalmerte a su valor razonabla
mas Cudidpuler costo afrbutble a 1 fronsacdion, que de ser signiicaivg, o5
reconocido como parfe dal activo © pagivo; slempee que 8l ochve ¢ pasivo
financiaro no 1ea designodo como de “volor rozonabile 0 roves de pdediicias v
gononcics” ¥ este o significative. Con postedoidad al reconocimianto micicl Io
Compaiia volona los mismos coma 3o describe o continuackon
MeciCIOn Doptence
v Cuantas pod cobrar y anticipes o proveedonas
Fostarol @ S reconocimianto nicial s& rmicen ol costo omorizodo
aplzands & método def Interds efectiva, menos una provislon por
detarion, Lo Compoiin presenta la sigulente cuenta dentro de esta
cotagioin:
o, Cuentos por cobror comarciales y atras cuentas por cobear:
Conesponden a los montos adeudadlos por clientes por o prestacion
da servicios en ef curso nomal da Ios negackod. 3i §é esparon cobrar

en un ofc o menos 58 ckeiRcon come ocivos comantes, de lo
controno s prasendan como aclivos No comentes. Se econocsn O
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su volor nominal gue &5 equivalanta G Su costo amdtizado pues No
generan infereses v son exiglitles hasta &0 dias.

Los cuantos o colrar comerchales y oas cuentas por Cobrar son
reglstrodo: o s volor rezonaiie € incluyen und provision pora reducir
Al valor ol de probabile reclizocktn. Bsta proviskn se constituye an
funcldn de un andllsls de 19 probabitidad dé recuperoclidn de las
cuantas por cotsear,

Las eusnits comercialss por cobrar y olras cuentas por cobwar sa
chailfican an aoctivas contentes, excepto o3 vencimiantos suparoras o
12 madal dasds o fecho del estado de stheacidn financlesn, que s
claslflean como activos no comentes.

. ©Otros posivos finoncloros

Posterdor @ sU reconocimionto miclol sa miden a costo amortizodo
oplicondo of mélodas da infends sfeciivi. Lo Compoféo presanta los
sgulentes cuentas dento de esto categorda.

o Chligociones finoncieras y bancaroa!

Se registron a su vabor nominal gue no difiere de su vokor rozonable,
pues asian confrofaccs o tasas vigantas de marcado. Postaricrmants
= rmickan al costo onnodizads uibizando (om toos de intanés poctodos.
Los infereses devengodas que comrasponden a préshomos utlizodos
en al finonclameents de s oparaclonss ta presentan en at astado
oke rautacios Integrale: an el nubro " Gastos financharns®.

b, Cuenios pol pogar comarcikales v ohas cuentas por pagar:

son obligaciones de poge por blenas o sanicios odguindos de
ploveddonss en el curse nomol de kot negocios. Se reconocen a su
wolor nominagl que 8s equivalenhs o U costo omorirodo ya gue nD
genaron Inferesss v 50N pagodents en phozos menones G 30 dios.

Cometponden o obligocicnes por seniclos recibidos de ferceros. Sa
recontcen o su wolor noming Que at equivolante o su cosic
omortizodo yo Que SGN pagaderas en plozos menanss o 3 dias.

& 50 @SOAEIAN DOQOr &N Un afc o Menos s Cslficon Como poEves
comantes, de o contradio se presamtan Coma Loiivas Nt carantes,
Sa reconcoen a su valer nomilngl gue @ equivalente o su costc
omortizado poas ng genaron interdids v son flquidablas en plozos
rmanoras 0 Y0 dlos.

En couo ce gue los plazos de pogo pactados gaon mayores o 12
Mmetas, 38 pressnton como pasivos no ooTientas y generan infenssas,
Qué 8 IeCoNacan en el astodo de resultados integrakes bajo el nubro
“Gosics financienos”.
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. Sokiosy forsoccionas con porkes nelocionado
o, Cupnios por cobior O Smonesas reloconaans:;

Eston cuentos conasponden g lcs montos odeudodos por componios
relacionados pol concapit de prestamos recibidos ¥ otorgodas, &l
plams oha ashos cusntos por cobear se eyoaeic Ccolwar &M un anfo ©
menos e closihocon como gofives corarmes, da ko confrang s
preserta como activo ne cormarthas,

b, Cuantas por pogar G emprasds mlacionadas:

Comasponda 0 opHQOCIonSs de pago por fransaccionds Comnaiciolss
y da (inanclamiants. LoE operaciones comencialas e raglitmn o su
valor nominal Qus a5 aquivaisnte a w coato amorfzodo, pues son
exigibles por poma dal acresdor en &l corfo plazo ¥ No devengon
infereses. Lot opasacionss de finonclomiento 56 segisiron iInciaiments
a w wilr noming gue no dilere de W IOl rogonotls y
postedomnente. & miden g s Costo aMOMEOCD, PUSs QerSran
Intenesat 0 o fasas Wigenias en el mercado. Los QOENOS pot interases
sa leconcten en o sstodo de resultados Infegrales balo & nibno
“Gastos Tnoncieos”,

2.3.5 Deleriono de octivos inanclenos

La enastandia de dificultodes financeenos signifcotivas por parte del deudor,
I probabdcdod de que sl daudor arfre an guksbro O reorgoniEmcisn
Ananciera y la falta o mom en los pagos se consideran Indicadores da qus
% Swenta a cobror s& ha detariongdo.

Bl detancio para cubrlr pérdicios e estoblece por al impore de 1o pérdicia
Cue 32 valora como la ditersncia entre &l Impoda én libios dal octivo v el
valor actual de ko2 Mios de afectivo Ruluros estimoados dascontado alka taso
de Interés alecivo odgina del octivo inonclano

Los activos inoncisros que se miden ol casto omodendo, son probados pod
dederiono o findl de codo pedodo sobre el gue e Informan.

£l Impota de o pédlon por detenons def volar pora un pedstama rmedico of
costo amortirode a3 19 diferencio enfre el importa an libros v 1os flujos ce
efectvo estimados fiters descontados o la tara de intands afective orhginol
el activo financksra.

El valot an llees del activo financler se educe por 1o pétdlda por deterono
directaments, eéxcepto para kos cuentos comerclales per coloiar, donde &l
importe 8 libos 38 rsduce a trovas da ung cuanto o provisidn, Los comblos
on & Importe an libroe de 1o cuenta de provisidn se reconocan an el estodo
ole resultados
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Los pérdidas por deterdorn puedan sar raverticlas unicamenta 1 la reversién
ezt akpetivemente elaclonaoda con un aventd scuido detpuss de que |a
pardlda por detencdo fue IBConoCKI.

2.4 Baja de ocfivos ¥ pasivos Anancierds

Un ocfive finoncleno se aimine cuando expion ks dernachos a redibir 108
fujos do efectivo del activo o i la Campafio ronsfiena ol acivo o un felcemn
sin ratenst sustoncliaimente los desgos y benehcics del active, Un posivo es
elminodo cuonds |62 obligociones de Io Compofila etpeciicodas en al
confrato sa hon liguidado

Lo Cormpafia da de boja un active ncmciang onicamente cuando explien
los dewachas contractuates sobre tos flujes da atective ded aoctivo inanckano,
v translere de manera sustancicl los flesgos v beneficios Inheientes a ko
propledad del octivo financiers, i lo Compafio no fransflera nl reffana
sustamclaimeante tedos 102 desgos v benelickos inharenfes a io progiadad vy
continda reteniando el control dal octive fronsferido, ka Componia
reconoce su parficipockin en af ockivo y la obigocion ocsociada por 108
volongs que tendrio que pogor.

2.4. Provisionas

&g teconacen cuando |0 Compodia flene una obligaclan prasante {va sa legal o
IFrydiciten) como resultodo da um sucéss posado, &s probabla quea 1o Compadia tenga
e desprenderse da recugos qus necrporen benaficios Rcondmicos, Dora cancalar
la ehllgacion, v pusde hacerss una estmacion flable del importe de 1o obllgacion.

El importe seconocido como provision debs sar | mejor esfimacksn dal desembobko
NBCEOno porg concelor o obligocion presants, ol finol de codo pancdo, fonendo
an cuenta ks hesgos v ios Incertidumbras comesspondiantes. Cuondao &= mice uno
provision usando o fiujo de efectivo estimodo para cancelar la cbllgocidn presente,
su Importe en libros sepratama el valol octual de dicha fujo de elective (cuando el
sfecto del valor del dingrg an &l fiempo es moahenal).

Cuando 8 espeda g recuperacion de dgunos ¢ todos 193 beneficios sconomicos
{BUETICOs o Concelon una provison, sa econadd uhd cuenta por cobrar coma
un agtivo 5l &2 vitualmente seguro que sa reciblnd el dessmbolso ¥ el monta e o
cuanta por colwar pueda ser meadida con Aabilcod,

45, Benaficios Sociales a los empleados

S2 reconocen cuando o Compaiiio flene una obiigocidn peasante i oo legal
o Impiicio) comeo resuftodo de un seCesD POindo. 88 probabile que o Compatia
tenga que desprandena de jeCursts gue incomporan benaficlos econdmmic o,
pova cancelar ka abligacion, y pusde hocerss ung alimoclon fiutls delimporte
de la chllgacian.

2.5.1 Baraficios conlentas
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I Laporicipacitn de los rabajodares en ks uhlidades: Calculada en
funclan e 15% de 1o ulllkod contable anual antes dal Impusste 2
Iz renta, segun 1o establacido por la legislaciin ecuatonara vigente.
Se mgha con cago a esdtados v 8 prasenta comg parte de
Co8l0s de operocion y de Ics gaitos administrativos.

L Vococionas: 5a regitita ol costo comespondiante g s voCOCionas
del personol s0tve Dase devengodo.

ii. Daécend tercer y décimo cuart sueldas Se provkionan y pogon de
acuardo o la teglElacitn vigents en el Ecundor,

1.5.2 Banaficios no comentes (Jublincibn Potondl y Deschucio)

Pronislones da jubigoldn potronal v cgsabuclo fno fongeodosy: Lo
Compania flare un plon da benaficla definldo pora jublacisn patranal
nomoda ¥ requando por os leyves lobhorales ecuatotanas. Adicioncimeante
de acusrdo g las leye: wiantas, en ios cosos de rermanocitn o o elocitn
loboral por Gesahucio soliciionio pof &l emplacdor o por o raboiador, e
empleadcs bonificod o wobalader con &l veinticince por cianfo del
aqguivalans o lo dtma remunarackin mensual por cado o de ios ofos da
sanviclos prastodos o lo msmo amgresa o ampleodor, ede banaficio 5o
ganoming desahucio.

La Cormpafiio detemning crualments (g provisidn para jubllocien patronal y
desahuclo con base en estudios achumriolas practicodos por un profesony
iIrdepaendenta y 4 econocen con cango o los coftos v goscs (resultodos)
dab ano qplcands &l método da Costao de Crédito Unitario Provectado y
representa &f volor presente de (o cbilgociones o o fecho del estado de
stuachin inancien, el cual as obenicdo descontondo kos ujos de solida de
sfactivo o uno 1080 de 4.14% (2015 4.35%) onwal equivdlente a ka fosa
prorngcio de los bonog da corporativos de allo calldod de los Estodos Unidos
cia Aménico, loa ¢uoles &5an dencminados a@n |a misma moneda on o guea
o bensficios sardn pagodos v gue tiegnan {érmints qus 2 aproximon a los
térrmings da las oblipociones por pensionas hastal su vanclmientc.

Lot hipdtasls actudilales meluyen varables cormd san, en adicion a la taso
de dascusrta, tosao de morhodiclodd, edod, sexo, ofins de serviclo,
MEMUNEMICIGnSs, incramentoas fuhurss de remuneraciones, fosg e ratacion,
e OGS,

Lo gonancias ¥ pérdidos octucrioles, asi comno los electos de reduccion vy
kguidicion anticinodos que surgen de los ajustet bosacios en ko expenencia
¥y combios en 63 Wpussios ocluonoles, a Caigon a ohios resuliodos
negrales. Lo Ccoik: doe los mandCics préstodos 58 reconoCcen
inmediatomeanta én resultados del ano.

Al ciemo del ofo ks provisione: cubiren o todos los emploodos que 58
encontrabon frobgjonds parg ko Compails.
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24. Impuesio a ko rento corlents v dieddo

Bl gosto por npuesto o lo renia del afc comprends e mpuesto a ka ni
camente ¥ difendo. Bl impussts 18 reconoce en &l sstodo de sesultodos
Imfegrales sxcepto cuando s toto de portldas que sa@  recunocen
dirsctamenta en al patimanlo. En este coso @l IMpusHo tamickén se resonoce
an ohrgs resultados Inhegidles o drectamente en @l pammaonio.

2.4.1 impuesto a k& renfa comiente

& cargo por impuesto a lo remta comante $e caiculo maediante 0 150 de
mpuesio apicabile o los utlidoda: orovabies y 8 corga 0 los resutadios del
afio 8N gue & devengo con baze &n &l Impuestc por popor exlgitle. Las
nomias butorios vigentes esfioblecan un tosa de Impuesto dal 22% de las
utiidodes grovetalas, 1o cual se reduca @l 12% 5 los uHidodes sen rairvehdos
por & contribuyents,

Lag narmas vigentas axgen o pogo de un *anticipo minimo de Impueste o
laranta”, cuyo volod &5 calculado en funcldn de las cifros epotodos &t Ofo
onterkor sobre af (1.2% del potrimonic, 0.2% e kot costoa v gostos deducibles,
0.4% ds los ingresos gravables v 0.4% de 103 oCtivas.

Lo sefendo nomma effoblece qua en coso o que & Impuesto g o renfa
cousodo sac Menor que &l momto dal articlpe minime, agte uimo e
cenvertnd en mpuasto a Io renta deflnitive, a menos gue el contdibuyanta
soficita al Seevicia de Rentos Intemcs su davohiclan, 1o cudl podio ser
apllcabls. de acuerdo con la raima que dge 1o devoiuclan de aste anticipe.

Al 31 de diclembra del 2014 y 2015 o Compariia regisire como Impuesto o
ka renta conente cousads el volor determinads sobie fo bose dal 22% sobee
los utiiciodas grovables puesio gue este volor fua movor ol anticipo minimo
cel mpueths G kg enta corespondiente,

242 Impuestc o ka renta diferdo

Ef Impuesto a ta rentel difeddo 3a proviscna @ su totalldod, por el mstods
del paswve. sobed o diferenclos temporgles que surgaen anfre 105 Doses
tibutardas de actves v pasivos v sus respectivos valorgs mosfrados en los
extodos financiercs. El Impuasto < ko enta difeddd & determing usondo
tozos hilbutorios gue hon sido promulgodos a o facha del estodo de
zheacion finonciarn y gue ¥ espera werdn aplicobles cuondo el impuest O
o 1enta difefda octiva se reclice o & IMPuese o o rento pasivo 52 poague.

Lot impuestcs g la renta diferdos activos solo 38 reconocsn an o medida
Owe sad probalile que e predurcan bardfichos tibutaros futuros Contra los
que s&¢ puadon usal (e difgrencics temporales.

Les saldos de impuastos o la renta diferdoes Qolives v posivos s8 cormnpnian

cuondo exsta &l derecho lagol exigitle o compensar Impuastos OCtvos
camentes con IMpuesios pasivos comentes v cuande os mpuestos a (o
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3.

7.

2.8

9.

mento difendos oclivos ¥y posives g2 elocionen con o msmo outondod
mbuwtadla,

Cistribucidn da dividendos

Lo distibucikon de divigendos 12 deducs dal potimania y 58 reconocen comao
paastvos comantas en s estoclos financleros en al parodo &n el Qus ks
dividendos se oprughan, Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 no axisten
dividandis dectarados pendlentes da pogo.

Reservo logal

La cuenta Reserva legal presanta ol monts o Ciems de codo ofo de los
utiiciodes cpropdados a dicha resana por (o Componio, o cudl debe oproplar
0 230 résarva un minirno dal 10% da s utiidadss nelas onuoles hosho que al
saida de o resanva alconce el 50% dat capital social.

Eeconocimnio de ingrescs y cosios

Lo cyenta Ressrqo legal presanta ¢ monto @ cewé dé coda ohc de las
utirsiodas opropiodas a dicha reservg por [a Compaiia, io cud debe aproplor
0 esta résarva un minimo dal 1% de sue ullidoces retos anuoles hosta gua al
soldo da o reserva alcance &l 50% dal copital sacial.

27.1 ingresos

Los Ingrasos pod |08 Sarvicios técnicos de astudios v elobordclon de
propuestoy, @ ragitran en resulfodos of rmaments en que & actividod que
1oy gareig B3 peestada,

2592 Costos
Los corlos incunidos ralacionados al sandicio tecnico vy sarvicios da askuclios

y slobosockin de propassics, se repisiron confonme 58 INSUmEn iy 58 reporian
dento del rubie Costas de opemcitn ded e5t00o G resulhade odjunto.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparocidn oo @10008 fnancieros requlare que I Adminlstracién realice
estimociones v ulilice supuastas que ofectan los montos InCIUIgSs an astos estodos
finoncieros y s notos agpdicativas, Los estmosionss relizadaas v supusstos ulikzodos
por 10 Comparia se encuentran bosodas &n 0 expasencla histdloca, cambios en
industria @ Inforrnockdn surministrada pot fuentes extemas callficadas, Sin emibargs, los
resutrodos finales pocldan dlifedr de las estimocionas bojo clertas condiclonss.

Las estimoaclaones y poliicos contobiles significotivas sen definidos como agualkos gue
gan irmpartontes paro reflelor coradgtomeanda (o situacion fnonclara vy tos rasutrados de
ld Compafih y/o los que requisden un Oita grodo de ucio por porfe de o
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Las prAnclpales asimodiones vy oplicaclonas del criterlo prafasiona & encusniran
refoclonadas con 105 skyuleres conceplos:

3.1. Dabariore de oclivos

A o facha de cloma 08 Caada perifoda. o an oquelo facho que 3o corsicomn
necesono. s analza ol volor de kos ociivos pora dehamiingd § edsta algin Indicio
de qua dichos octivos hublenn sufiido una pércida por detarioro. &n coso Oe
que SxEta algan indicio 88 redizo und eshmotion dal importe recuperable oo
diche active. Sl se trata de actives ldentificables gue no genesan flulos da
afectivg de forma Independiants, e estima la recuperabiidad de la unkiod
genaracdora de efectvo i que pertenace al acthvo,

Lois perdidos pod deterdorg reconacidos en un actvo an pafodos anterdaras san
sevartidos cuondo s& roduse N camblo an ko eafimoclomas sobva s Importe
recupegbie Incramantonda &l valor dal octivo con abono a resulfndos Con af
fimite del valor en libios que & achines hulbiena fenido de No hoabDsna reconocido
o pérdicia por detedco

4, ADMINITRACION DE RESGOS

4.1. Fociores de riesgo finonciac
c

Lo aotiviclades de 1o Compafila la exponen a una varledod de nesgos inancieros:
fiesgo camblaro, rlesgs oo tasa de Interas, faxpo da indlces de preclos. fesgo de
crdclito vy despo da liquides. E! progromma genesal de admingracion de fesgos da o
Comporéa & concanin prncipaimantz en lo mpredecikle de los mercodos
financierns y frala da mnimizor potencioles efoctos adversos en & desompano
finoncieio de o Campania.

Lo odminisiraciin de resgos @sid balo la responsabilkciod da |os oltos dinectives de o
Compafic

4.1.1 Rlesge combiario:

£l cowgo por Impueito 0 @ renta comenta se caloula medlante 10 tasa dea
impussto aplleatle o ik utildades gravables v 58 Corga o os resutiodos ded
ano BN que 56 davanyga con base an & Impuesto por pogar exlgible, Los
nommas tbutcelas vigemes establecen ung 0 de IMeuwssto def 22% de las
utlchades gravables. o cual sereduce gl 12% 8l (03 utidodes son relirm:aarbidos
pof el contribuyante

4.1.2 Besgo de fosas de interesss:

Considerandd qua o Compaiia no tene activos nl posivos sabwe los cuales
incldon Inferds. o retultodo v los Bujos oparaclonglas de 1o Campania son,
sugtcicicimante, Independienta de ios comidics B los fosos de Interds de
rmetcodo, por o qua este Nesg0 e nule fante o 108 oparaciones da hd
Carmpora
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4.1.3 Hesgo de lquider

A coentinuocién s musstron los pashves financiercs vigentes ol clame de
coda afa, closficodos en Buncion del vencimiento controctual poctods

CON farceros:
Corrienle
2014 2015
(L8
Cuentos ool QOgr:
Prislyos Anoimdsiseds 3 407,751 -

A cominuocion se detallan los oallflcadones da [$n irgtihucionss noncieros
donde o Compofilo mantions s afectivo v aquivaientes de afectivo y sus

Irvargiones emporales:
Collfl coetdn
Enfidadss bancaras 2016 M 25
Bonoo iIntemoacional 5 A B AAA
Bonee de Bolwaniano LA, AAA. ASS.

(I Datos disporibles an lo pdging wa de & Colficodora de Riesgos
Bankwatch Ratings S.A. o 30 de septlambre el 2016,

4.2. Geston del Riesgo de Caphial

Los abdelvos de kb Compofiic of odmingror @ copltal son @l savaguardar ko
capocldad da |5 misma de continuar coms arnpresd an marsha con gl propdsito da
glenand iomos O Jus Accionistas y mantones Uno astiuc hurd de copital dptima para
ragucir e costo ded coplral

Dabida oque u prncipol posvo 82 con enfidodes relocionados, y 0 que no mantians
deudas con tercencs, No e corsiderd necesonic caloular el oo de opaloncomeento.

INSTRUMENTOS ANANCIEROS

5.3. Categorias de insfrumenios financleros

Elvaloren s de cusntas por coorar, Invessionas tempondlss, afectivo y equlvalents
de efectva, y atros octivos y poshvos financienns se optodma & su valor razonabis
dakxds g 14 naturoteza da corlo plozo de estos Inenamantcs,

A continudtitn e presantan kg volaras en fbros de codo categonia de Instrurmanitos

firancleros of ciame da coddo alsacicio,
cC
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7.

Delanbsre 31,
074 2018
%5
Mo M=o
Parleile Sonlente Conlgnis Cordeals

Actvos Inorcierod medidos ol cesin

Efactivo v exumycilerilies <o @it & S BELACRE
doathvos Tnoncietos wadcicdos al ooslo
o Hlpg oo
Cuenhas Dod colsnee cromaeciolos 251,437 SOE. S
Aciveos fnorCians s 3638 ARV
Irrwaror s 34, d3E
Ao ploidglocs aad, BRA - = ]
Teol oetives THanol sros B35, 556 a_ﬂ Vo, a7 “
Eoslvo Aranciecos ol oo o coulg
afuwitmdo
Ol goctras Anocis gl L=l =
Cerenbos pod pagar cormarclotad v
S Cuentos Sdr pagar G, T4 Sl B0
Pradhys Ancenclercd 3 &07F, TS
Tetal posbvss fnancienos T &70%0  a.400 IRl A0 754
JNCIOS CONTABLES CRMCOS ¥ FLENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE

INCERTIOUMBRES

En lo aplicocién de las polficas contables de la Comp-afisa, ko acmanlstradidn debe
hacar Julclos. astmodos v prasuralones sobme s impotes en rgs da o activos v
pasivos Que dpatentaments no pravienen da otros fuertas, 195 estimoclonss y ulcos
Qeocicidos 1 basan an o experencia histdrica v ofres factores que se considenan
como relevortes. Los resullodos eales podrian chferr de dichos estimodos.

Las estimaciones y jucics subyacentes ss revison sabve una bose iegular. Las revisionas
a ks esfimoaciones contobies 19 recenocen en & pariodo de o 1evisién ¥ pariodos
fuburos i Jo revision afecta fanto ol pedodo octual como o peiedos tubsecuenias.

Fespecto a los fuenias clove de Inceddidumbre en Ioe estmociones, se discuten los
sipuestos clove respecta ol futurc v ofras fugnta: clove dé inceridumbra an Io0s
agimationss al Anal ael pededs, gue fienen un rlaigo sgnificative de resultor an

alustes importantes en los volores en litves de los activos ¥ pOsves durante sl proxirmo
afio.

COST0s

Costos (movimlento dal afto y corgos):
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1 enere gl Adiciembs

20 2005
wsh)
brywenriouio inkciol . -
Compias locales 2080573 1556926
Cosroy ndeectos (diferantes o nvendoeios) @ 812,512 50495
iwentario finol (Nota - 100 {?b.iﬁaﬂl =
3500, 15615421

M Ouonte &l earciclo econdmico se conparon o costo los sigusenies rubros:

01 wrvso ol 3 diciambre
26 2016
(e

Suslcins v remunssac]ones (1248231 (2520
Beneticios sociales (77 644 (127
Aportes ol £S5 (14,847 (3535
Hamararlos profedonales (B850 (A, 593
Desohucio (4.247) -
Otroe £ 17,5400 (5T
(Basto depreciacian £32.396) (28,313
Pésdlda invantado (175 -
Hamamlentas, rmakelabes v suminlstros 15126 (A55)
MCnfenimlants v reparoosones £ 106, BESY (2587
GOshos seguUros (1.728) -
Impuest o v coniiDusc]oness £ 15.685) -
VA eargado al gosto (59214, {17.944)

Dtecrs gastos (o, 01 5)
Teatal Costos [&F?5132) 5,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

3 dw Diciemibre

e s
[y

Entigades Dancanas localss (@) 125, Tob 1B 05

Irvarslanas a corto plazo {13 14822 .

Cala geneanl 10

140, 594 ¥}
. Entidode:s bancaras locolkas:

Banco infemacional Cha. Ah Mo, 1850783753 117.915 17,008
BonDd Boltvodono Clo  Clee Mo OOD-EZ4480-5 197 196
Bonco intemociongl Tha. Al Prograsmnocko Mo, 18500777438 2408 i, 200
COAC Lo Solucion "TACSTR M Cho, AR Mo, 16010HD0343 5240 -
Totol enticdocdes bonconios loogées 125 768 18, a5
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M, Inversonss o corto ooy

Irvprmnes Vanas an COAD Lo Sotuchon "CACSCLLP 14014 -
Coartificocias e Apartoc]Sn CACSOLU M* 140100000549 804
Tolal Inverslones a corto ples 14 873 -

¥. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Datalis de o cusnto contoble
31 de Dlciembxe
2014 2015
(US55
Clignhes comearcioles () 151,119 20845
Facurmentos por colbar comsrsiales (I 12387 20 460
Subtotal coantos pot cotwar dientes Lt B A0, 205
Articipos o provesdored 218 2335
Crpdeacios 73 .
251,437 A0, 5 1
I. Cusntce por cobror Comanciies:
Camolit 5.4, ; 194,024
InfsAccess 5.4 - . SF
Lixtg 5,4 - 5,342
Agroplociar 5.8 10,4685 o. 22
Visldtrode SA. B 15, 55
Algoniuen SA. 560 S50
Latin Food - BF1
FoOOiz 5A. ES. 103 & 071
FOTALIFE 5.4, 124,841 132,654
131, 11% 385, Bdd
. Documentos por cobnar Corneriles:
PROBAMSCC 58 Jiad T4
PROEXPO S A &4090 P2 134
FOODBI S.A 5,508 a2
Eatxislo Dioz 15 -
CORECD SUaipS 1,850 u
T MG o1, 440

10, INVENTARIOS

Coldle ca o cusnto contabla:
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Lorvos vanmanres

Balonceodo Expalsa 35%
Bolonceaoo Micowita 35% KR 2
Fartilizantes

Alcalinos

Meticomanios

Vangos (Cloro. Paroxido)

1.  ACTIVOS SIOLOGICOS
Delalle de o cuenio contable:

Mclerlo prima ()
MACIEET GBS v Surr IrEtTos. (I
Productos en procedas ¢HD

I Matera prima;

Lawwis
Ly 1 relceme Oy,

. Watenalasy suministros:
Balancaacos

Fertilizanbes
Alealinog

W, Procuctos en proceso:

3 da Diclembra
2016 ms
ush
2.520 -
45,003 -
J.400 -
A5.060 .
5783 -
24356 -
177

X :

31 de Diclembre
2014 2015
(Us$
B,&637 -
260, 354 .
68.892 -

e, BES -

5423 .
& 144 -

aad7

T84 M50 -
&5, AR0
225

2.8 -
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hdclicormentos

Wearlog

Deaged v QOSOING

Enagio BRCinoo

Servicios Prestodos y Ooasonoles
Wiveres

Agua potatse v meadlcifres
Tronsporte y daviizocion
hACihEnimiarto ¢ Regosiomos
Tromaporte

Sueicios y Salanos
Almwaniocion

IMPUESTOS CORRIENTES

12.1. Achvos por impuesio comante

Retencion en lo Fuante an Vénios - Bercido Comente
Craaite Thutano (1R, - AMcs Anterlsras

5% Impuesto Salida o Divisas

Antlcipo de impuesto g K Renia - Elerciclo Comenta

12.2. Posivo por impussio comlente

Impugsta & la Benta

13. PROPEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Datalle ok 10 Cuento contabla)

1h.235
PR
21085

T.042
220

1L.E77
&R0
& 504
B0
l,57%

58,890

A1 do Diclembre

2014 205
(LS9
24,304 37.411
Bay BE1
1.119 E
11,241 25600
28, 154 A0
31 da Diciembre
s 25
s
2875 8. 534
2,878 H.534
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Irmiuebles

MOCUINANOS ¥ AOLED0S
busbles v ersargs
Equipo de computacitn
Tetol deprecichie
- Depreciockin ocumssoda ()
Subtotol {0

Dboros & procesn

. DOataolle de depreciobes, nato:

Inrmiuetsles

Wehlculos

RACIUENCINSS v equlpos
bMuebles v onsores
[oulpo doe computacldn

3 de Diciembne

. Detolla de depreciocidn acumuladn:

I LAk s

Wehiculos

hoguinaros v equipes
FuBEs v engares
Equipo de computaciEn

20hE s
ey
X7,054 207,088
i 19.585 176 953
2190 *
20,550 .
W95 :
508 774 384,009
(246, 587) (214 847,
282,194 187 161
318,554 Ala454
6747 8747
05, 475 AV3A62
25612 26,412
117,781 143,549
140,347 -
22103 i
31 .
28z 194 1649, 161
L1871 4443 {TBT 4449
61, Bl £330, 408)
(1,843 i
(1,447 -
[y =
(246, 5B {214 B8}
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14 ACTIVOS FINANCIERDS NO CORRIENTES

A de Diclemire

. F b
(ust)
ey aesones & CALUTA Comaronara del Utoral C.A D 2050408 -
Cuentos por coebrar Acclonlstas g 1,521,072 -
CHrOg lnversones (Y &7.007 -
2638487 -

. Dotala de lmvemslanes en SAUCA Comaronera del Utordd €A

Bonco Cantral del Ecuador 1.£24.011

Luis Santlion Moronte 250,000 3

Inm olgkllg Engatoo 198, 397 -
2,050 A08

. Datalle de Cusntgs por colyror Poriclpocionss;

CALIC A Carmaranara del Litoral
A, 1.4 072 '
Acclonlstog de CALRS A 42 000 -
1,821,072 3

. Detgle de Ohas lnversonos:

INMOBILIARES REIMNAFEDRA 5.8 58,847
COMNSARTC PICHINC HA - LXTE g 180
&7, o0y

15. OBLGACIONES FNANCIERAS

Catalle de ¥ cuania Sontake,
M da Ricismicre

s 15
(US4
COAC Lo Boluclon "CACIOLm 2,000 -
COAC Lo Seleclon "CACEIL - Farmilia Egulguwen 5,750 &.930
10250 2,950

M. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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AP 5 A

Bolonceaan

Cambystible

Mooulnarias v Motores

Fartillzontes

Larwvaa

Sandclo Meconicos

Anficipos a Clentas - Venios Locales
Moo anbos

ivaney

Tomporta

Coopeativa (Descuentcs Cracditog
Valas

17, PASIVOS ACUMULADOS

Aporte Indlvldual 7 35%

Forticlpacion dé rabojadorés por pogor del Bperciclo
Aporte Potronal IECE ¥ SETEC 12, 15%,

Frastarno Hipotecoro

Anedias oo Pogor Pesonal Comanonesa

Srmldos por Pocpr Perscnal Admintstrotiva

Dacima Cuarto Suaida

Waeaskones

Bonillcociin por Desahuclo

Décimao Tercer Susido

Susidos ot Pagaes Administsativa - o Egulgursen
Susldos pod Pogor Adeministrotive - Alelonong Bora

18. PASIVOS RNANCIEROS NO CORRIENTES

Empresns Asoclodos ()
Faamilla Fguiguran (U}
Dtros cusntos por poga: [

cc

31 de Diciermdscn

2004 2015
us$)
- 365, 546
220 Bha -
231 954 102452
27,791 o 2E]
O 454 -
&0, 148 -
4 471 a.00%
3,700 1700
279 -
2,007 =
.37 -
i 1= =
52432 754
&ih, 140 504, 804

31 dé Dlolmmibre
2016 205
sH
2,434 121
75,284 A.9A7
3119 -
310 3
FLE i
390 ;
11,835 .
B 218
of, 2] .
2381 -
& 771 .
1,445 .
121584 o058

3! e Diclembre
xoéE -1 117

2945355 .
575,362 .
87 024 -
5.607.75] -

Pagna 29 de 33



9.

Cetclle de EMpeesos ASOCRodos:
Infpocoesy A,
el oiroio 5.8,
Lailin Food impar & Export 5.A
Jorchavl Covg S A
Usfa S A
uolimp 5.A,
Comoalit S8
Apoouindo 54,
Clhuviaisa 5A,

137.99%
TEZ 321
HL¥52
TLo63

)
TALIS2
L3354
730,394
ol

2 P46, 345

Detolle de Famdla Egulguren:

Ing. Pty Egulgunon
Sulo Eguigurean

Bty T ostlio

Pacire Eguiguren Bamean
M, Cisne Eguigueen
Ivanre Barneo karam o
Julla Eguaguren Cogtillo

3434
ML BA3
2, 5]

272
24380
A,
P56, 458

575, 352

Detole de Oiras cuantas par pogar

JOPISA 5.4,

ADEICOMIST PERALMAR
Wenta e motares

Bonco Machalo (tesceras)
Ing. Ramdn Sodree

Wictar Ublilus

2,000
Ar, 500
9,400
23,000
15024

8R4

PATRIMONIC

18.1. Capital Socikal

Estd representodo por 2000 accionss de valor nomingl unftardo de USS1 00 tedas

ordinoos ¥ Nomindlives,

A cortnuockin un detolls 38 Ios Accionsos
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ke Meke. 18

e W com i Accioniras Hoclonalisod Acciones = Apvloness
R Prpaa, ape I RA R L IRRA OB

OF05AF1 19000 EMGARAD 5 A, Ecastrhorion v I3 o= 213 s

001 3189 ESTRADA FELIPE Ecuctoriong Lied BNa% LMy B

000 1om  2000  100%

Al M de dclembre del 2014, o514 an proceso & cumsnio del copital sociol, sobe los
opores para futwa copiializocidn con base o o dispuasto por la SCVE.

19.2. Resarvo Legal

La Ley de Compaios reguiers que por lo menos el 10% dae lo uliidod anual
a0 aproplods como resenva legal hosta gue 6sho come minima alconce al
SU% del copital social. Esto seservg no gs disponicle paro @ pogse o8
dhddancios en afectivo pero puedas sar captallzoda en s torlidod.

19.3. Resarva de Cophial

Lo resanvas dé copitol son incluldos en este ubro, mantensendo regishos gle
parniten Identificgr sy glarcicio do ofigen con base o kos resultodos
acumulados. Con la aprobacion de 1g Junta General de Accionlstay i
cumpdigndn 105 digposicions: nomofivas aplicoblas, 08 uHidodes [on
distribuldo: [as acclonshkx medianta pagos de dividendos.

194, Aporte futura capitalzaciin

Regema los valores de todas cquellas partidas opropiodas de acuerda conlo
confamplada en o estahatos socioles mediorte Acto da Juntg de
Acclonighs v que cumpken con 1o dispuesta por ka SCVS paro aumento de
cagital en numenars o an asgecis febldaments aprobodos v suscilta &n &l
Raguho Marcanti,

20. MMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

21.1. Shuackin fscol

A la lecha de emisdion de esfos sstodos finonciercs. la Comparia no ha ido
fecaolizada. Los ofics 2013 ol 2004 InClusive. 38 encuaniian abisdos o revisldn
facal por porie de ios ouloidadss corespondisntes.

A continuaciin sa detala la detesminacion do 10 peovsiin pand mpuesto sobe
o renio del oo terminodo al 31 de diciembng:
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31 de Diciembre

2015 2msE
Camposcion: (LS5
Wil dad antes el [opuesio a la Reata 00634 (AYL633)
£} Parttalpaosian Habo|ooores {75,095}
475 538 (A9 633}
[+) Bastos no deducibles 11,474 -
Salde Lhikdod grovalble 437,215 (A% 433
(- Amotzaddn dé pedido ofad Ganteione ey =
Lrilooa grovaia 424,374 :
Toag Impostvg 22K =
Totd Impuesto cousadea P340
Diaciaomcion dal pedlocdn anfedor
(-1 Antlcipo ge Impuesto a 1a remta {2, Bty (7 2478
b pussto o lo Renta couzada (IR Cauzoda» Anhclpod it AT [F247%
i+ St ded anticlpo penséente da pogo 2eh, B2 B.241
{1 Retenclanss en la Fusnte dal gledcloio fiscal (4, 03 ATAIN
3 Craditas tributarios do afos anteroras 5215 (BA1)
Salao O oy o por papar Jel Contibuyente 1.118 {38, 292

21.2. Relormas Tbulorios

Loz En diclambre del 2003 s pubicoaca la Lay Orgdneg de Incantvos o
7 Progucsidn v Prevencitn dal Frauds Fiscol y s mgeectivg Reglomants,
gL rigan a portle cel Mg, y que estobacen raforrmas o Codigon Organics
lrtbdarla,. a o ley Omdmica de Régimen Trbutania Intamys ¢ su
Reglamernts, al Cadigo COrganico <de k1 Produccidén, Comercle &
Inversicnes ¥ a la Ley Reformotorla pora bo Eguided TRbutarla,

Los principoies refomnos Que dfechan Qo Compaiioson:

Estaipiacimnionta cle mites fowd ko decucillclad da o gorhes incumiciay
por i} regolics sesvicios Monicos oombnishctlvas vy de cansulton
preshodo: pod portes mlaclortcos del edtarics; i promocldn v
publicidad: v, Il remureraciones pogedos a ks elecutivos.

Condcloncntes pora 0 declucibllded de valorss registrados por
clatariom de actieds indncisnns comespondientss o creditos incobratiles
generodos en & serclcio fiacal y omginodos en operacicnes dal giro
ordinonc dat negocio.

Lo goeonckos obteridos por sociedodet o panonds ncturales no
raslcterdss &n e Ecuador peoducto da [0 englenackan de ooclones v
gt derecnos reprassrtalivos de copital, 58 encueniran somebidos al
peags Gl Impaessto O 1 rant ervun porcantope ol 229%,

=+ ol coclonleta de o Cormpore reslde on parlzos fReales o fecimenes
ol mandr imposicidn, [ fanta de mpuetto o 1o et seed dal 25%. ¢ en
Bl oma de gqua su parficipocicn sa0 mayod ol 5%, dicho hoifo sand del
25% sobre fodos los ingresos de la Comparniia.
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«  Lotosa da refenciin en o fusnis Sn remndstd O poronos fiacoles sand del
A58

Meconemos de Conindl e debean oplicar ks fobnconfes da blenas
grovados con impuesio a loa Cornsumos Especiales CE) pora o
identificocidn, morcacin y ngineo de dichos bignes.

- H Impuesho a la Salida de Divisos @500 38 couso en s operacionss da
acradifocitn, dapdato, chequs, morsferencio © giro hocio el extarlor, y
& pogo e efectlda cuondc & produrco cuclguiar MecaniEmo de
extincidn de obligociones.

Lo Agmintstocidn & o Companic ho evaoluodo dichos reformos ¢
consdera Ous s IMmeache orginamd unicormenta el esfablecimiento e
imites &n senacios TACnicos v administralivos prestados por compofios
melocionocdns.

2). EVENTOS SURSECUENTES

Entre &l 31 oe diclembre del 2018 v o fecho de amistn de edtos estados
fincirvcisnss (23 de mayo. 2017 e produleron avantos g, mdicodos en o an
opinlon da & Administrocion de 1o Compoifa, pedarcn tenst un efacto
significative scbre dichos estodos Rnarcleras.

22. APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FAINANCIERCS

Los estodos finonciens pof &l ia termmado el 31 de diciembre ded 2014, Que
comespondan o |08 astados finoncieros balo MIF da o Compadla, han slido
ermiticdos con [0 utadzocion v uprobockon de fecha 12 de abil dal 2017 por ka
Juntn Gergdl Extraaordinana da Acclgnistas.

Felipe Estrada : o
Reprasentante Lagol e Contadar

E2 22 432 4
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