CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.

1. Hemos auditado el balance general de DISTRIBUIDORA
GEYOCA C.A,, al 31 de Diciembre de 1999 y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio y estado de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre éstos estados financieros basados
en la auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable
de seguridad de que los estados financieros no contienen errores de
caracter significativo. Una auditoria incluye un examen basado en
pruebas selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras
mostradas en los estados financieros. Una auditoria también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia de la Compafiia, asi como
también una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente la opinion expresada a continuacion.

3. La cuenta Inventarios informados por DISTRIBUIDORA
GEYOCA C.A,, al 31 de Diciembre de 1999 se muestran en los
Estados Financieros por S/ 1.654°949.126 fueron revisados
contablemente en términos generales por nuestra Auditoria, cabe indicar

que no realizamos la toma fisica de inventarios por lo que la contratacion
se realizo en el mes de Abril de 2000.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros que se acompafian
sujetos a la salvedad sobre inventarios presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A., al 31 de Diciembre de 1999, los
resultados de sus operaciones y los fluyjos de efectivos por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5.- Durante 1998 y especificamente en el transcurso de 1999 el entorno
econémico ecuatoriano se vio afectado por el deterioro de la capacidad
productiva de ciertas areas costaneras del pais derivados del fenémeno
de la corriente del nifio, la disminucion importante de los precios de
exportacion del petréleo del banano y la inestabilidad en los mercados
financieros internacionales, regionales y locales, y en los Gltimos meses la
mnestabilidad del sistema financiero nacional como consecuencia del
congelamiento de los depoésitos en los bancos del traspaso de bancos
privados al Estado y el ultimo anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a
partir del 10 de enero del 2000 rige el nuevo sistema cambiario en el
pais, la dolarizacion, estableciéndose una cotizacion Gnica de S/.25.000
por doélar encontrandose su instrumentacion en proceso. Debido a éstas
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de éstas
condiciones sobre la evaluacién futura de la economia nacional y las
consecuencias si las hubiere sobre la posicion econdmica y financiera de
la compatfiia y los resultados de sus operaciones futuras los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando éstas circunstancias.

6. Segun se indica en las notas a los estados financieros la Compafiia
ha reexpresado las partidas no monetarias del balance general al 31 de
Diciembre de 1999 y el efecto de éste ajuste es
de S/. ( 838°760.004) respectivamente de acuerdo con el Reglamento de
Aplicacién del Sistema de Correccion Monetaria.
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1. Nuestra opimién sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributanias de DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A., como sujeto pasivo
por obligacion propia y agente de retencion del ejercicio terminado al 31
de Diciembre de 1999 se emiten por separados.

CONMARTINEZ C. LTDA.
Reg. Sup. Cias No. 110

Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil - Ecuador
Maye 15, 2000



DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE ABRIIL. DE 1999
(Expresado en Sucres)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 223°117.423
Inversiones Temporales B 59°257.828
Documentos y Cuentas por Cobrar C 5.068°738.192
Inventarios E 3.469°841.206
Pagos Anticipados G 259°919.761
Otros Activos Corrientes 47°336.696
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 9.128°211.106
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO K 1.040°783.139
CARGOS DIFERIDOS P 584°828.611
TOTAL DEL ACTIVO 10.753°822.856

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Documentos y Cuentas por Pagar cC 8.494°437.080
Impuestos por Pagar DD 19°382.317
Gastos Acumulados por Pagar FF 169°061.010
Otros Pastvos HH 1.196%459.220

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

9.879°339.627

PASIVO A LARGO PLAZO RAJ 432°033.247
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 6°000.000
Aporte Futuro Capital 4000.000
Reservas 8°672.955
Reseva por Revalorizacion del Patnmonio 172°308.137
Reexpresion Monetaria 160°870.364
Utilidad Perdida Acumulada 75°571.010
Utilidad Perdida del ejercicio 15°027.516
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 442.449.982

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10.753°822.856

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 30 DE ABRIL DE 1999
(Expresado en Sucres)
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas 16.123°575.463
COSTO DE VENTAS:
Inventario Inicial 2.080°762.395
Compras 14.393°323.896
Inventario Final ( 3.469°841.206)
UTILIDAD BRUTA 13.004°245.085
3.119°330.378

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Ventas y Adminisirativos 2.031°627.732
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 2.031°627.732
OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES

Ajuste de Obligaciones Tributarias 1.072°675.130
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO 15°027.516

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




DISTRIBUIDORA GEYOCA CA.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS

Efectivo A 408°743.038
Documentos y Cuentas por Cobrar C 8.269°817.495
Inventarios E 1.659°877.118
Pagos Anticipados G 800°370.319
Otros Activos Corrientes 23°785.018
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 11.162°592 988
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO K 5.500°651.837
CARGOS DIFERIDOS P 7.881°302.888
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 2.858°244.904
TOTAL DEL ACTIVO 27.402°792.617

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Documentos y Cuentas por Pagar CcC 22.400°099.638
Gastos Acumulados por Pagar FF 1.175’384.068
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 23.575°483.706
PASIVO A LARGO PLAZO 1 2.743515.680
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 6°000.000
Aporte Futuro Capital 47000.000
Reservas 8°672.955
Reseva por Revalorizacioén del Patrimonio 1.110°939.105
Utilidad Perdida Acumulada 90°598.526
Utilidad Perdida del ejercicio (136.417.355)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.083°793.231

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 27.402°792.617

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas

COSTO DE VENTAS:
Inventario Inicial
Compras
Inventario Final

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Ventas y Administrativos

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES
Ajuste de Obligaciones Tributarias

UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO

44.4337802.016

3.469°841.206
35.712°176.093
( 1.478°530.616)

37.703°486.683

6.730°315.333

2.214°115.507
3.437°494.524

(5.651°610.031)

(1.215°122.657)

( 136°417.355)

VER NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS




DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expersado en Sucres)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 58°668°844.232
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 67.827°861.020)
Efectivo Proveniente de Operaciones 9.159°016.788
Intereses Recibidos 461°828.045
Impuestos ( 55°395.869)
FLUJO DE EFECTIVO ANTES DE PARTIDAS

EXTRAORDINARIAS 9.565°448.964
Diferencial Cambiario ( 7.881°302.883)
Efectivo Neto usado en Actividades Operacionales 1.684°146.076

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo ( 3.796930.129)

EFECTIVO NETO USADO EN ACT.D/INVERSION ( 3.796’930.129)

FLUJODE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a Largo Plazo 2.311°482.060
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTOQO 2.311°482.060
Aumento Neto en Efectivo y sus Equivalentes 198°698.007
Efectivo y sus Equivalentes a Principios de afio 210°045.031
Efectivo y sus Equivalentes a Final de afio 408°743.038

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




Saldo al 1 de Enero, 1999

Efecto de la Reexpresin Monetaria en
cuentas del balance

Absorcién de Reexpresién Monetaria a
Cuentas de Reserva por Revalorizacién

Apropiacién de Reservas

Transferencia de la Utilidad Ejercicio An-
terior a Utilidades Acumuladas

Utilidad de Enero a Abrilio9

Perdida de Mayo a Diciembre/g8g
Saldo al 31 de Diciembre de 1989

DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{Expresado en Sucres)
RESERVA
REEXPRES. PORREVALOR. UTILIDAD  UTILIDAD
CAPITAL RESERVAS MONETARIA _ PATRIMONIO  ACUMULADA EJERCICIO TOTAL
000 [ 0 272.179. B77. 825.
838.760.004 §38.760.004
-838.760.004 838.760.004 0
-58.402.255 -58.402.255
75571010 -75.571.010 0
15.027.516 15.027.516
-136.417.355  -136.417.355
10000000 8672055 0 7.110.939. 571010 -121.389. 3231

VER NOTAS AL ESTADO FINANCIEROS



DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en Sucres)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

DITRIBUIDORA GEYOCA C.A. (La Compaiiia) fue constituida el
19 de Mayo de 1981 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantii N° 26068 bajo la
denominacién de DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A., mediante
escritura pablica otorgada el 8 de Octubre de 1987 bajo la
denominacién de la Compariia DISTRIBUIDORA GEYOCA C.A.

OBJETO DE LA COMPANIA, Distribucién Importacién de toda clase
de productos Alimentacios, Electrodomesticos Automotores Industriales
y Tejidos. Para el completo de sus fines la compafiia podra establecer
almacenes u oficinas en cualquier lugar de la Republica; ejercen
agencias, comisidn o representaciones; asoclarse con otras personas
naturales o juridicas relacionados con su objeto y en general podra
celebrar toda clase de actos y ¢ contratos a fines o conexos con su objeto
y permitidos por la Ley.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compafiia mantiene sus registros contables en sucres (S/.) los
métodos financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo historico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de correccion monetaria y por las revalorizaciones de
maquinarias y equipos de acuerdo con normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compafias, los que difieren de los principios de
contabilidad de general aceptacion en que no contemplan en forma
integral los efectos ocasionados por las variaciones del poder adquisitivo
de la moneda nacional, €stos cambios en el poder adquisitivo del sucre
distorcionan el significado y comparabilidad de los estados financieros de
distintos periodos y en los resultados del afio.




SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA., de acuerdo a lo
dispuesto en el Registro Oficial No. 843 del 31 de Diciembre de 1991,
mediante Decreto Ejecutivo No. 2959 y el Registro Oficial 151 mediante
Decreto Ejecutivo No. 407 y 407-A y el Registro Oficial No. 884 del 27
de Febrero de 1992 mediante Resolucion No. 92-1-5-3-0001 de la
Superintendencia de Compafiias se han reexpresado las partidas no
monetarias del balance general mediante la aplicacion de la variacion
porcentual del Indice Nacional de Precios del Consumidor
correspondiente a Noviembre de 1998 y Noviembre de 1999 que es el
53% el cual es elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC) y publicado mediante Registro Oficial No. 317 del 10 de
Enero del 2000 y su efecto se contabilizara en la cuenta Reexpresion
Monetarna.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA, al 31 de
Diciembre de 1999 se actualizaron los activos y pasivos en moneda
extranjera de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno, la diferencia en cambio neto correspondiente al ejercicio
impositivo comprendido entre el 1 de Mayo y el 31 de Diciembre de
1999 resulta un saldo deudor a opcion del contribuyente dicho saldo
podra registrarse total o parcialmente como un active difenndo a ser
amortizado en un plazo de hasta cinco afios a partir del afioc 2000. El
tipo de cambio por el afio 1999 es de S/. 21.000 por dolar.

De acuerdo a la legislacion a la fecha de cierre del Balance la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria al 31 de Diciembre de 1999 se
transferiran a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio una
vez que se compensen las pérdidas de ejercicios anterior.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede de el valor del mercado, los costos son determinados en base al
sistema de Inventario permanente y costo ponderado, el cual permite
mantener los costos actualizados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estan
contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en
la Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al
gasto al incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.




La depreciacion de éstos activos es cargada al estado de resultado y ha
sido calculada sobre los costos originales mas las correcciones
establecidas de acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas
depreciaciones se calculan por el método de linea recta tomando como
base la vida util estimada de los activos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Magquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacion 20 5

Las siguientes son las bases de correccion que aplica la Compaifiia sobre
los bienes poseidos al 31 de Diciembre de 1999 de conformidad con la
legislacion vigente al respecto.

1. Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al
cierre del ejercicio anterior se reexpresaron tomando como base el costo
ajustado a esa fecha, correspondiente a 1999 es de 53%.

2. Las adqusiciones efectuadas en el afio se ajustaron multiplicando el
costo de adquisicién por el porcentaje de ajuste proporcional del mes
siguiente a la fecha de la compra del activo.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia, mformamos que como
parte del examen de los estados financieros adjuntos, los auditores
independientes revisaron en términos generales, la correccion monetaria
de los activos fijos.




EFECTIVO

Caja

Caja General
Caja Tony
Caja Chica

Bancos

Filanbanco 172460155
Filanbanco Cta. Ahorro 101314
Banco del Progreso

Banco Continental 30-5
Filanbanco Trusth 0080113340

283°517.351
144°398.226
8°750.000

436°665.577

™ ( 91°677.242)
44°469.507

3°453.657

6°616.643

9°214.896

( 27°922.539)

408°743.038

* Para efecto de declaracion la compafita no ha realizado la

respectiva reclasificacion, enviando a sobregiro bancario 'y
manteniendose en cuenta de activo con saldo acreedor.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes 3.6327942.990
Prestamos al Personal 154°817.547
Relacionados ™ 2.493°538.620
Otras Cuentas por Cobrar " 2.106°518.649

8.387°817.806
(-) Provision Cuentas Incobrables ( 118°000.311)

8.269°817.495




E.

(*) Descripcion de Cuentas

Heladosa

Gendisca

Envisa

Dipor

Tony

Keystone

Lactosa

Endixa

Taller Mecan. Tony P.
Endixa Conecell

(**) Descripcion de Cuentas

Sistema Handhelp

Vales por Liquidar
Anticipo Brivain S.A.
Activos Transit
Anticipo Edim Ramirez

INVENTARIOS

Productos Terminados y Almacen
Papel Handhelp

Cinta Handhelp

Llantas

Insumos de Vehiculos
Herramientas

146°258.507
2.041°722.741
5°746.129
1°000.000
376.373
33°770.526
2°686.275
266.000
17°505.100
44°206.969

2.493°538.620

2.024°867.576
456.000
19°300.000
56°450.073
5°445.000

2.106°518.649

1.478°530.616
23°723.448
2°941.187
13°327.442
69°921.613
71°432.812

1.659°877.118




K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

SALDO A TRANS. 0 CORRECCION SALDO A
CONCEPTO 1/01/99 COMPRAS RETIROS MONETARIA 31/12/98

Edificio 108.852.759 0 0 57.691.963 166.544.722
Instalaciones 62.607.466 98.907.332 0 92.666.925 254.181.723
Muebles y Enseres 20.998.675 182.048.750 0 60.925.684 263.973.109
Equipos de Computacién 198.784.103 65.970.584 0 52.917.736 317.672.423
Equipos de Oficina 11.108.750 43.364.756 0 23.974.884 78.448.390
Maquinasy Equipos 4.950.303 419.207.171 0 164.870.068 589.027.542
Vehiculos 34.931.832 3.051.475.868 0 1.123.237.261  4.209.645.061
Construcciones en Proceso o] 598.604.684 0 0 598.604.684
Leasing con Opcion Compra 0 43.904.985 0 0 43.904.985

442.233.988  4.503.484.130 0 7.576.264.521 _ 6.522.000.630
DEPRECIACION ACUMULADA -804.794.466
DEPRECIACION ACUMULADA POR REEXPRESION -216.556.337

8ALDO ACTIVO FIJO 31/12/99

—_5.500.651.836



G.

CC.

PAGOS ANTICIPADOS

Depésito en Garantia 9°976.377
Retencién en la Fuente 260°007.649
Gastos Prepagados 47°647.968
10% IVA 468°538.325
Gastos por Liquidar 14°200.000

800°370.319

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Diferidos 23°785.018
CARGOS DIFERIDOS
Pérdida por Diferencial Cambiario 7.881°302.888

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros Activos No Corrientes 2.858°244.904

2.858°244.904

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Sobregiro Bancarios 437°185.438
Cuentas por Pagar Proveedores ™ 19.940°413.347
Cuentas por Pagar Nacionales **) 1.083°770.572
Retenciones a Terceros 579°139.859
Provisiones por Pagar 121°785.112
Comuisiones por Pagar 237°805.310

22.400°099.638




(*) Descripcion de las Cuentas y Documentos por Pagar

Tony

Gendisca

Envisa

Estridsa

Inelpinsa

Leasing 98064 Filanbanco
Seguros Bolivar

Orve Hogar

Brivan S.A.

Asose

(**)

Gendisca
Envisa
Heladosa

Seg. colonial
Keytone

Delta

Seguros Bolivar
Herramientas

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Quinto Sueldo
Vacaciones
Fondo de Reserva
Aporte al IESS
Prestamos al IESS
IECE - SECAP
Gastos varios por pagar
Ofras Provisiones por Pagar

11.455°120.011
71°774.038
583.079
8.247°706.740
733.800
80°321.497
51°786.000
15°862.482
10°325.500
6°200.000

19.940°413.147

2527713.999
36°646.977
10°152.793

4°109.060
58°229.815
688°013.816
24°763.153
9°140.954

1.083°770.567

8°864.175
25°698.092
5°411.799
3°703.077
97°830.893
22°318.853
71.228
1°622.325
141°983.813
867°879.813

1.175°384.068




JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones por Pagar Tony 2.604°087.928
Obligaciones por Pagar Pesa ' 139°427.152
2.743°515.680
CAPITAL SOCIAL

NOMBRE Y APELLIDOS NACIONALIDAD TOTAL
MC. ENTOSH EDWARD BRITANICO 4°800.000
TERAN ERWIN ECUATORIANO 1°200.000
6°000.000

REEXPRESION MONETARIA

En éste rubro se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos no
monetarios y en el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y del
patrimonio. El saldo de la cuenta no afecta a resultado, sera compensado
con la reserva por revalorizacion del patrimonio y la utilidad del presente
ejercicio si el saldo es deudor generando un crédito tnibutario del 20% si
el saldo es acreedor compensa pérdidas acumuladas y del presente
ejercicio.

El movimiento del rubro es el siguiente:
Saldo a Enero 1 de 1999

Efecto de la Reexpresion Monetaria del
Balance General. 838°760.004

Absorcion de la cuenta Reexpresion Monetaria
a cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimo
nio. ( 838°760.004)

Saldo a Diciembre 31 de 1999 S | -
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RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En ésta cuenta se regisira el efecto de la reexpresion de las partidas no
monetarias del patrimonio, excepto de las utilidades y pérdidas
acumuladas. El saldo de ésta cuenta no puede distribuirse como utilidad
pero puede ser capitalizado en caso de liquidacion, devolucién a socios o
accionistas se puede compensar con pérdida acumulada y la Reexpresion
Monetaria si el saldo es deudor.

El movimiente del rubre es el siguiente:

Saldo a Enero 1 de 1999 272°179.101
Absorcion de la cuenta Reexpresion

Monetana. 838°760.004
Salde a Diciembre 31 de 1999 1.110°939.105
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe transferir el 10%
de su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
ser utilizada para absorver pérdidas o para aumento de capitral.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 1999 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Mayo 13, 2000) no se produjeron eventos que en la
opimién de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.




