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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los AccClonistas
de Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A.:

1. Harmos auditade log estados financieros adjuntos de Plantaciones de Baisa Plantabal 5. Ay,
que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y Jos
correspondientes estados de resultado integral, de camblos en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2: La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados finanderos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, v del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor -

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basades
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con reguerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos ta auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros estan libres de errores materiales. :

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados finandieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compafila a fin de disefiar procedimientos de auditeria aproptados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre ia efectividad del control interno
de la Compafia. Una auditoria también comprende {a evaluacion que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la

Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los
estados financieros.
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Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obt-enidoles suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

Al 31 de diciemnbre del 2015, se presentan las siguientes limitaciones:

4,

No hemos obtenido evidencia suficiente de {a determinacion del coste unitario de
inventario de madera v la determinacion del valor neto de realizacion de los inventarios de
materia prima, semielaborados y productos terminados cuyos saldos a diciembre 31 del
2015 ascienden a US$6.9 millones, En razén de lo comentado precedentemente y debido
a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible evaluar, mediante otros
procedimientos de auditoria, la razonabilidad de la valuacién del inventario y su efecto en

los costos de ventas en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015,

No fios fue posible llevar a cabo la observacién fisica de inventarios de suministros,
materiales y repuestos que nos permita evaluar la existencia del inventario al 31 de
diciembre del 2015 por US$2.4 millones. En razén de lo comentado precedentemente y
debido a la naturaleza de los registros contables, no nos fue posible satisfacernos de la
existencia de estos inventarios mediante otros procedimientos de auditoria,

'No nos ha sido propotcionada evidencia suficiente de determinados ftems de Inventario

identificados con indicios de lento movimiento, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2015
asclenden a US$468,614, v sobre los cuales no se ha constituldo una provisidén. En razén
de lo comentado precedentemente, no nos ha sidoe factible determinar los posibles efectos,
sl los hubiere, que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

al como se explica con méas detalle en la nota 12 a los estados financieros adjuntos, el
Servicio de Rentas Internas --SRI emjitio actas de determinacién de impuesto a la renta
correspondientes a los afios 2009 y 2010; en las cuales se indican impuesto a la renta a
pagar por US$1,2 millones y US$1.4 millones, respectivamente; no inciuyen fnte’:‘rveses,i
multas v recargos adicionales, Posterlormente, con fecha 5 de mayo y 23 de junio de 2018,
respectivamente; el SRI notificé que por el afio 2009 no se generaron valores a pagar y por
el afic 2010 el valor a pagar ascendi6 a US$1.1 millones; el cual, a la fecha de este
informe, se encuentra cancelado en su totalidad. En razdn de lo comentado
precedentemente, hasta la fecha de aprobacién de los estados financleros, 3 de mayo de
2016; la Administracion de la Compafila no efectud el andlisis sobre el importe al qual
podria ascender la posible pérdida derivada de las glosas del afio 2010; por lo cual no nos
fue factible determinar los posibles efectos en los estados financieros adjuntos a esa fecha,

Al 31 de diciembre del 2015, se presentan las siguientes desviaciones:

8!‘

La Compafifa presenta valores duplicados en el saldo por pagar de un proveedor del
exterior por US$292,179. Los efectos del asunto descrito fueron los de sobrevaluar los
saldos de inventarios por US$274,553; costos de produccién y ventas por US$17,626 y
cuentas por pagar por US$292,179,




g, El saldo de provisiones incluye valores que no cumptlen con los criterios de reconoc%miento
indicados en las Normas Internacionales de Informacioén Financiera — NIIF por o
US$438,791. Los efectos dal referido asunto fueron los de sobrevaluar las provisiones y
resultados acumulados por US$438,791.

10. La Compafifa no reconocié ingresos por US$180,000 aproximadamente; sobre los cuales,
de acuerds con el término de negociacidn, la transferencia de riesgos y beneficios de tipo
significativo derivados de ia propiedad de los bienes se realizd al cierre del afio 2015. Los
efectos de no registrar estas transacciones fuaron los de subvaluar el saldo de cuentas por
cobrar & ingresos por US$180,000 aproximadamente,

Opinidn

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de os asuntos descritos en los parrafos
def 4 al 7; v los efectos de los asuntos descritos en los parrafos del 8 al 10 de bases para |
calificar la opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos tos
aspectos materiales, la posicion financiera de Plantaciones de Balsa Plantabal S. A. al 31 de
dicierbre del 2015, el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el aho
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -

NIIF.

(Dubith T Comecle

Guayaquil, Septiembre 16, 2016
SC RNAE 019

Registro No. 30.628




PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL §. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVQOS Notas 31/12/15 3i/12/14
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

3 156,786 94,870
Cuentas por cobrar 4 9,960,891 8,925,998
Inventarios 5 9,346,032 8,231,622
Impuestos 12 4,042,430 1,652,034
Activos mantenidos para la venta B 249,570
Otros activos 278,034 142,057
Total activos corrientes 24,033,743 19,046,581

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos 7 31,085,851 29,704,786
Activos biolagicos 8 21,753,877 18,393,741
Propiedades de inversion 9 o74,388
Cuentas por cobrar 4 209,199 174,35?2
Total activos no cotrientes 53,049,027 49,247,467
TOTAL 11,082,770  £8.294,048

\Ver notas = los estados financisros

Apodarddo Especial




PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 31/12/15 31/12/14
{en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos i0 17,578,092 17,367,792
Cuentas por pagar i1 36,402,242 32,106,311
Impuestos 12 581,449 557,321
Obligaciones acumuladas 13 1,730,838 1,347,278
Tatal pasivos corrientes 56,292,621 51,378,702
PASIVOS NO CORRIENTES: o ’
Obligaciones por beneficios definidos 14 4 818,007 4,789,178
Impugstos diferidos 12 2,527,163 2,061,201
Provisiones 19 911,653 1,218,282
Total pasivos no corrientes 8,257,823 8,079,609
Total pasive 64,550,444 59,458,311
PATRIMONIO: 16 |
Capltal social 2,041,329 2,041,329
Aporte para futura capitalizacidn 21,927,632 21,927,632
Reserva legal 607,861 240,195
Déficit acumulado (12,044,496) (15,373.419)
Total patrimonio . 12,532,326 8,835,737
TOTAL 27,082,770 68,294,048

Sty

_HBanielReyes
Contador General



PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S. A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ano terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
{(en U. S. dolares)

Ingresos } i8 52,595,818 51,416,484
Costo de ventas (46,168,270) (43,968,523)
MARGEN BRUTO 6,827,548 7,447,961
Garctog de administracion y ventas 17 (6,171,648)  (6,691,120)
Costos financleros 17 (566,785) (503,093)
Cambios en el valor razonable de Jos aclivos 8
bioldgicos 2,133,350 1,883,183
Otras ganancias y pérdidas 2,432,110 624,908
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4,654,575 2,761,839
Gasto por impuesto a la renta; 12

Corriente (511,954) {714,764)

Diferido (465,962) (384,507)
Total (977.,916)  (1.099.671)
UTILIDAD DEL ANO ) 3,676,659 1,662,168
OTRQO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficlos

definidos 14 19,930 (223,315)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 396,589 1438833
Ver notas a los estados financieros

P " ,r/"?
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PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Aporte para
Capital futura Reserva Deficit
social capitalizacion leqgal acumulado Total
- {en U.S. ddlares)...

ENERQO 1, 2014 2,041,329 21,927,632 2,173 {16,574,248) 7,396,884
Apropiacién, nota 16 238,024 (238,024)
Ofro resuitado integral det afio (223,315) (223,315)
Utilidad de! afio 1.662.168 1.662.168 °
DICIEMBRE 31, 2014 2,041,329 21,927,632 240,195 (15,373,419} 8,835,737
Apropiacidn, nota 16 367,666 (367,666)
Otro resultado integral del afio 16,830 16,830
Vtilidad del ano 3,676,659 3,676,659
DICIEMBRE 31, 2015 2041329 21927632 607861  (12,044496) 12,332,316

Ver notas a los estados financieros

Dav lerrero Daniel Réyes
Apod do Especial Contador General




PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ano terminado
31/312/4i8 31/12/14
{en U. 8. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION;:
Recibido de compafiia relacionada y terceros 57,016,146 50,165,017
Pagado a proveedores, empleados y compaiilas relacionadas ~ (50,208,595) (44,518,441)
Participacién a trabajadores {841,455) (433,727}
Impuesto a la renta (746,4686) (472,385)
Otros ingresos 736,549 401,252

Fluio neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 5,956,139 5,191,716

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y eguipo (2,638,612)  (3,265,032)
Adquisiciones de activos biologicos (3,292,944} (3,185,841)
Adgquisiciones de propiedades de inversién o (966,082)
Venta de propjedades, equipos ¥ plantaciones 37,333 1,395,855

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (5.894,223) (6.021.100)
EFECTIVO Y BANCOS: | 7

Aumento (Disminucién) neto durante el afia 61,916 (879,384)
Saldos al inicic del afio 94,870 Q74,2354

SALDOS AL FINAL DEL ANO 156,786 34,870

Ver notas a los estados financieros -

i, Sy
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\_~ David Glerrero ¢ DanielRevyes
Apoderado Especial Contador General




PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20157

1. INFORMACION GENERAL

Plantaclones de Balsa, Plantabal S. A., es una compafifa constituida en Fcuador el 24 de
noviembre de 1980, con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil; cuya operacion
corresponde principalmente a la siembra, cultivo, compra e industrializacién de madera
de balsa y su comercializacién a compafifas relacionadas en el exterior. La Compafia es
Una subsidiaria de Baltek Inc. y su controladora final es Schweiter Technologies Group.

Al 31 de diciembre del 2015, Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A, posee
aPYQXima‘damﬁﬂte 7,236 hectareas principaimente de plantaciones de madera de balsa,
distribuidas en 114 haciendas ubicadas en las provincias de Los Rios, Cotopaxl,
Pichincha, Manabi, Guayas, Santo Domingo vy Esmeraldas.

De acuerdo a la estructura de capital, Plantaciones de Balsa, Plantabal S. A., as
considerada como compafiia extranijera sequin el Régimen Comin de Tratamiento & los
capitales extranjeros previstos en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena, por lo cual, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una
vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internaciohales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S, délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propledades e instrumentos financieros que son medidos = sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de st ese precio es directamente observable o
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2.9

2.5

estimado utilizando otra téecnica de valoracion. Al estimar el valor razonaple de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracter?stica; del actxvp 0
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el prec;'o’g{ef
active o pasivo a la fecha de medicidn. €l valor razonable a efectos de medicidén y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,

pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, fas mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de

importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los impartes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.,

Efectivo y bancos

Incluyen aquellos activos fingncieros liquidos vy depdsitos que se pueden )
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. También se
incluye los sobregiros bancarlos, [os cuales son presentados comeo pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realfizable, el
menor, La valoracion de la madera verde adquirida a terceros, que esta presente en
los productos semiterminados y terminados, es realizada al valor razonable. La
madera verde proveniente de plantaciones propias se mide inicialmente a 5u valor
razonable en el punto de cosecha o recoleccién menos los costos de venta. Los
productos semiterminados y terminados se valoran a costo de produccién o a valor
neto de realizacion, el menor, El costo de produccién se determina afadiendo =)
pracls de adquisicidn de fas materias primas y otras materias consumibles, 1os costos
de fabricacion directamente atribuibles af producto. £l valor neto de realizacion
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de
venta y distribucion, Plantaciones de Balsa Plantabal 5. A. realiza una evaluacién del
valor neto realizable de {os Inventarios ajustando posibles deterioros en aquelios
casos en los que el costo excede de su valor neto de realizacion.




2.6

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por 1entq '
movimiento, la cual se determina en funcidn de un analisis de la probabilidad de la
utilizacidén en la produccién o venta.

Activas no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican
como mantenidos para |a venta si su importe en libros es recuperable a través de
una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera
cumplida Gnicamente cuando fa venta es altamente probable y el activo (o grupo de
activos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado
actual sujeto sélo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas de
€s0s actives (o grupo de activos para su disposicién). La Administracion debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada
dentro del perfodo de un afio desde la fecha de dasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados
al menor del valor en libros v el valor razonable de los activos menos los costos de
ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicién en el momento def reconocimiento — | as partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo def costo — Después del
reconocimienta irﬁci?!, {as propiedades, planta y equipos son registradas al
costo menos la depfeciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, st hubleren,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impufan a resultados en el
periodo en que se producen,

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dtiles — E| costo de propiedades, planta
Y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de

cada afio, siendo e} efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A conjcinuacio’n se presentan las principales partidas de propiedades, planta
Y equipos vy las vidas Utiles usadas en el céliculo de Ja depreciacion:

. Vida 0t
Clase de activos - (en afios)
Adecuaciones a terrenos i2
Edificios 14 — 41
Magquinarias y equipos 10
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Vida atil

Clase de actives (en afios)
Muebles y enseres 10
Vehiculos ' 5
Equipos de computacidn 3

2.7.4 Rgtiro 0 venta de propiedades, pfanta y equipos — La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Propiedades de inversién

Son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las propiedades de la
Compaﬁfa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o
plusvalia se contabllizan como propiedades de inversidn. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de Inversion son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y &l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando Ia
propledad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se aspera recibir
beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de la propiedad {calculada como la diferencia entre los ingresas por venta
netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resuitados del perfodo en &l
cual se dio de baja la propiedad.

2.9 Activos biolégicos

La Administracién de fa Compafifa contabiliza como activos biolbgicos tas
plantaciones de balsa, las cuales se miden tanto al momento de su recohocimiento
inicial comuo al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable
menos los costos estimados en el punto de venta. La medicién de las nuevas
plantaciones hasta 2 afios de edad se realiza al costo, el cual equivale al valor
razonable a esa fecha,

Los activos bioldgicos que estén fisicamente en la tlerra se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de Jos terrenos; estos (itimos se presentan en
propiedades, planta y equipos.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto de ve,nta
se reconocen en base a un analisis realizado por la Administracién, el cual ,
considera lo sigufente:

« Informaci6n estadistica sobre los niveles de aprovechamiento de la madera de
balsa proveniente de plantaciones propias, considerando la edad dej cuitivo y ias
hectdreas cosechadas.

» Precio promedio de la madera de balsa vigente en el mercado local a la fecha de
medicién, Debido a que el precio de venta considera el costo de mano de obra
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por tumbar y aserrar el &rbol, asi como el transporte desde la plantacion hasta
la fabrica, estos importes son deducidos para determinar el valor de mercado de
la madera en pie.

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de un activo
biclégico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi
como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los

costos estimados hasta el punto de su venta, se registran en el resultado del afio.

2.10 Propiedades de inversién

2.11

Sqn aquellas mantenidas para producir reptas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de Ia transaccidn. Las propiedades de la
Compafifa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o
plusvalia se contabilizan como propiedades de inversion, Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicidn o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta
netos y el importe en libros del active) se incluye en los resultados del periodo en el
cual se dio de baja la propiedad.

Deterforo del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus activos tangibles con el
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de-efective a fin de determinar el alcance de la perdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados del periodo,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta
al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se

hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores, H
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resuitados.

Al 31’ de diciembre del 2015 y 2014, no se determiné deterioro de Jos activos
tangibles.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,
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2.12.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre e} valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en fa medida en que resulte probable
gie la Compafila disponga de utilidedes gravables futuras contras fas que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y
pasivos no se reconocen sl las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidn gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni {a contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe an libros de sus activos y pasivos.
La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
Iimpuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de .
compensarios, frente a {a misma autoridad fiscal, los importes

reconocidos en esas partidas y Ia Compafiia tiene la intencidn de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos ~ Se reconocen como ingreso o
gasto, Y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en 2} patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; ¢ cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios

»

2:13 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un sucese pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar
la obligacidén; y pueden hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.,
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tenlendo
en cuenta los riesgos y ias incertidumbres correspondientes.

2.14 Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
des-a{mc:if) — El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

tos cgstos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. E
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.14.2 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por ia participacidon de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Recanocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento gue la Compafila pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativa,
derivados de la propledad de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
flabilidad y es probable que & Compafifa reclba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccidn.

2.16 Costos y Gastos

:Se registraq al costo_ histdrico. Los costos Y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de-la fecha en gue se hays realizado el pago, y se
registran en el periodo en el gue se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en Jos estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de ia transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan-netos en resultados.

2.18 Instrumentos financieros

Los activos vy pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales de! instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de -trg-nsa@:ioa que sen directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos
¥ pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con camblo en los resultados) se agregan o deducen def valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al momento del
reconocimiento inicial.

32.19 Activos financieros

Log activos financieros se clasifican en cuentas por cobrar, La clasificacion depende
de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial,

2.19.1 Método de ia tasa de interés efectiva — El método de {a tasa de
interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del ingtrumento financierc o,
cuando sea adecuado, en un perfodo mds corto, con el importe neto en
libros en el recondcimiento inicial.

2.18.2 <Cwuenias por cobrar — Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo. La politica de
crédito con sus compafifas relacicnadas del exterior por la venta de
bilenes es de 15, 30 y 60 dias, y de 30 dias con terceros.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superjores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
. comg activos ne corrientes.

2.19.3 Deterioro de valor de activos financieros — Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razenable con cambios en jos
resuitados son probados por deterioro de valfor af final de cada perfodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial def activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero

Las cuentas por cobrar comerciales y anticipos y préstamos a proveedores
incluyen provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Esta
provision se constituye en funcién de la probabilidad de recuperacién de la
cartera considerada de dudoso recaudo. Adicienalmente, la Compafiia
provisiona el 100% de {a cartera sobre 1a cual existe evidencia objetiva de
deterioro a la fecha gue se informa.

2.19.4 Baja de un activo financiero — La Compafiia dard de baja en cuentas
un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financierc a otra entidad. Si la Compafifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafia reconocerd su participacién en el active y la
obligacion asociada por los montos que tendria gue pagar.

2.20 Pasivos financieros .

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual, Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corrlente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacidon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.20.1 Método de I3 tasa de interés efectiva ~— E| método de {a tasa de
interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financlers y de Imputacién del ingreso financlero a lo largo
del periodo relevante. (2 tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial,

2.20.2 Préstamos - Se reconocen iniciaimente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transacciéon. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor det reembolso, se
reconoce en el estado de_resultados durante la vida del acuerdo con el
metodo de la tasa de interés efectiva.

2.20.3 Cuentas por pagar — \as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
El pericdo de crédito promedio para la compra de ciertos blenes es de 60
dias.
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La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticlos pre-acordados.

2.20.4 Baja de un pasivo financiero ~ La Compafia da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan, o cumplen las obligaciones de
ta Compafifa.

2.21 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevasy
reivisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
ano en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, las cuales no tuvieron impacto en
135 revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la Compafifa
debido a que no son aplicables para los mismes.

2,22 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain ne son
efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir
de perfodos que
inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros " Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

: " con clientes A Enero 1, 2017
Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a 1a NIC 16  Clarificacién de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012 - 2014 Enero 1, 2016

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafifa en los periodos futuros no tendran un impacto
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de {a Compafifa, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
gque uyn examen detallado haya sido completado,

2.23 Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
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determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimacionesy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de Ia informacion disponibie
al momento, los cuales podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales. Las
estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular, Los efectos
de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se

reconocen en el periado de {a revisidn y periodos futuros si e} cambio afecta tanto
al periodo actual como a perfodos subsecuentes,

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2015, efectivo y bancos incluye principalmente depésitos en
cuentas corrientes de un banco local, las cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/45 31/12/14

Comerciales:
Compafiias retacionadas, nota 18 6,584,660 6,693,795
Terceros 2,896,702 2,314_,269‘
Anticipo y préstamos a proveedores 985,419 687,971
Empleados 385,254 392,413
Otras 462,358 165,272
Provisidn para cuentas incobrables (1,145,343 (1,153,170)
Total 10,170,090 2,100,550

Clasificacién:
Corriente 9,960,891 8,925,998
No corriente 209,199 174,552
Total 10,170,090 9,100,550

Al 31 de diciembre del 2015:

Cuentas por cobrar terceros incluye principalmente ventas de madera verde a
compafifas satélites por US$2.4 millones, las cuales se recuperan mediante la compra
de productos semielaborados a estas compafiias.

Anticipos y préstamos a proveedores incluye principalmente valores entregados a
proveedores de madera verde por US4$923,160.

Cuentas por cobrar a empleados incluye principalmente préstamos a largo plazo,
clasificados en porcidn corriente por US$130,657 y porcidn no corriente poy
US$209,199, segln los plazos vy términos de cobro acordados.

Otras cuentas por cobrar incluye principalmente saldos pendientes de cobro por

US$310,745 a Carisbad Company S. A,, correspondientes a la venta de maquinarias y

equipos, clasificados durante ej afic 2015 como mantenidos para la venta y
: -18-




propiedades, planta y equipos. A la fecha de emisién de los estados financieros, la
Administracién se encuentra realizando las gestiones de cobro y se espera recuperar
los valores durante los siguientes tres meses.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar terceros, anticipos y prestamos a proveedores es como sigue:

Aho terminado

31/12/15 31/12/14

Corrignte 614,798 335,735
Vencidas:
1 - 30 dias 143,550 288,782
30 - 60 dias 310,679 414,064
60 - 90 dias 381,021 238,476
Mas de 90 dias 2,432,073 1,725,183
Total 3,882,121 2.002.240

Provisidn para cuentas incobrables: Incluye saldos vencidos relacionados con cuentas por
cobrar a terceros por US$561,007 y anticipo y préstamos a proveedores por US$584,336,

INVENTARIOGS

31/12/15 31/12/14
Materia prima 473,946 1,256,325
Productos semi-elaborados 5,028,959 3,010,955
Productos terminados » 1,559,374 2,176,465
Repuestos y suministros - oy 2,752,367 2,224,736
Provisién para inventario de lento ‘movimiento (468,614) (436,859)
Total 9,346,032 8,231,622

Al 31 de diciembre del 2015, productos terminados y semi-elaborados incluyen
principalmente stock de blogues de madera de balsa, madera seca y madera calificada.

-

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Durante &l afio 2015, la Compafila reclasificé maquinarias y equipos por US$456,639
como activos mantenidos para {a venta. En diciembre det 2015, la Compaiiia efectud la
venta de algunas maquinarias v equipos a Carisbad Company S. A. por US$193,884, cuyo
valor en libros ascendia a US$207,069,

Al 31 de diciembre del 2015, la Administracién de la Compafifa tiene la Intencién de
vengder, en el transcurso de los proximos 10 meses, sus maquinarias y equipos. No se
reconocid ninguna pérdida por deterioro sobre los activos disponibles para ta venta al 31
de diciembre del 2015.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
31/12/15 31/12/14

Costo 39,862,876 37,668,272
Depreciacién acumulada {8.777,025) (7,963,486)
Total 31085851 29,704,786
Clasificacién:

Terrenos 16,899,236 15,378,424
Adecuaciones a terrenas 1,500,942 985,974
Edificios 3,276,980 2,579,62%
Maquinarias v equtipos 6,119,314 7,626,14
Equipos de computacién, muebles y enseres 76,153 87,191
Vehiculos 163,662 122,833
Constrycciones en curso 3,040,564 2,024 598
Total 31,085,851 29,704,786

Los movimientos de propiedades, planta vy equipos fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre del 2015, adquisiciones incluye principalmente compras de terrenos
por US$522,753, edificios, obras civiles y remodelaciones por US$664,378, maquinarias y
equipos por US$1.2 millones y adecuaciones de terrenos por US$326,874.

ACTIVOS BIOLOGICOS

31/12/15 31/12/14

Plantagiones de madera de balsa:
Costo 6,088,362 5,367,907
.\!a!or razonable 15,254,917 12,973,432
Otros 410,698 52.402
Total 21753977 18,39

Al 31 de diciembre de] 2015, la Compafiia posee aproximadamente 7,236 hectéreas, las
cuales han sido empleadas principaimente en cultivos de plantaciones de madera de
balsa, ubicadas en las provincdias de Los Rios, Manabi, Santo Domingo, Cotopaxi,
Pichincha, Guayas y Esmeraldas. Su cosecha se destina principalmente para Ia

elaboracién de productos terminados. Los movimientos de activos blolégicos fueron como
sigue:

Afo terminado
31/12/15 31/12/14

Saldos netos al comienzo del afic 18,393,741 15,180,485
Adiciones ' 3,292,944 3,185,841
Ganancia en el valor razonable : 2,133,350 1,883,183
Pérdida por balsa caida- o (292,961) (28,163)
Explotacién (1,773,097} (1,837,605)
Satdos netos al final del afio 21,753,977 18,393,741

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015, incluye edificios y terrenos cuyo costo es de US$610,994 y
US$363,394, correspondientes a viveros adquiridos durante el afio 2014, ubicados en
Puerto Quite, provincia de Pichincha y en Balzar, provincia del Guayas; y terrenos
ubicados en la via Quevedo - Sante Domingo,

Durante el afio 2015, la Compahfa registré una depreciacién de edificios por US$30,550.

Los referidos bienes inmuebles se mantuvieron bajo arrendamiento operativo con su
compafila relacionada local Reforestaciones e Industrias REFOREL S. A, hasta el 31 de
diciembre del 2015, debido al cierre de operaciones de la referida compaiiia relacionada,
los cuales fueron. reclasificados en la referida fecha a propiedades, planta y equipos por
US$943,838, ver nota 7,
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i1.

12.

-

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015, préstamos incluye obligaciones contraidas con compafiias
retacionadas Baltek Inc. y 3A Composites Holding A. G. por US$14.7 millones y US$2.5

millones, respectivamente. Estos préstamos no tienen fecha de vencimiento y no generan
intereses, nota 18.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Comerclales:
Compafifas relacionadas, nota 18 33,483,010 29,527,475
Proveedores 2,753,233 2,428,054
Otros 165,999 150,782
Total 36,402,242 32,106,311

Al 31 de dicilembre del 2015, proveedores representa principalmente compras de madera
de balsa, insumos y otros materiales y servicios pendientes de pago.

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado —~ IVA (1) 3,916,905 1,652,034
Crédito tributario ~ Impuesto & la Renta 60,817
Impuesto a la Salida de Divisas 64,708
Total | 4042430 1,652,034

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -

VA 491,781 287,318
Impuesto a la renta por pagsr 173,695
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 89,668 96,308
Total . 281,449 557,321

{1) Al 31 de diclembre del 2015, representa crédito tributario por impuesto al
valor agregado pagado en las adguisiciones de blenes y servicios realizadas
durante el afio 2015, de las cuales US$1.1 millones se encuentran en proceso
de reclamo, y US$399,552 correspondientes devoluciones resueltas por el
SRI, por fos meses de diciembre del 2014 v enero del 2015, las cuales se
encuentran pendientes de cobro.
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12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resuitados - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
coma sigue:

Afio terminado
31/12/48 31/12/14

Utilidad segdn estados financiergs antes de

impuesto a la renta 4,654,575 2,761,839
Gastos no deducibles (1) 854,250 3,367,286
Ingresos por medicién de activos bioldgicos {2) (2,133,350)  (1,883,183)
Ingresos exentos {525,429) {10,363)
Participacion a trabajadores proveniente de

ingresos exeéntos 60,227 97
Gastos incurridos para geherar ingresos exe'ﬁtcs 503,740 9,717
Efecto de ajustes NIIF 68,561 133,605
Amortizacidén de pérdida tributaria (3) (775,688)  (1,082,975)
Otrc?s (375 ,823} {47 ,097)
Utilidad gravable _ 2,327,063 3,248,926
Impuesto a la renta causado al 22% 511,954 714,764
Anticipo calculado 468,152 459,473
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 211,954 214,764

(1) Incluye principalmente costos y gastos con compafiias relacionadas del exterior
por US$475,531; provisién de jubilacion patronal y desahucio por US$143,086,
correspondientes a empleados con tiempo de servicio menor a 10 afios; vy,
costos y gastos relacionados con comprobantes de venta no vélidos por
US$137,699,

(2) Corresponde a ajustes en el valor razonable de los activos biolbgicos por
Us$2.1 millones.

(3) Compensacion de la pérdida tributaria resuitante del ejercicio fiscal 2011, de
acuerdo a los beneficios de la normativa tributaria vigente.

A partir del afio 2010, se debe considerar como jmpuesto a Ia renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de-la suma matematica de} 0.4% del activo
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles.

En el afio 2015, la Compafiis determind anticipo de impuesto a la renta por
US$461,282; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$511,954. Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$511,954
eguivatente al impuesto a {a renta causado.
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Actos administrativos:

. Enabril 23 del 2014, el SRI determind impuesto a la renta por pagar de US$1.2
miltones, el cual no incluye intereses, multas y recargos adicionales;
relacionados con acta de determinacién No.0920140100057, correspondiente a
la revisién de impuestos del afio 2009, sobre el cual se determinaron glosas
tributarias que incluyen principalmente ajustes por precios de transferencia. A la
fecha de aprobacién de los estados financieros, estas glesas fueron resueltas por
el Tribunal Distr}ta’l de 1o Contencioso Tributario, siendo el resultado favorable
ggg&; la Compafiia, ya que se determinaron pérdidas tributarias sobre el afio

En abril 25 del 2015, el SRI determiné impuesto a fa renta por pagar de US$1.4
millones, el cual no incluye intereses, multas y recargos adicionales;
relacionados con acta de-determinacion No.092015245900734529,
correspondiente a la revision de impuestos del aflo 2010, sobre el cual se
determinaron glosas correspondientes a ajustes por precios de transferencia y
gastos no deducibles. Mediante acta definitiva de determinacidn cothplementaria
No. BZB-RECADCC16-00000003, emitida por la Administracién Tributaria el 23
de junio del 2016, se informé la determinacién de US$1.1 millones
correspondiente a impuesto, intereses y multas, cuya obligacion fue cancelada
por el contribuyente en mayo del 2016, extinguiéndase las obligaciones con Ia
Administracién Tributaria.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2015 estén pendientes de
revision, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otios,

12.3 Movimiento de crédite tributario {(impuesto a la renta por pagar)

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio (173,695) 68,684
Provisién (511,954) (714,764)
Pagos de anticipos y retenciones 746,466 472,385
Saldos al final del afio | 60,817 (123.683)

12.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:




Il S —

Saldos al . Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados final del afig
Afo 20158
Valor razonable menos costos de
venta: '
Activos biolégicos 1,912,869 437,649 2,350,518
Producto agticola 136,509 35,755 172,264
Otros 11,823 (7,442) 4,381
Total 2061201 465962 2,527,163
ARo 2014
Valor razonable menos costos de
venta:
Activos bioldgicos 1,498,569 414,300 1,912,869
Producto agricola 165,302 {29,393) 135,509
Otros 11,823 11,823
Total 1,676,294 384,907 2,061,201
12.5 Incentivo econémico para ia forestacién y reforestacién con fines
comerciales

El 29 de octubre del 2012, mediante acuerdo ministerial No.502 emitido por el
Ministerio de Agriculiura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca {MAGAP), se acuerda
expedir el instructivo para otorgar el incentivo econbémico para la forestacion y
reforestacion con fines comerciales. El incentivo econdmico constituye una
transferencia econémica directa de cardcter no reembolsable, que entrega €l estado
Ecuatoriano a través del Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca
(MAGAP), a las personas naturales, personas juridicas, asociaclones, comunas,
cooperativas productivas; para desemboisar y/o reembolsar una parte de los costos
incurridos en el establecimiento y mantenimiento de la plantacién forestal, previo al
cumplimtento de los requisitos determinados en referido instructivo.

Durante el afio 2015, e} MAGAP resuelve autorizar y disponer a la Corporacion
Financiera Nacional, que proceda con el reembolsc de US$528,510 y US$919 por
concepto de establecimiento y mantenimiento del primer y segundo afio de fa
propuesta de reforestacion comercial, al haber cumplido con los reguisitos
establecidos para tal efecto.

12.6 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impueste a fa renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumutado superior a US$15
millones, estdn obligades a presentar el estudio de Precios de Transferencia. La
Compafifa prepard dicho estudio, con base en el cual se determind que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Beneficios socliales 980,165 766,628
Participacién a trabajadores 444 927 487,383
Otras 305,751 93,267
Total

1730838 1,347,278

13.1 Partigipacién. a trabajadores - De conformidad con disposiciones legal
’trai?a}adores tienen derecho a participar en las utilidades de }
aplicable a fas utilidades liquidas o contables.

es, los
@ empresa en un 15%

Aflo terminado
31712715 31/12714

Saldos at comienzo del afio 487,383 433,727
Provision 444,022 487,383
Pagos {487,383) (433,727)
Saldos al final del afio 444,922 487,383

Durante el afio 2015, la Administracién de la Compafiia dispuso unificar la
participacidn de utilidades obtenida por su compafiia relacionada Balmanta S. A,
por US$354,112, las cuales fueron canceladas a los beneficiarios, originandose una
cuenta por cobrar con la referida compafiia relacionada, ver nota 18,

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIQS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 4,330,061 4,468,394
Bonificacién por desahucio 488,946 330,732
Total . 4,819,007 4,799,126

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores

sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue: .
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Afo terminado
31/12/15 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 4,468,394 4,608,705
Costo de los servicios del periodo corriente 245,065 151,620
Costo financiero : 276,270 212,018
(Ganancias) pérdidas actuarlales (100,076) 208,955
Ganancias sobre reducciones (73,104) {115,905)
Beneficios pagados {486,488) (537,000)

Saldos al final del afio

4,330,061  4.468.394

14,2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por ef empleador o por el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de benificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 330,732 306,801
Costo de los servicios del periodo corriente 41,562 41,025
Costo de los servicios pasados 101,511
Costo financiero 20,900 20,802
Pérdidas actuariales ) 80,146 14,360
Beneficios pagados ~ T (85,905) (52,256)
Saldos al final def afio 488,946 330,732

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficlos definidos fueron realizados el 31 de dicilembre def 2015y 2014 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de [a unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por 1z experiencia y

cambios en fos supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.
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Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para {a determinacion de fas
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado’y la mortalidad, El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrotlado en base a fos cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5 % {mayor o menor), la obligacion por
beneficios definidos, disminuiria por US$115,878 {aumentaria por US$130,102).
St los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0,5%, la

obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$133,852 (disminuirfa por
US$119,937).

El anéfiisi_sj de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable

que el cambio en las hipbtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarroltado, e} valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiers,

No h‘ul:?? cambios en fos métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Para los afios 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por los supuestos
attuariales fueron el 6.31% y 6.54% para la tasa de descuento y el 3% para la
tasa esperada de incremento salarial. ‘

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

31/12/15 31/12/14

Costo de los servicios del perfgdo corriente - 286,627 192,645
Costo de los servicios pasados 101,511 ‘
Costo financiero 297,170 232,821
(Gananclas) pérdidas actuariales (19,930) 223,315
Ganancias sobre reducciones (73,104) (115,905)
Total 282,274 232,876

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financlamiento, Ia Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos
v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
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proponer a los accionistas medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta fa Compafiia, una
caracterizacidn y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de interés - La Compafifa no posee como politica obtener

apalancamiento financiero de terceros, por o cual ef riesgo en la tasa de interés no aplica
para ta Compafiia.

g;zigx;ui;eﬁitzcw - El riesgo Fie crédito se origina por la inc::-zpacidad de los deudores de
er plir con sus obligaciones, La Administracién considera que el rlesgo de crédito
€5 limitado, puesto que sus principales clientes corresponden a compafiias relacionadas
del exterior. Adicionalmente, {a controladora final de la Compafifa se compromete a
proveer los recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras si fuese el caso.

Riesgo de figuidez - La Compafifa mantiene una responsabilidad compartida al
momento de cubrlr el flujo de efectivo requerido para sus operaciones, La Administracion
d.e.. ia.Compat?xa ha determmfldo una politica de crédito en las transacciones con sus
principales clientas y compafifas refacionadas del exterjor que fe permite cumplir con sus
obllgaciones a corto y largo plazo,

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, para lo cual obliene recursos
financieros a través de sus principales y compafiias relacionadas del exterior.
Adicionalmente, la controladora final de la Compafifa se compromete a proveer los
recursos necesarios para cubrir pérdidas financieras si fuese el caso.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de tos activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos financiergs:
Costo amortizado!

Efectivo y bancos 156,786 94,870
Cuentas por cobrar 10,170,090 9,100,550
Total 10,326,876 8,195,420
Pasivos financiergs:
Costo amortizado:
Préstamos 17,578,092 17,367,792
Cuentas por pagar 36,402,242 32,106,311
Total 23,980,334 49474103
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16. PATRIMONIO

Capital social - El capital social suscrito y pagado consiste de 51.03 millones de
acciones de US%0.04 valor nominal unitario, todas ordinarias y nominativas.

Aporte para futura capitalizacién - Corresponde principalmente a capitalizacién de
acreencias registrada con su principal accionista Baltek Inc., en afios anteriores,

Reserva legal - Llaleyde Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En Marzo del 2016, la Junta de Accionistas resolvié apropiar reserva legal por
US$367,666.

Déficit acumulado — Un resumen es como sigue;

31/12/15 31/12/14

Défieit Acumulado (27,008,365) (30,317,358)
Otro resultado integral (203,385) (223,315)
Resultades acumulados provenientes de {a adopcién
por primera vez de las NIIF 3,677,000 3,677,000
Reservas segtin PCGA anteriores:
Reserva de capital 11,490,254 11,490,254
Total (12.044,496) (15.373,419)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
y de los saldos seg(in PCGA antéripres, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF — Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. Ef saldo $élo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las def Gitimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafifa.

Reserva de capital ~ Los saldos acreedores de las reservas de capital segin PCGA
anteriores, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o dsvuelto en el caso de liquidacidén de fa Compafia.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:
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Gastos de administracion y ventas
Lostos financieros

Fotal

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de personal

Fletes por ventas
Depreciacion

Costos financieros por servicios actuariales
Honorarios

Gastos de viaje

Asesoria de sistemas
Impuestos y contribuciones
Servicios basicos

No deducibles

Otros materiales v equipos
Otros

Total

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
6,171,648 6,691,120
566,785 503,093
52,906,703 51,162,736

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
2,249,956 2,297,552
1,709,896 2,008,660

517,055 288,415
297,169 232,821
268,132 377,708
218,944 178,335
202,443 158,618
136,783 124,747
115,765 180,653

79,841 231,250

30,837 217,030
911,612 898,424

Costo del personal — Un detalle de los costos incurridos en el persanal es como sigues

= : (3

Sueldos vy salarjos
Participacion a trabajadores
Beneficios soclales
Bonificaciohes y otros

Total

Afio terminado

T 31/42/15 31/12/14
980,374 1,071,401
444,922 487,383
265,791 273,083
558,869 465,675

2,249,956 2.297.552
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:

Baitek Inc,

Reforestaciones e Industrias REFORFEI S. A.
Balmanta S, A.

Alrex A.G.

3A Composites PNG Ltd.

Innovaciones en Balsa Banova S. A.

3A Composites International A.G,

3A Composltes China Ltd.

Total

Préstamos:
Baltek Inc.

3A Composites Helding A. G.
Total

Cuentas por pagar:

Baltek Inc,

Balmanta S. A,

3A Composites China Ltd,

Reforestaciones e Industrias REFOREI S, A,
3A&TM

Innovaciones en Balsa Banova S. A.

3A Compeosites International A.G. @

Airex A.G, ‘

Total

31/12/15 31/12/14
2,229,690 3,769,772
1,543,359 624,409
1,424,389 1,059,000
1,189,445 16,503
101,303
96,474 481,472
392,087
350,552
6,584,660 ©,693,795
14,678,092 14,467,792
2,900,000 2,900,000
27,103,516 26,103,516
2,281,962 2,281,962
1,852,860
1,127,536 120,676
640,005 640,917
259,992 292,672
217,139 21,070
66,662

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar y pagar a compaitias relacionadas no

generan intereses ni poseen vencimientos establecidos.

Un detalle de las principales transacciones con compafiias relacionadas es como sigue:

Ventas de madera:
Baltek Inc.
Alrex A.G.
3A Composites International A.G.
3A Composites China Ltd,
Reforestaciones e Industrias REFORFEI S, A,
Innovaciones en Balsa Banova S. A. -

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
24,017,903 25,513,634
20,417,168 20,698,903

3,251,482 668,547
1,756,784 1,527,377
582,811 143,546
266,256 183,211
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19,

Alguiler de viveros y otros inmueghles:
Reforestaciones e Industrias REFOREL S, A, Nota 9

Servicics de asesoria técnica v administrativa
Reforestaciones e Industrias REFOREL S, A.
Innovaciones en Balsa Banova S. A,

Venta de materiales v repuestos
Innovaciones en Balsa Banova S. A,
Raforastaciones e Industrias REFOREL S, A.

QOtros ingreses por venta de plantas v semillas:
Reforestaciones e Industrias REFORFEIL S, A,

Reembolso de gastos
Reforestaciones e Industrias REFORFI S. A,

Innovaciones en Balsa Banova S. A,

Costos y Gastos:

Reforestaciones e Industrias REFOREIL 8, Az
Compra de madera, materiales y otres insumos
Servicios de procesamiento de madera de balsa
Compra de maqguinarias y equipos
Compra de plantas
Servicios de germinacion, desarrollo de plantas,

transpotrte y otros .
Reembolso por adecuaciones ¥ thejoras

Innovaciones en Balsa Banova S. A.:
Reembolso de energla eléctrica
Reembolso de otros gastos
Asesoria técnica
Compra de materiales y otros

3A Composites International A.G.:
Servicio de asesorfa gerencial:

Balmanta S. A.:
Compras de repuestos de produccién

PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2015, provisiones iﬁduye estimaciones realizadas para cubrir

eventuales contingencias laborales por US$911,653.

Afo terminado

31/12/15

908,658

164,164
74,271

30,449
4,954

162,959
59,273

2,121,210
1,925,888
512,475
322,660

108,273

796,778
22,164
2,415

202,443

31/12/14

82,162

68,096

22,856

151,006

115,992
68,704

670,534
1,670,186

20,561

63,601
136,789

183,247

158,618

77,821

Contingencias laborales - La Compaiifa presenta una provision relacionada con
actuales y probables demandas que ex~-trabajadores y trabajadores activos podrian
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plantear en contra de la Compafia, en base a las disposiciones laborales vigentes. La
provisién fue estimada en conjunto por la Administracion de la Compafila y su asesor
taboral.

Los movimientos en el saldo de la provision para contingencias laborales fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio : 1,219,282 1,571,006
Reversos (1) (103,757) (139,745)
Pagos (203,872) (211,979)
Saldos al final del afio ~2311,653 1,213,282

{1) Representan ajustes a la provisidon por archivo de causas de varios demandantes.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En Agosto 31 del 2014, la Junta de Accionistas aprobé el proceso de fusién por absorcién
con la compailia relacionada Balmanta S. A. (compafila absorbida), el cual fue resuelto
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en Diciembre 28 del 2015,
mediante fa resolucidn No, SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005316, a través de la cual
aprueba la disolucién anticipada de la compafila Balmanta S. A, y la fusidén por absorcion
con Plantaciones de Balsa Plantabal S. A.; e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Guayaquil en febrero 2 del 2016.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el anc terminado el 31 de diciembre def 2015 han sido
aprobados por la Administracién de [a Compafiia en mayo 3 de] 2016 y serén
presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinién de la Administracion de la
Compafila, los estados financieros serédn aprobados sin modificaciones,

Y
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