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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A.

Guayaquil, 29 de abril del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Plantaciones de Balsa,

Plantabal S.A. que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009y los . -
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efegii
por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados fina

La Administracion de Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A. es responsable de la
y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecus
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Excepto por lo que se describe en el parrafo 4 siguiente, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo (EENNNNERNENIRARMMININIIN Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
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A los miembros del Directorio y accionistas de
Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2010

destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Bases para calificar la opinién

Como se explica en la Nota 15 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2009
existen provisiones para cubrir contingencias laborales, cargadas a los resultados del afio, por
aproximadamente US$6,500,000. Si bien consideramos que, en términos generales la
provision antes indicada es requerida para cubrir dichas contingencias, no nos fue posible
validar ciertos parametros utilizados para la constitucion de las indicadas provisiones y por lo
tanto no nos es posible satisfacemos de la razonabilidad del indicado monto, ni de los efectos,
si los hubiere, sobre los estados financieros adjuntos.

Opinién A\ & 7,
En nuestra opinimpor el efecto de los ajustes, si los hubig 5.
determinado de no haber mediado la limitacién en el alcance de { @tro traBé]o depcn
el parrafo 4, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, ptgSe o
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Plantam
S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones,

patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de co .
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos que se enfatizan

Sin calificar nuestra opinion, infformamos los siguientes aspectos:

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién explica que como
consecuencia de la baja en la demanda mundial de sus productos, sus volimenes de

exportaciones se redujeron sustancialmente (40%); lo cual aunado a un deterioro de ciertos
inventarios por aproximadamente US$3,387,000, registro de provisiones para cubrir

(2)




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y accionistas de
Plantaciones de Balsa, Plantabal S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2010

contingencias por US$6,500,000, y pagos de liquidaciones por salidas de personal por
aproximadamente US$717,000; originaron que durante el 2009 se registren pérdidas por
alrededor de US$22,590,000, se acumulen pérdidas al 31 de diciembre del 2009 por
US$24,065,000 y se reporte un déficit de capital de trabajo por aproximadamente
US$21,934,000 a esa fecha . En relacion con esta situacion, la Administracién indica que los
accionistas han mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Compadia y seguiran
proporcionando su apoyo operativo, financiero y tecnolégico por lo cual al cierre del 2009 se
registraron aportes para futuras capitalizaciones por US$19,000.000. En la indicada Nota 1, la
Administracion de la Compania también expresa que continuara aplicando ciertas medidas
destinadas a mejorar su rentabilidad en el mediano plazo y que, amparada en esos planes, ha
preparado sus estados financieros con base en principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha y por lo tanto, éstos no incluyen los efectos de los ajustes y/o
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y
apoyo antes indicados no pudieran continuar concretandose en el futuro y la Compaiiia se
viera, en consecuencia, obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma
distinta a la del curso normal de sus negocios y por montos que difieran de los expuestos en
los estados financieros. ‘

Como se indica en la Nota 16 a partir del 2009, la Administracién de la Compaiiia decidié no
incorporar los estados financieros adjuntos a los estados financieros de PRODPAC, Productos
del Pacifico S.A.

MMm
-
No. de Registro en

la Superintendencia
de Companias: 011

(3)
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PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Valores negociables

Cuentas y documentos por cobrar
Compaiiias refacionadas
Empleados
impuestos

Anticipos a proveedores
Otras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

INVERSIONES PERMANENTES

Referencia
a Notas

13

(S

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, menos

depreciacion acumulada
OTROS ACTIVOS
Total del activo

©w ®

2009 2008
737,401 183,429
- 625,841
9,345,650 12,033,161
70,142 112,598
1,708,486 2,263,544
142,137 725,007
550,395 1,169,628
11,816,810 16,303,938
4,949,727 7,666,585
436 119,253
17,504,374 24,899,046
4,984 12,574
19,557,842 19,668,921
9,977,699 8,445,912

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios 3
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas 13
Impuestos
Otras 1"
Pasivos acumulados 12
Total del pasivo cormiente
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones sociales a largo plazo 12y 14

PATRIMONIO (véase estados adjuntos)
Total del pasivo y patrimanio

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Gergnte

~Ing. R még‘Fel Pino

neral

2009 2008
4,592 431,859
448,391 600,478
31,174,124 39,454,582
318,187 662,603
438,274 457,879
32,378,976 41,175,542
7,054 696 822,088
39,438,264 42,429,489
3,201,831 2,601,938
4,404,804 7,995,026

—
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7~ Ing-José Mérales 4
Contador General
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PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(Expresados en doblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ventas netas
Compaiias relacionadas 13 35,619,707 50,946,572
Otras 1,293,536 1,110,581
Costo de ventas ( 43,526,133) ( 45,502,375)
Utilidad bruta ( 6,612,890) 6,554,778

Gastos operativos:
Gastos de venta

918,577) ( 1,573,285)
Gastos de administracion 18

8,063,471) ( 8,353,050)

o~

Otros ingresos operativos (fletes y otros) - 1,409,696

( 8,982,048) ( 8,516,639)

Pérdida operacional ( 15,594,938) ( 1,961,861)

Participacién en los resultados de asociadas 7 ( 6,469) ( 154,482)

Otros egresos, netos 19 ( 6,988,815) (  277,732)
(

Pérdida neta del ejercicio 22,590,222) ( 2,394,075)

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

-

41//4‘/ Q@e Ctater i be
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Gerente General Contador General

Ing. Fj;mé Del Pino j Ing. José-Morafes
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PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2008

Ajuste al valor patrimonial proporcional
Pérdida neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Aportes para futura capitalizacién aprobada por la
Junta General de Accionistas del 3 de diciembre del 2009

Pérdida neta def afio
Saldos al 31 de diciembre del 2009

Referencia

a Nota

Aportes para
Capital futuras Reserva  Reserva de Resultados
sacial_ capitalizaciones __legal capital acumulados Total
42,408 1,582,428 262 7,841,427 918,852 10,385,377
3,724 3,724
( 2,394,075) ( 2,394,075)
42,408 1,582,428 262 7,845,151 (  1,475,223) 7,995,026
19,000,000 19,000,000
( 22,590,222) ({ 22,590,222)
42,408~ 20,502,428 262 1845151 [ 24,065,445) 4,404,804

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Ramoén Del Pino
Gerente General

o
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7/~ ing JoséMordles

Contador General
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PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida neta del afio

Menos: cargos a resuitados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion

Participacion en los resultados de asociadas
Provisiones para cuentas incobrables

Provisién para lento movimiento de inventarios
Provision para contingencias laborales

Provision para obligaciones sociales a largo plazo, neto

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar
Compaiiias relacionadas, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en ias actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones netas de explotaciones otros activos
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo
Adiciones/Bajas de Inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Incremento en anticipas exportaciones para futuras exportaciones
recibidos de companias relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) neta de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas

18

12
12

~ 00

2009 2008
( 22590,222) ( 2,394075)
1,074,052 644,587
6,469 154,482
984,031 -
3,387,252 59,266
6,529,008 i
599,893 655,421
( 10,009517) (  880,319)
815,586 174,424
7445308 (6912572
( 670394) ( 2,795889)
118,817 51,345
( 516108) ( 323,183
(___ 296.400) 69,316
(_3112708) ( 10616878)
( 1531,787)  (  941377)
( 962973) ( 5601,795)
1121 | 120
(2493630 (654320
5,961,745 16,771,444
5,961,745 16,771,444
355398  (  388,726)
377,411 766,137
732,809 377 411

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Ramén Del Pino
Gerente General

et sttt

7 /~"Ing. JoseKforales

Contador General
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PLANTACIONES DE BALSA, PLANTABAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia se constituyd el 24 de noviembre de 1980 bajo la denominacién de Plantaciones
de Balsa, Plantabal S.A., una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil. En octubre del 2005, Plantabal S.A. absorbié mediante
proceso de fusidn a su compaiiia relacionada Maseca S.A.

Hasta el 30 de junio del 2003, la Compaiiia formaba parte del grupo de empresas Baltek
Corporation, sin embargo a partir del 1 de julio del 2003 con la adquisicién de Baltek
Corporation por parte de la multinacional canadiense Alcan Inc., Plantaciones de Balsa,
Plantabal S.A., formé parte del grupo Alcan Inc.. Producto del asunto mencionado
anteriormente, durante el afio 2003, tal como se describe en la Nota 16, los pasivos que poseia
Plantabal a favor de Baltek Corporation al 30 de junio del 2003 fueron cedidos a la compaiiia
Alcan Baltek Corporation, la cual decidié transferir US$1,090,000 al patrimonio de Plantabal
como aportes para futuras capitalizaciones.

Hasta el 24 de octubre del 2007, la Compaiiia formaba parte del grupo de empresas Alcan
Baltek Corporation, sin embargo a partir de esta fecha, con la adquisicién de Alcan Inc. por
parte de la multinacional inglesa Rio Tinto PLC, Plantabal S.A. pas6 a formar parte del grupo
Rio Tinto Alcan.

En noviembre del 2009 Rio Tinto Alcan vendié la linea de negocios denominada “Alcan
Composites” a la cual pertenece Plantabal, a la compaiiia suiza Schweiter Technologies, por lo
cual a partir de diciembre del 2009, forma parte de este nuevo Grupo.

El conjunto de empresas del Grupo constituidas en el Ecuador se dedican a la produccion y
comercializacién / exportacion de madera de balsa, siendo Plantabal la Gnica que se dedica al
cultivo y explotacion de madera de balsa. Cada una de ellas tiene a su cargo una 0 mas
etapas de produccion, distribucién y venta de los productos. Las operaciones de Plantabal
corresponden mayormente a la siembra, cultivo, compra e industrializacion de madera de balsa
y su comercializacion a companias relacionadas en el exterior, para lo cual recibe el
financiamiento necesario a través de Alcan Baltek Corporation via anticipos que se liquidan con
futuras exportaciones. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones existentes con el resto de las compaiiias del
referido grupo econémico. Al 31 de diciembre del 2009, Plantabal cuenta con 115 (2008: 160)
plantaciones de madera de balsa ubicadas en las provincias de Los Rios, Cotopaxi, Pichincha,
Guayas y Esmeraldas con una extension de aproximadamente 8,349 has.

Situacion financiera -

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucién en la demanda de los consumidores contintan afectando a la economia
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

mundial. Estas situaciones, entre otras, han ocasionado en la Compaiiia una reduccién del
volumen de exportacion de sus productos en un 43%; adicionalmente durante el 2009 se
debieron constituir provisiones adicionales por el deterioro de ciertos inventarios por
aproximadamente US$3,387,000(incluido en el costo de ventas), se registraron provisiones
para cubrir contingencias por US$6,500,000 y pagos de liquidaciones por salidas de personal
por aproximadamente US$717,000 (gastos administrativos).

La Compainia, por los motivos descritos en el parrafo anterior, no ha podido absorber sus
costos y gastos operativos, generando una pérdida neta de US$22,590,222 (2008:
US$2,394,075), y al 31 de diciembre del 2009 las pérdidas acumuladas ascienden a
US$24,065,445 (2008: US$1,475,223). Durante el 2009 y con el objetivo de mejorar la
posicién patrimonial de la Compaiiia, la Junta General de Accionistas celebrada el 3 de
diciembre del 2009 resolvié transferir US$19,000,000 del rubro Documentos y cuentas por
pagar - Compaiiias relacionadas al rubro Aportes para futuras capitalizaciones incluido en el
patrimonio como resultado de la decisién adoptada por Alcan Baltek Corporation de
capitalizar estas acreencias.

Por otro lado, si bien al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia presenta un déficit en
capital de trabajo de US$21,933,890 y US$17,530,443; respectivamente, este aspecto se
produce debido a que la mayor parte de los recursos recibidos de sus compaiiias relacionadas
son invertidos en la adquisicién de propiedades, planta y equipos y en el desarrollo de los
cultivos de sus plantaciones, las cuales al momento de su cosecha (en el largo plazo) y venta
generan los recursos correspondientes para el pago de estos pasivos (Véase Notas 8 y 9).

La Administracién de la Compaiiia ha adoptado las siguientes medidas, entre otras, que
considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicada y continuar operando:

1)  Optimizar los procesos criticos de la cadena de valor.

2)  Continuar con los planes de control de costos y gastos en todos los niveles de la
organizacién que se iniciarion desde comienzos de la crisis econdmica.

3)  Monitoreo permanente de pronoésticos y tendencias del mercado para nuestros
productos.

4) Balanceo de los niveles y capacidades de produccién de nuestra planta y del plan de
adquisicion a nuestros proveedores.

5) Continuar con los planes de priorizacion del presupuesto de inversiéon y compra de
activos que optimice el flujo de caja hasta la total recuperacién de la demanda del
mercado.

6) Continuar con el programa de monitoreo del desempefio y de rentabilidad de la
operacion soportado en nuestro sistema ERP que permita al equipo gerencial adoptar
cualesquiera otra accion que se considere conveniente durante este periodo.

La Administracion de la Compariia expresa que por un lado, cuenta con el apoyo financiero y
de otra indole por parte de su principal accionista y que por otro, continGa con sus planes de
crecimiento de operaciones y expectativas de mejora de su rentabilidad en el mediano plazo y,

(2)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

amparada en estos planes y perspectivas, ha preparado los estados financieros con base en
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados
no incluyen los efectos de los ajustes y/ o divulgaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios en el evento de que los planes y perspectivas expuestas por la Administracién no
llegaran a materializarse y la Compainiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion
contenidas en la NEC No.17.

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doblares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboraciéon de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, y depdsitos en bancos de libre disponibilidad y valores negociables a la
vista, neto de sobregiros bancarios. En el balance general los sobregiros bancarios se
presentan en el pasivo corriente.

Cuentas por cobrar comerciales - Compaiiias Relacionadas

Representan los montos adeudados por sus compariias relacionadas por los bienes
vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se

clasifican como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materia
prima, productos en proceso, repuestos, accesorios y suministros, utilizando el método
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Los inventarios de materia
prima que provienen de las plantaciones propias, se presentan al costo incurrido en sus
plantaciones hasta el momento de su cosecha <véase Nota 2 g)>.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién, asi como
para ajustar las diferencias de los saldos de inventarios a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes -

Las inversiones en acciones se presentan al valor patrimonial determinado bajo el método de
participacion de acuerdo con lo establecido en la NEC 20. Con base en dicho método, la
participacion de la Compaiiia en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las

inversiones es llevada o cargada, segun corresponda, a los resultados del ejercicio. Véase
Nota 7.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No. 17, segun corresponda, menos la depreciacion acumulada; el monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Adicionalmente, se incluyen en este rubro el valor de los terrenos sobre los cuales se realizan
los procesos de siembra y cultivo de madera de balsa. Ver literal g) siguiente y Nota 9.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) '

Otros activos -

Los otros activos y su correspondiente explotacién acumulada se muestran al costo histérico
o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No. 17,
segun corresponda.

Estan constituidos por los costos incurridos en la siembra y mantenimiento de las
plantaciones de madera de balsa, los cuales al momento de su cosecha (explotacion) son
transferidos al inventario como materia prima y en ciertos casos vendidos a compaiias
relacionadas. Los costos de las plantaciones incluyen, entre otros, mano de obra, materiales,
repuestos y suministros incurridos en la limpieza de terrenos y fumigacion, riego y reparacion
de las plantaciones. Véase Nota 9.

Jubilacion patronal - Obligaciones Sociales a largo plazo

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo
a la compaiiia a los costos y gastos (resuitados) del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés del 6.50% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento (véase
ademas Nota 14).

Bonificacion por desahucio - Obligaciones Sociales a largo plazo

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ejercicio (Véase ademas Nota 14), se utiliza el método de costeo de crédito unitario
proyectado, y representa al valor presente de la obligacion a la fecha del balance general
que se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
conmutacién actuarial del 4%.

Provision para retiro de ejecutivos - Obligaciones Sociales a largo plazo
Incluye pasivos para cubrir los costos estimados de los beneficios de retiro de ciertos
ejecutivos a cargo de la Compaiiia, segun convenios suscritos entre las partes y que es

determinado con base a estimaciones actuariales efectuadas por un especialista. (Véase Nota
14).
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es calculado sobre las utilidades gravables y registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. En
el 2009 y 2008 no se constituyd provision para trabajadores por presentar pérdidas.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia no calculé la provision para impuestos del afio 2009 y 2008 por cuanto arrojé
pérdidas.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflaciéon y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes (madera balsa en sus distintas
presentaciones) neto de rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

(6)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resoluciéon
No.08.G.DSC.010 estableci6é un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIiF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compaiia. Para el caso de Plantaciones de Balsa
S.A., por ser una empresa con activos superiores a los US$4,000,000 al 31 de diciembre del
2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la
Resolucion, se establece que empresas como Plantaciones de Balsa S.A. deberan elaborar
obligatoriamente hasta abril del 2010 un cronograma de implementacion y hasta septiembre
del 2010 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y posteriormente al 31 de
diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, esto es para
Plantaciones de Balsa S.A., al 31 de diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de
enero del 2011. La informacién antes indicada debe contar la aprobacién de la Junta
General de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NiiFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NHIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Continuacion)
2009 2008
Caja 3,660 3,080
Bancos 733,741 180,349
737,401 183,429
Sobregiros bancarios ( 4,592) ( 431,859)

732,809 ( 248,430)
Valores negociables

732,809 377,411

(1) Correspondia a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas y por la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana a favor de la Compaiiia por devoluciones de IVA y
de tributos aduaneros respectivamente, las cuales fueron negociadas durante el 2009.

NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - ANTICIPOS A PROVEEDORES

La Compaiiia tiene la practica de conceder préstamos y adelantos a proveedores de madera
de balsa y transportistas, que se liquidan contra la entrega de la madera de balsa y el
transporte de la materia prima segun corresponda. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los
saldos pendientes de cobro por estos conceptos y que se presentan netos de provisiones
por US$313,033 (2008: US$302,147), se componen de:

2009 2008
Proveedores de materia prima
Anticipos sobre materia prima 99,626 242,998
Préstamos sobre materia prima 7,819 253,132
Transportistas - Anticipos servicios a realizarse 34,692 228,877
142,137 725,007
NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - OTRAS
Composicién:
2009 2008
Proveedores de madera - Satélites (1) 533,540 960,076
Otros menores 16,855 209,552

550,395 1,169,628

(1) Representan principalmente préstamos y facturas por cobrar a terceras compaitias,
denominadas Satélites, por la venta de madera de balsa que en ocasiones se realizan
a estas empresas.

(8)
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

Producto en proceso (1)

Materia prima

Producto terminado

Repuestos, accesorios y suministros
Otros

Menos - Provisiones para lento
movimiento <Véase Nota 12>

2009 2008
2,462,919 1,645,544
528,250 1,038,980
3,961,199 2,294,935
1,159,463 2,584,875
88,708 304,878
8,200,539 7,869,212

4,949,727

(3250,812) (2) ( _ 202,627)

7,666,585

(1) Corresponde a madera de balsa proveniente principalmente de las plantaciones
cosechadas por la Compaiiia, y que se encuentra bajo los procesos denominados
“Madera aserrada seca no resaneada” y “Madera aserrada seca resaneada” por

US$1,635,342 (2008: US$974,978) y US$827,577 (2008: US$670,566),

respectivamente.

(2) Corresponde a provisiones constituidas debido a problemas en la calidad de la madera
y al ajuste de ciertos saldos de inventarios que excedian su valor neto de realizacion,
debido a la reduccion de la demanda internacional de ciertos segmentos de mercado.

NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES

(Continuacion)
Porcentaje de Valor
participacion Valor en patrimonial
en el capital libros proporcional Actividad principal
Aiio 2009
Comercializaciéon
Prodpac S.A. 12.50% - - (1) de productos forestales.
Comercializacion
Balmanta S.A. 0.35% 1,881 1,881 de productos forestales.
Cebsa (2) 0.17% 2,188 2,188
4,069 4,069
Electroquil - 915 -
4,984 4,069
Afio 2008
Comercializacién
Prodpac S.A. 12.50% - - (1) de productos forestales.
Comercializacion
Balmanta S.A. 0.35% 7,487 7,487 de productos forestales.
Cebsa (2) 0.17% 3,051 3,051
10,538 10,538
Electroquil - 2,036 -
12,574 10,538

(1) En el 2008 Prodpac S.A. (matriz de Plantabal S.A.) dejé de operar y liquidé a todos sus
trabajadores generando en el afo pérdidas por aproximadamente US$4,300,000; por la
que la inversion que tenia Plantabal S.A. en esta empresa fue reducida a cero. En el
2009 dicha compaiiia no se encuentra operando.

(2) En el 2008, Alcan Baltek Corporation, transfirié a favor de Plantabal S.A. el 0.17% de las
acciones que mantenia en CEBSA al valor nominal de las acciones, el mismo que
ascendia a US$120. Esta empresa dejo de operar en el 2007.

Movimiento:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES

(Continuacion)
2009 2008
Saido al 1 de enero 12,574 163,212
Adquisicion de acciones (3) - 120
Participacién en los resultados de asociadas -
imputada a los resultados del ejercicio ( 6,469) ( 154,482) (4)
Participacion en el patrimonio de asociadas -
imputada a patrimonio - Reserva de capital - 3,724 (5)
Otros movimientos menores (6) ( 1,121) -
Saldo al 31 de diciembre 4,984 12,574

(3)
(4)
®)

(6)

Véase (2) anterior.

Ver explicacion en numeral (1) anterior.

Correspondia al ajuste realizado por la Compaiiia para valorar las inversiones de
CEBSA al valor patrimonial proporcional excluyendo aportes para futuras
capitalizaciones de CEBSA por US$1,345,000.

Corresponde a ajustes menores efectuados a las inversiones mantenidas en
Electroquil S.A..

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacién)
Tasa anual de
depreciacion
2009 2008 %
Maquinarias y equipo 10,101,342 6,188,147 10
Edificios 2,793,779 2,227,682 5
Vehiculos 1,523,648 1,534,116 20
Muebles, enseres y equipo de codmputo 893,970 570,547 10y 33.33
15,312,739 10,520,492
Menos - depreciacion acumulada ( 5817,091) ( 4,948,788)
9,495,648 5,571,704
Construcciones en proceso 755,930 4,807,904
Terrenos (1) 9,306,264 9,289,313
Total a 31 de diciembre 19,557,842 19,668,921

(1) Incluye US$8,206,993 de terrenos en donde se encuentran sembradas las plantaciones
de madera de balsa descritas en la Nota 9.

Movimiento:

2009 2008
Saidos al 1 de enero 19,668,921 14,711,713
Adiciones netas (2) 962,973 5,601,795
Depreciacion del afio ( 1,074,052) ( 644,587)
Saldos al 31 de diciembre 19,557,842 19,668,921

(2) Corresponde principalmente a la construcciéon de caminos en la planta principal
(Quevedo) por US$205,447, expansion del area de resaneo por US$51,000, compra de
generadores eléctricos por US$173,000, ampliacion de galpén junto a plantaciones por
US$133,000 entre otros. En el 2008 correspondia principalmente a adquisicién de
terrenos por US$778,000 en la provincia de Cotopaxi, compra de equipos para corte y
transporte de troncos por US$758,000; compra de activos fijos por US$174,000
adquiridos de su relacionada Prodpac, equipos tractores, cargadores forestales, prensas
hidraulicas, estufas para secado y otras magquinarias por un total de US$1,321,000 y
construcciones en curso por un proyecto de aserrios por aproximadamente
US$2,000,000 puesto en marcha en el 2009.

(12)
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NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

Composicién:
2009 2008
Costo <Véase Nota 2 h)> (1) 19,552,809 17,014,704
Menos: explotacion acumulada ( 9,575,110) (8,568,792)
9,977,699 8,445,912

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los costos acumulados incurridos en la siembra y
mantenimiento de las plantaciones por US$19,552,809 (2008: US$17,014,704) se
descomponen en:

2000 2008
Cargos agricolas (2) 7,429,123 6,895,848
Gastos administrativos (3) 9,806,995 8,288,252
Otros gastos (4) 2,316,691 1,830,603

19,652,809 17,014,703

(2) Incluye gastos de roza manual, desbroce, deshierba, mantenimiento, preparacion del
terreno, insecticidas y herbicidas, siembra, entre otros.

(3) Incluye gastos de sueldos, gastos de depreciacion de activos fijos, gastos de
mantenimientos y gastos de seguros, entre otros.

(4) Incluye gastos de transporte, alimentacién, movilizacién, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia mantiene 115 plantaciones (2008: 160
plantaciones), sembradas sobre terrenos de su propiedad, y de sus compaiiias relacionadas;
con una extensién de 8,349 has. (2008: 8,452 has.), de las cuales 6,225 has. (2008: 9,171

has.) se encuentran sembradas con un costo neto de US$9,977,699 (2008: US$8,445,912).
Dichas plantaciones se esperan cosechar en los siguientes afnos:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

(Continuacion)
Ano estimado 2009 2008
de cosecha Has. Has.
2009 - 652
2010 1,077 1,197
2011 751 1,384
2012 669 1,027
2013 786 997
2014 1,247 1,261
2015 1,050 1,315
2016 645 1,338
6,225 9,171
Movimiento:
2009 2008
Saldo al 1 de enero 8,445,912 7,504,535
Adiciones de costos de plantaciones 2,538,105 2,554,869
Explotacion de plantaciones (3) (1,006,318) (1,613,492)
Saldo al 31 de diciembre 9,977,699 8,445,912

I7IDIDNDIDIDIDIDDIDDIDINDIDIDNINIINII DN

(5) Corresponde a la cosecha de aproximadamente 498 hectareas (2008: 1,060 hectareas)
de plantaciones de madera de bailsa durante los afios 2009 y 2008 que basicamente se
transfirieron al rubro inventarios como materia prima o se vendieron a empresas
relacionadas.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

En el afo 2007, la Compainia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el aio
2004, quien ha determinado tributos adicionales por impuesto a la renta por
aproximadamente US$288,000 (sin incluir intereses, multas, y otros recargos). La
administracion de la Compaiiia el 12 de diciembre del 2007 efectud la impugnacion
respectiva en contra del Acta de Determinacion Tributaria No. RLS-ATRADD2007-0030
pues, basado en el criterio de sus asesores tributarios considera que cuenta con los
argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable; sin embargo la Compaiia
decidié conservadoramente provisionar US$300,749, lo cual se incluye como parte del rubro
Otras Cuentas por pagar. Estos tramites encuentran en el Tribunal Distrital de lo Fiscal y
estan pendientes de resolucion. Los afios 2006 a 2009 inclusive aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion.
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
Dicha remesa se podra efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede
compensarse con las utilidades tributarias que se obtuvieren dentro de los cinco afios
siguientes, sin exceder en cada aiio el 25% de las utilidades obtenidas. Durante el 2008, Ia
Compaiiia dedujo del ingreso imponible aproximadamente US$200 correspondientes a la
amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la
renta del afio se redujo en US$50. Al 31 de diciembre del 2009, las pérdidas tributarias
acumuladas, que no consideran eventuales diferencias producto de futuras fiscalizaciones
ascienden a aproximadamente US$4,891(2008: US$42,500) y que surgen de las
declaraciones tributarias de los ultimos 5 aiios fiscales.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos,
se compone de:

2009 2008
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 568,869 696,379
IVA en proceso de reclamo ante la autoridad tributaria (2) 1,139,617 752,739
Retenciones en la fuente - 389,841 (3)
Otros reclamos 424,585 (3)

1,708,486 2,263,544

(1) IVA generado en compras de la Compaiiia, ain sin iniciar proceso de devolucion.

(2) IVA solicitado en proceso de devolucién por parte del SRI correspondientes a los
meses de octubre, noviembre y diciembre del 2009. (2008: corresponden a los meses
de noviembre y diciembre del 2008).

(3) Correspondia a reclamos tributarios por IVA no devueltos que luego de un analisis de
los asesores tributarios de la Compaiiia se determiné su dificil recuperacion, por lo
cual fueron provisionados US$389,841 y dados de baja US$424,585 respectivamente.
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms'’s length
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionaimente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de
precios de transferencias del 2008, el que concluyé que existe un efecto de
aproximadamente US$604,000, que fue considerado en la conciliacion contable - tributaria
del 2008, v ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2009, se informa que existe un efecto de aproximadamente
US$2,736,000 que fue considerado en la conciliacion contable - tributaria para el calculo de
los montos de impuesto a la renta del afio 2009 y ha concluido que no habran impactos
adicionales sobre el impuesto a la renta del afio 2009. El estudio final estara disponible en
las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
(Pérdida) del afio ( 22,590,222) ( 2,394,075)
Menos - Ingresos exentos ( 3,381) ( 310,899) (1)
Mas - Gastos no deducibles 14,187,041 (4) 2,741,264 (2)
( 8,406,562) 36,290
Menos - Participacion a los trabajadores - ( 5,443) (3)
Mas - Gastos incurridos en generar ingresos exentos - 273
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias - ( 184)
Menos - Deduccién por empleados discapacitados - ( 35,554)
Base tributaria ( 8,406,562) ( 4,618)
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta - -

(1) En el 2008 correspondia principaimente a US$241,000 debido al reconocimiento como
otros ingresos de la provisién para el pago de compra de acciones de Prodpac a Alcan
Baltek Corporation en el 2006.
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

(2) Correspondia principalmente al ajuste resultante del diagnostico de precios de
transferencia por aproximadamente US$604,000; provisiones por lento movimiento por
US$59,266 provisiones para cuentas incobrables por US$311,000, reclamos de IVA no
reconocidos por el SR, tramites rechazados de IVA y ajustes de provisiones por
US$850,000; gastos por caida de balsa por US$213,000, pago efectuado a funcionario
por retiro voluntario por US$261,000 y US$154,000 correspondiente a la pérdida en la
valuacién de inversiones de acuerdo con el método de valor patrimonial proporcional.

(3) Valores que difieren a los registrados contablemente por cuanto al cierre de los
estados financieros no se habia efectuado la conciliacién tributaria definitiva, el efecto
de este asunto no es significativo tomando los estados financieros en su conjunto
(US$5,443).

(4) Corresponde principalmente a la provision por contingencias laborales por
US$6,529,000, ajuste resultante del diagnostico de precios de transferencia por
aproximadamente US$2,736,000, provisiones por lento movimiento por US$3,387,000,
provisiones para cuentas incobrables por US$376,000, reclamos de IVA no
reconocidos por el SRI, tramites rechazados de VA y ajustes de provisiones por
US$671,000 y US$6,469 correspondiente a la pérdida en la valuacion de inversiones
de acuerdo con el método de valor patrimonial proporcional.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publico la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacién del IVA en la importacion de servicios, grava con [VA el papel
periédico, periédico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA 11 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - OTRAS

Composicién:
2009 2008
Otras cuentas por pagar (1) 137,525 163,130
Oftras provisiones varias por pagar (2) 300,749 294,749
438,274 457,879

(1) Corresponde principalmente a la provisién por bonos a los ejecutivos.

(2) Véase Nota 10.
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NOTA 12 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afo 2009
Provisién para lento movimiento (Nota 6) 202,627 3,387,262 (  339,067) 3,250,812
Provision para contingencias laborales (1)/(2) - 6,529,008 - 6,529,008
Pasivos acumulados - beneficios sociales 822,088 2,774 541 ( 3,070,941) 525,688
Obligaciones sociales de largo plazo:
Jubilacién patronal (Nota 14) 1,333,899 642,861 ( 110,372) 1,866,388
Bonificacion por desahucio (Nota 14) 201,029 114,320 ( 30,378) 284 971
Retiro de trabajadores (Nota 14) 1,067,010 - ( 16,538) 1,050,472
Aiio 2008
Provisién para lento movimiento (Nota 6) 353,106 59,266 (  209,745) 202,627
Pasivos acumulados - beneficios sociales 752,772 2,247,701 ( 2,178,385) 822,088
Impuesto a la renta del afio 360,488 - ( 360,488) -
Obligaciones sociales de largo plazo:
Jubilacién patronal (Nota 14) 913,896 447938 ( 27,935) 1,333,899
Bonificacion por desahucio (Nota 14) 193,634 31,062 ( 23,667) 201,029
Retiro de trabajadores (Nota 14) 838,987 228,023 - 1,067,010

(1) Corresponde a una provisién para cubrir contigencias laborales relacionadas
principalmente con juicios planteados por ex-trabajadores que afronta la Compaiiia. Ver
adicionalmente Nota 15.

(2) Seincluye en el rubro pasivos acumulados.

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias y
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

compafiias con accionistas comunes, o con participacion accionaria significativa en la
Compaiia.

Compaiiias locales (1 Compariias del exterior (2 Total
ﬁ 2.@ 2008 2000 2008
Ventas (3) 75,217 5,198,150 35,544,490 45,748,422 35,619,707 50,946,572
Compras (4) 1,481,363 A - - 4,481,%3 2,
Costo de Ventas - Servicios (6) 1,022,217 - - - 1,022,217 -
Gastos operativos
Gastos administrativos (5) - - { 4,426,114) ( 4,155,172) ( 4,426,114) ( 4,155172)

(1) Las compaiiias relacionadas locales incluyen: Compaiiia Ecuatoriana de Balsa S.A.,
PRODPAC, Productos del Pacifico S.A. y Balmanta S.A..

(2) Compaiiias del exterior que forman parte del grupo muitinacional Schweiter
Technologies.

(18)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(3) Corresponde a exportaciones y ventas locales de madera bajo las diferentes
modalidades de presentacién.

(4) Corresponde principaimente a compras de madera de balsa en proceso de produccién y
materiales.

(5) En el 2005 se firmd un contrato de servicios entre Plantabal y Baltek Corporation, el
mismo que a la fecha de emision de estos estados financieros se mantiene vigente,
mediante el cual esta ultima proporciona servicios en el campo de asesoria gerencial
como: planificaciéon estratégica, reportes financieros, recursos humanos y en el campo
técnico como: asesoria en produccién, manejo de logistica, operaciones, etc. Los
servicios se facturaran al costo que incurra Baltek en la prestacion de los servicios. Ver
numeral 10 siguiente.

(6) A partir del 2009, se suscribe un contrato con Balmanta con el fin de que dicha compaiiia
relacionada preste el servicio de secado, resaneo, encolaje, corte e impregnacion de
madera o paneles de madera, que le entrega Plantabal, acorde a los precios
establecidos para cada servicio.

Adicionalmente durante el 2009 se registrdé un aporte para futuras capitalizaciones de
US$19,000,000 via compensacion de pasivos con Alcan Baltek Corporation. Véase (9) a
continuacion y Nota 16.

La Compaiiia cuenta dentro de su administraciéon con cierto personal, principalmente ejecutivo,
que efectla actividades de gestion y direccion (asistencia técnica) para todas las empresas
que conforman el Grupo Alcan Baltek Ecuador, cuyos costos son absorbidos en su totalidad
por Plantabal, por ser esta compaiiia la Unica empresa que maneja plantaciones. En la
actualidad Plantabal siembra y cultiva la madera de balsa y se encarga de vender ia madera
explotada (madera verde) a sus compaiiias relacionadas locales (2009: unicamente Balmanta).

Composicién de los saldos con compaiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y
2008:

2009 2008
Documentos y cuentas por cobrar - Compaiiias relacionadas
PRODPAC, Productos del Pacifico S.A. (7) 838,909 2,477,262
Alcan Airex AG (8) 2,306,763 5,998,031
Alcan Bakek Corporation (8) 4011711 2,927,423
Alcan Co. China (8) 2,188267 630,445

9,345,650 12,033,161

Documentos y cuentas por pagar - Compaiiias refacionadas

Alcan Baltek Corporation - Anticipos para futuras exportaciones (9) 17,567,223 30,605478
Baimanta S.A. (10) 4,031,401 2,505,006
Compania Ecuatoriana de Balsa S A. 85,537 295618
Alcan Baltek Corporation (11) 9489963 6,048,480

31,174,124 39,454 582

(19)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

7)

(8)
(9)

(10)

(1)

Corresponde a saldos pendientes de cobro por concepto de venta de madera,
financiamiento entregado para capital de trabajo. En el 2008, esta compaiiia (accionista
de Plantabal) cerrd sus operaciones. L.a administracion estima que Plantabal S.A.
recuperara la totalidad de esta cuenta por cobrar en el mediano plazo.

Facturas pendientes de cobro por exportaciones de madera de balsa.

Corresponde a valores recibidos de Alcan Baltek Corporation, los cuaies son utilizados
para capital de trabajo, adquisicién de propiedades, planta y equipos e inversiones en las
plantaciones y que seran deducidos de las futuras ventas de inventarios. Estas
operaciones no generan intereses. Durante el 2009, se redujeron de este rubro
US$19,000,000 para realizar aportes para futuras capitalizaciones. Ver Nota 16.

Corresponde a saldos pendientes de pago por concepto de servicio de procesamiento de
madera. Ver numeral (6) anterior.

Corresponde al saldo por servicios recibidos de esta entidad neto de retenciones de
impuesto a la renta. Ver numeral (5) anterior.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias y partes relacionadas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago.

NOTA 14 - OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Composicion:
2009 2008
Jubilacion patrona (1) 1,866,388 1,333,899
Desahucio (2) 284 971 201,029
Retiro para ejecutivos (3) 1,060,472 1,067,010
3,201,831 2,601,938

(1)

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2009 y 2008 a ser
capitalizada actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al
método denominado "Casteo de Crédito Unitario Proyectado” por un profesional
independiente, considerando una tasa de crecimiento de los sueldos del 2.40% anual
(2008: 2.40%), y una tasa de interés de conmutacion actuarial del 4% anual (2008: 4%),
aplicable a los valores vigentes al 31 de diciembre del 2008, asi como una tasa de
descuento del 6,50% anual (2008: 6,50%). E! saldo de la provision para jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 representa el 100% del valor actual de la
reserva matematica calculada para todos los empleados de la Compania.

(20)
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NOTA 14 - OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
(Continuacion)

(2) Esta provision, cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre
del 2009 y 2008, dichos pasivos se determinan con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente, y se provisiona con cargo a los resultados
del ejercicio. El saldo de esta provision representa el 100% del valor actual de la reserva
matematica calculada para todos los empleados de la Compaiiia.

(3) Véase Nota 2 j).

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Durante el 2009, la Compaiiia constituyo provisiones por aproximadamente US$6,500,000,
como resultado de la evaluacion de las actuales y probables demandas que ex -
trabajadores podrian plantear a la Compafiia, en base a las nuevas disposiciones laborales
vigentes. La Administracién de la Compafiia estimd dicha provisién en conjunto con su
asesor laboral y consideran que la misma, es suficiente para cubrir los actuales y probables
reclamos que podrian presentar dichos trabajadores.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital suscrito y pagado -

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2008 comprende
1,060,200 acciones ordinarias de valor nominal de US$$0,04 cada una.

La siguiente es la composicion del capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2009 y
2008:

Nimero de

Porcentaje  acciones
PRODPAC, Productos del Pacifico S.A. 52.64% 558,050
Compaiia Ecuatoriana de Baisa S.A. 38.68% 410,050
Alcan Baltek Corporation 4.72% 50,000
Balmanta S.A. 3.96% 42,100

100% _ 1,060,200

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compahias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con
indicacion del duefio de esa compaiiia asi como de sus directores.

(21)
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
(Continuacion)

Aportes para futuras capitalizaciones -

Incluye US$1,090,000 originados en el 2003, afio en el que la Compaiiia transfirid del rubro
Pasivo a largo plazo - companias relacionadas- al rubro Aportes para futuras capitalizaciones
incluido en el patrimonio como resultado de la decision adoptada por Alcan Baltek Corporation
(unico accionista de Compariia Ecuatoriana de Balsa S.A. y PRODPAC, Productos del Pacifico
S.A.) de capitalizar estas acreencias. A la fecha de emisién de estos estados financieros, el
mencionado aporte no ha sido aprobado por la Junta General de Accionistas. Véase Nota 1.

Durante ef afio 2009, la Junta General de Accionistas celebrada el 3 de diciembre del 2009
resolvid transferir US$19,000,000 del rubro Documentos y cuentas por pagar ~ Compafiias
relacionadas al rubro Aportes para futuras capitalizaciones incluido en el patrimonio coma
resultado de la decision adoptada por Alcan Baltek Corporation de capitalizar sus acreencias,
por lo cual a partir de este momento ia citada entidad es quien controla directamente las
operaciones de fa Compaiiia, consecuentemente a partir del 2009 los estados financieros de
Plantabal no son incorporados a los estados financieros consolidados de Prodpac.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por o menos el 10% de la
utilidad neta del aiflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50%

del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Compaosicion:
2009 2008

Servicios administrativos recibidos de Baltek Corp. (Nota 13) 4426114 4,155,172
Otros beneficios sociales (1) 81,042 707,023
Sueldos, salarios y beneficios 811,447 1,204,312
Bonificaciones 35,647 62,385
Seguros 104,263 201,171
Gastos de fransporte 31,983 289,792
Gastos de seguridad 48,574 134,546
Gastos generales de administracién 165,623 274,289
Honorarios profesionales 719,227 492,463
Indemnizaciones 717,015 -
Otros gastos menores 922,536 741,897

8,063,471 8,353,050

(22)
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NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION
(Continuacion)

(1) Corresponde al registro de las provisiones por: Jubilacion patronal US$75,007 (2008:
US$447,938), Bonificacion por desahucio US$22,573 (2008: US$31,062) y beneficios
de retiro de ciertos ejecutivos por (US$16,538) (2008: US$228,023). Véase Notas
2h),2i),2j)y 14

NOTA 19 - OTROS EGRESOS, NETO

Composicion:
2009 2008
Provision para contingencias faborales (1) { 6,529,008) -
Ofros, neto (2) (459,807) ( 277,732)
( 6,988,815) ( 277,732)

(1) Véase Nota 15.

(2) Corresponde principaimente a gastos no deducibles por US$654,802 ¢ ingresos por
ventas de activos fijos por US$274,356. En el 2008 incluia una reversion de provisiones
constituidas en afios anteriores analizadas y depuradas por US$241,000 y US$650,000
por reclamos de IVA rechazados, y ventas varias de materiales por US$197,923, entre
otras.

NOTA 20 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por los afios 2009 y 2008 dan efecto a
las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compania a esas fechas:

Segun Segun
registros estados
contables financieros Diferencia
Ao 2009
Estado de Resultados
Costo de ventas (34,413,935) (43,526,133) 9,112,198
Gastos de ventas - (918,577) (918,577)
Gastos de administracion (18,365,900) (8,063,471) (10,302,429)
Otros egresos, netos (6.723,630) (6.988,815) 265,185

6,469 6,469

———-———————. ————J—'———J—
559,503,465! 559,503,4652 -

Participacion en los resuitados de asociadas

(23)




)

)

YNNI

)

317D AIAIIIIAIIIDIAIND

NOTA 20 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

{Continuacion)
Segun Segun
registros estados
contables financieros Diferencia
Ao 2008
Activo corriente
Valores negociables - 625,841 ( 625,841)
Cuent documento 7 cobrar
Compatiias relacionadas 9,232,536 12,033,161 ( 2,800,625)
Impuestos - 2,263,544 ( 2,263,544)
Anticipo a proveedores 496,130 725,007 ( 228,877)
Otras 4,287,890 1,169,628 3,118,262

“7i016.556 16817181 2.800.625

Pasivg corriente
Cuentas y documentos por pagar

Compaiiias relacionadas 36,653,957 39,454,582 ( 2.800,625)

Pasivos acumulados 3,424,026 822,088 2,601,938

Pasivo a largo plazo

Qbligaciones sociales de largo plazo - 2,601,938 ( 2,601,938)
40,077,983 42,878|608 S 2i80056252

Estado de Resultados

Otros Ingresos operativos (Fletes) = 1,409,696 ( 1,409,696)

Otros egresos, netos 1,131,964 { 277,732) 1,409,696

1,131,964 1,131,964 ~

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la
Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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