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CHAIDE Y CHAIDE 5.A.

Infermocién general

CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A., fue conttituido bajo los leyer ecuatorionos deide s inseripcidn en el Regiitro
Mercantil el 18 de diclembre de 1975, Inkialmente su rozén social fue MOBILIA S.A., ponteriormente,
medionte escrifura poblica de fecho 14 de junio de 1978 se camblo la denominacion sociol de CHAIDE
¥ CHAIDE 5.4, la duracidén de la Compafilo ey de cincuenta afon.

El domicilio Frinﬂput de la Compaiiia es en lo Av. De los Shyris Lote 2, km 4 Vio Songolqui = Amoaguafa,
el Reglifra Unico de Contribuyentes &1 el 1790241483001.

El objeto principal de lo compofiio e lo fobricocién e importocidn de muebles, colchones ¥ ofros articulos
complementarios en gensral, lo comercializacion, la venta y dishibucion de los mismes, y, lo importacién
¥ exporiocién de bienes mueblen

HOVODREAMS HOLDINGS.A., &) propietario del 995: del copital de CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A., por lo que
wi estodos finoncieros se incorporon a los de s coniraladora,

Sitvacién financiera en el pols

En el ofio 2018 o econamin del pols evidencid una leve recuperacién debido ol incremento en los precios
del petréleo, sin embargo, ne se cumplieren los expectativos de crecimlento proyectadas a inkios de ofie
por la folto de peoliticas de comercio exterior que incentive las exportociones y la ofroccidn de inveriones,
lo que origind un incremento en el défict fiscol y un alto nivel de endevdamiento del pois.

£l goblernc ho implementade medidos como la remisién ributarin, reduccién de whsidioy, diminucién de
1alarios en el sector plblico, reduccidn del tomafio del Estodo, creocién de leyes que incenliven la fnveryién
privada y ho monifestado lo posibllidod de privatizar cierios empresos esfatoles,

Lo Adminlstracién de lo Compofilo conidera gue lo sifuocién ontes indlcoda si bien et clerin oblige a
tomor ciertas medidos, no ho arlginade efectos importantes en los operociones de la Compafio.

Pl tables signilicali
3.1 Boses de presentacién y declaracién de cumplimiente

Lot Estados Finoncleros de CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A., han sido preporodes de ocuerdo con Mormos
Internacionales de Informacién Finonclera — NIIF emitidos por el Internacional Accounting Standards
Board (LASB), vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¥ segin los requerimientos y opciones
informodos por lo Superintendencio de Compofias, Yolores y Seguros del Ezuaodor. La Administracidn
declora que fo1 MIIF hon slde aplicados integralmente y oln reservas en lo preparocion de los
pregentes estados financlers.

Los cifros inchiidos en eitos estados financieros y en v netos se voloron utilizondo lo monedo del
entarno ecendmico principal en que lo Compofio opero. Lo moneda funcional y de presentocidn de
CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A,, es el Délor de los Estados Unidos de América.

Lo preporocién de los presentes estados fingncieros en conformidod con Mormas Internocionales de
Infarmocidn Finonciera — NIIF requiere que o Adminlstracién realice cierfos estfimociones y establezco
algunos supuestos inherentes o lo octividod econémico de lo enfidod, con el propdsito de determinar
lo volvacién y presentocidn de olgunos portidos que fermon porte de los estados finoncleres. En
opinién de la Administracibn, rales estimociones y supuestos estuvieron bosados en la mejor utilizocibn
de la informacion dispenible al memento, los cvales podrian llegar a diferir de us efecios finales.

A continuacidn, se describen los prindfpales polificos contables adoptodas en lo preparacin de eiles
estodos finoncleras. Estas paliticos hon 1ido definfdas en funcidn de los Normas Intermacionales de
Infermocidn Financiera = MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicados de manera
wniforme o todos los periodos que 1e presentan.
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3.2 Efective

Corresponde o los valores montenides por lo Compaofiio en efective, en fondos reembalzables y de
combioy, ¥ en boncos sin restricciones. En el Estado de Sitvocién Finonciera los sobregiros, de existir,
1e tlasificorion como présfamos en el posivo corriente.

Actives linancieres

Reconccimiento

Ura entidad reconscerd un octive o posive financiero en su evtado de sifvacién finonciero cuando
exiilo un controto gue do lugar o un odivo finonciero en uno entidad o un posive finonclero o
instrymento de potrimenio en otra entidod.

Medizién inlciol

Exceplo para los cueniat par cobrar comerciales, én el reconocimienta Inkiol lo Componiio medird
un active finonciero por tu valor rozonable mas, en el como de un odtive financiero que no 1e
contabilice al valor rozonoble con combios en rewllodos, los costos de tromoccidn que teon
directamente afribuibles o lo odquitkidn del octive financiero.

Closificacien
Una entidod clasificara fos oclivos finoncieros segdn 1w medicién pasterior

= Active financlera a cotto amortizado
= #ctivo finonciero o valor rozonoble con combios en el rewliodo
- Activo finonciesro a volor rozenoble con comblo en ofros resultodos infegrales.

Medicié darkor dba Sctivor flnand

Deipués del reconocimienta Inigial, los octives financieros 1e miden a s valor razonable, comiderando
s clotificocion:

- Agtive linanclero a costo amartitado.- Los odived se montienen pora el cobre de flujos
controctvales en fechos especificadas y gue son inicamente pagos del principal e Intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por inlereles deberan caloulone utilizando el
método del interés efective. Una gononcio o pérdido en un aclive financiero que 1& mida ol costo
amortizodo 1e reconocerd en el resultodo del periodo cuando ¢l active financlero se dé de baja
en cuenlol, se reclosifique a ravés del proceso de amortizacién, © pora feconocer ganancial o
peididos por deterioro de valor.

= Actives financieros o valer rarenable con combios en otros rewultados integrales.- Los activos 1e
maontienen pora el cobro de flujos contractuoles y para lo vento de octivos finoncleres y que los
fivjos efectivo representon Unicomente pagos del principal e interetes 1obre el importe del
principol pendiente. Una ganoncio o pérdida en un octive financiero gque e mida con combios en
ofres rewllodes integrales se reconccerd en otro rewhade infegral, exceple los gononcios o
pérdidos por deterioro de valor o por diferencias de cambio hosta que el oclivo financiero se
deé de baja en cueentos o 1o reclosifiqgue. Cuanda un acfive financiers 1e dé de bojo en cuenton,
la ganoancia o pérdida ecumuloda anfericermente reconccida en olre rewhado Integral se
recloiificord desde pofrimenio ol rewultodo del petiodo comeo un ajuste de reclorificocion

- Actives finongieros o valor rotonoble con combics en resullodos.- Aquelios octives finoncieros que
ro pueden ser medidos ol coslo emorfizodo o con combios en ofros resullodos imegrales. Los
octives financieros o valor roronoble con combios en resultodos incluyen los octives finoncioros
ro deslgnodos ol momento de su clasificocion come o coite omortizado

Los derlvades, Incluidos los derlvades implicitos separados, tomblén e clailfican coma montenidos
para negeciar 1alve que se designen como Instrumentos de coberturo eficocer. Lot octives financieros
a vaolor rotonoble con combior en retultados se confobllizon en el estado seporado de situocidn
finonciera por w valor razonoble y los combios en diche valor rozonable son reconocidos como
ingresos o coitod financieros en el eitado de resultados integrales.
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Préstomes ¥ cuents por cobrar

Los préilomas y los cuenlon por cobror son octivos financieros no derivodos con pages fijes o
determinable: que no cotizan en un mercode activo. Despuéds del reconacimlento inicial, estos octives
financieros se miden al costo amartizodo medionte el v1a del métedo de lo roro de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El cosfo omertizado e cakulo tomondo en cuenta cualquler
descuento o primo en lo adquisicién y los comisiones o los coslos que son uno porte integronte de fo
taso de interds elfectiva. El devengomiento o lo tosa de interéds efectiva 1e reconoce como Ingreio
financizro en el erlado de rewhodos integrales. Los pérdidos que rewiten del detericro del valors
s& reconocen eén el estodo de resvitados infegroles como cotfos finoncieros.

Pdedid {aterioro de | ey

Paora los cwentas por cobrar la Compaoiiio uiilizo el mélodo simplificado permitide por la MIIF 9, que
requiere que los pérdidos eiperados en lo vido del octive linandlere seon reconceidas desde w
reconocimliento Inldol.

Enfoque general.- La Compafla aplico pora todos los actives financleros excepto para cuental por
cobrar comerciales y actives conlroctuales, siempre y cuande el riesge erediticio inicial de wn
instrumento financlere no 1e ho Incrementade de forma significativa y cvanda las perdidas crediticlos
esperados poeden ser posibles en los préximos doce meses.

Enfogue simplificada.- Lo Compofiia aplica eite enfoque para cuentos por cobrar comercioles, en el
gue lo estimacidn del deterioro responderd o loy pérdidot erediticios esperados durante el tiempo
de la vido de lo cvento, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos poiteriores.

Baoio de octivos financieros

La Compafila do de bajo vn octive finonciere salo cuando loy derechos conlraduales a los flujos de
efectivo del oclive expiran, o es tronsferido el active finonclere y witanciolmente fados los riesgos
¥ beneficios de propledod o ofra entidod. §i lo Compofiln tompoco transflere ni retlene
sustancialmente los rlesgos ¥ beneficios de propledad y continda contrelonde el active traniferide,
la Compofia reconoce sus Inlereses retenides en el activa ¥ una obligadién osoclada por los valores
gue pueden ser pagados. Sl lo Compaoiila retiene sustancialmente todo el resgo y los bensficlos de
propledod del octivo financiera raniferido, lo Compafio confinda reconociendo el odive financiero
y tombién reconoce un préditaoma garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasiveos financieros
g e ficidn Iniclol v closificocs

lo Compaohio reconocerd wn posiva finonclero en w estodo finonciero todos wn derechos y
ohligaciones contracivales cuando y solo ceando se conviero en parte de los cléusulos contractunles.

Todos los pasivos financieres e reconocen infcialmente por su volor rozonoble més los costos de
fransaccion directamente ofribulbles, excepio los préstomos y cuentos por pagor contobfilizodos ol
cotlo omortizado netos de loy coslos de tronsoccion directamente alribulbles,

Une entidad closificard los octives financleros segin se midon posteriormente sobre lo base de los
tres siguienfes:

- Pasivo finonciero a ¢oito omortizodo
- Paosivo financiere o valor razonable
- Pasivo financlero o volor rozonoble con combio en ofros resvitodos integrales

Posives fingocie plor rozonable o uitades,- Presentard vna gonandia o pérdida
1obre un potivo finonciero designado como valor rozonable,

Medicion posterior de posives finonciergs. - Deipués del reconocimiento inleial, loy poasivos finoncieros

s miden ol coite emortizode uiondo el métedo de la tata de interés efectiva.
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3.5

3.6

Cuentos por pogor comercialed ¥ olros cuentos por pogar- Son obligecicnes presentes provenientes
de lus eperacionet de trontacclones potodaoy, tales como lo adquisiclén de bienet o servicios.
- Lo Compofilo do de bojo un pasive finandero cuando y tolo cuondo se

hayo extinguida lo ebligacdén eypecificado en el conlrato o hoyo side cancelada,

Inventarios

Los inventarios se valeran inlclolmente ol costo, poiteriormente al menor de los tiguientes volores: ol
corto (medide ol cotto promedio), ¥ su valor neto de realizocién. Bl valor neto de realizacdién
representa el precio de venta estimodo para los invenarios menos fodot los costos estimados de
finalizecibn y los costos necesarles paro realizor lo vento,

A fecho de cierre de loy estados finonderos, la adminivirocidn determina Indlces de deteriors por
pérdida de volos y de ser necesario realizara el ajusle correspondiente.

Lot importacionss en irdnsito evdn medidos o su costo de adquisician,

£l coito de produccién se defermino ofiodiendo ol pretio de odquisicion de los molerios primos y
ool malerios comsumibles, los costos de fobricocién directomente alribuibles ol producto. Bl valor
neto de reolizocidn represento la estimocidn del preclo de vento menos tedos los costos estimades
de vento y distribucidn, CHAIDE ¥ CHAIDE 5.4, reolizeo una evaluacion del wvaler nete realizable de
los Inventarios ajustando poiibles deterloros en aguelles caser en los que el coito excede de s valor
neto de realizacion.

Reconocimiento de ingreses

Lo Compafiia reconocerd lot Ingresos cuondo te satiifoce vna obligocién de traniferencio de un bien
o servicio comprometido a un cliente y eite obfiene el control

1. lLos portes del conirate hon oprobado el controto [por escrito, oralmente o de acuverdo con ofros
précticas fradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligociones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con réspecto a los blenes o servicos o

transferin

Lo entidod puede identificar los condiciones de poge con respecto a los blenes o servicios o

transferir;

4. El confrato fiene fundomento comercial (es decir, 1e eipera que el rieigo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futyros de lo entidad combien como resuliodo del contratol; v.

5. Ei proboble que lo enfidod recoude lo contraprestacién o la que tendrd derecho o cambio de
los bienes o serviclos que se tromferirdn ol cliente. Para evoluar 3 &3 probable (o recovdocién
del importe de lo confraprettocién, una enlidod comiderord sole lo capocidad del cliente y 1o
intencién que tengo de pagaer o0 confraprestocidn o sy vencimiento. El importe de o
confropresiacidn al que lo entidad tendrd derecho puede ser menor que el precio esfablecido
en el contrate si lo confraprestocién es vorioble, porque la enfidad puede ofiecer al ciente uno
redistccidn de precio.

Yenta bienes
Se reconocen cuanda la Compohio ronsfiere los riesgos y beneficios, de fipo significotivo, derivados
de la propiedad de los bienes de acverdo con fos 1érminot del conirato.

3

Lo Compaofilo regivirord sus contrafos dentro del estade finonclern come un octive o pasive de
contrato dependiendo de la relaclén entre el desempefio de la entidad y el pago del cliente:

Astixg de controta

Un octive del contrato es el derecho de una entidod o lo controprestacién o comblo de lo bienes o
servicios que la entidad ha troniferido al cliente.

Pasivo de contrato

Un posive del confrato e lo ebligadén que tiene uno enlidod de tronsferir bienes o 1ervicios a un
eliante del que la entidad ha reciblido un poge.

-13-



duicios por contratas

la Compafio poro determinar el pregreso hocio lo sothfaccidn completa de uno obligadion de
desempedio del coniroto oplicd el método de producte.

Mélodo del producta- Lo Compofio reconccerd el ingreso en bote o los bienss o servicios
transferidos hosta el cierre del periodo con relocidn o los blenes y vervicios compromefidos en el
contrato.

3.7 Impuestos comienles y diferidos

a8

El gasto generado por el Impuetto a lo renfo es lo wma del impuesrio por pogor corriente y el
impuesto diferido.

Impueito Corrlenln

El impueito corrlente por pagor se baa en lo utilidad grovoble del ofie, Lo viilldod gravable difiere
de la reportado en el Evado de Rewltados Infegral parque excluye tems de Ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y odemas excluye partidor que nunco sen gravobles o
deducibles.

Ei potivo de lo Compofia pora el impuesto corriente e caleulode wiondo los tosas impositivas gue
hon sido difundidos ¥ oprobodas hosto lo fecho del Estado Financiero.

Impuesto Dilerido

S& reconoce sobre los diferencios temporarios determinadas entre e valor en libros de los octivos y
posivos incluldos en los estodos financieros y sus bases flscales. Un posive por impueite diferido se
reconoce generalmente paro lodos las diferencios temporarlan imponibles. Un active por impueito
diferide 1e reconoce por todos los difetenciol temporarios deducibles, en lo medido en que resulte
proboble que lo Compafiio disponge de utilidades grovables fuluras contra los gue se podria corgor
ejos diferencios temporarios deducibles,

Toles aclives y paiivos po son reconocidos 51 los diferencios temperales surgen en una transaccidn
gue ne afecte nl o lo uiilidad gravable ni o lo uilidad financlera,

Los octives ¥ patlves por impuestos diferidos son medides con lai tasos de impuestos que e espero
apliguen en el perioda en &l cval el posivo se establezca o el oclivo 1e realice, basado en tosa del
Impuesto o la Renta pora wociedodes publicodos por el Servicio de Rentas Internos hasto lo fecho
del Estado de Sitvvacidn Financlera.

El valor de los activol por Impuestos diferidos es revisodo cado ofio en fecho de presentocién de los
Estados Financieres ojuitado ol punto en que no sea proboble que los beneficios grovobles seon
wiicientes para permitir que el octive o porte de eite teon recuperadol.

Lo medicibn de lot octives ¥y pasivos por impuestos diferidos revelon los efectos nibutorios que
vendrion por la manera en la cuol la Compodiio espera, a lo fecha del raporie, recobrar o estoblecer
el valor de sus actives y posivor

La Compafilo compenia octives por impuestos diferidos con pailvos por Impueites diferidos si, y solo
§i tiene reconacido logalmente el derecho de compensarlos, frente a lo miima oworidad flscal.

| : iarid | pesiod

Los impueitos corriented ¥ diferidos son reconocidos como un gaifo o ingreso en lo wilidod o pérdida
neto,

Propiedad, planio y equipo
Los terrenos y edificios que ton uiodos pora le venta de bienes y prettocidn de servicios, o poro

propdsitos adminliiratives, son reconocidos en el eitado de sitvocidn financlera ol costa histérico
menos s depreciocién otvmylodo y pérdidos por deterioro correipondientes.
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Propiedades bajo consfruccién pora produccién, renta o propdsitos administratives, o pore propdsiies
fodavia no determinodos, son reporfodos en libros ol coste, menas cualgquler pérdide de deteriaro,
El costo incluye honorarios profesionales y paoro octives colificados, coites Finanderos copifaiizodos.
Lo depreciocidn de estos octivos, usondo o mismo bole de ofres octivos de propiedod, comienza
cuondo los actives eitan lislos pora s vio en los términos planificados por lo Administeacion.

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se decloron ol coito menos s depreciocion ocumulaoda ¥ pérdidos
oowmviodos de delerioro.

Los terrenos no 1 deprecion, los demas octivos se deprecion wilizondo el métedo de linea recln,
paoro o cual 1o contidera como Importe depreciable el cotto histdrico menos los valores resideales
asignados, contiderando los vidos dtiles que e indicon o continyacion:

Grups Tismpo
Eclifickon 0 ofeny
Trralackonel 10 a 20 af
Equipo de falier i0 025 ofa
Maguinorio y equipo 108 35 ofas
Vehodo 5 ofen
Equips de Computochin 3 ofloy
Faquipes de alidra 10 ofen
Mueblier y ereeren 10 afas

Loz vidos dtiles 1on determinados por lo Adminkstrocidn de la Compofio en funcién del vio esperodo
que 12 fengao de los bienes.

Lo depreciocién ei1d cargodo de tal monero gue eliming el cotto o valorizocidn de odivos, ademas
de ferrenos en pleno dominlo y propledodes bajo comitruccidn, durante sus vidas dliles estimadas,
wondo el métode de linea recto. Lo vido 0Nl estimodo, valores residuales y &l métode de
depreciocién on revitados ol finol de codo ofio, con el efecio de cualquier combia temado en cuenta
en yna base potenciol.

Lo utilidad o pérdido wrgida de lo venta o baja de un articulo de propiedades, ploanta y equipo es
determinadn como lo diferencio entre los términos de venta y el valor en libros del octivae, ¥ es
reconccida en resultados.

Los wsiituciones o renovaciones de bienes que aumenton lo vide (tll de éitos, o s copocidod
econdmica, s& reglitron como maoyor volor de los reipectivos blenes, con el consiguiente retiro
contoble de los blenes walituidos o renovodos.

Los gostos periddicos de manfenimlento, conservacion y reporocidn menor se reghitran direcfomente
en resuttodes como covlo del periodo en que se incurren.

Propiedades de inversién

Son oguellas mantenidos pore producir rentos, plusvalias o ambas y se miden iniclaimente ol costo,
incluyendo los cottor de lo tromoccifn,

luego del reconocimienta Inlcial, los propiedodes de inversién son medidas o 1u valor rozonable. Los
gonancios o pérdidos que wigen de los cambios en el valor rozenable de lo propiedad de invenian
se Incluyen en lod rewliades del periedo en que se originan.

leego del reconocimlento inicial, loy propledades de inversidn 1on regiitrados al costo mencs la
depreciocién acwmulado y el imperte acumulode de los pérdidas de deteriore de valer,

3.10 Beneficios empleados post-emples

Los beneficios definidos o0 empleados corresponden o jubilacién potronal y desahucio, cuyo costo se
determing medionie el métedo de lo unidod d= erédito proyectaodo, con volorociones ocuariales
gque son efecivados ol finol de coda periodo, para lo cval 1e consideran clertos pardmetros en loa
estimacionel como: permonencia futwro, tosos de morfolidod e incrementon saloriales fufuros
deferminodos sobre la boie de cdlculos actuarioles.

Los toias de deicuento ulilizodas para determinar el volor pretente de lo provisidn por [ubllacion

patronal ¥ desohucio correrponden o lo de les rendimientas del mercado de los bonos empresariales
de alta colldad existentes en Estodot Unldes de Morte América.
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Los cambios en dichos provisionas se reconocen en retuliados en el periodo en que ocurren.

Lios costos de los servicion corrientes, costo financiero, gonancios y pérdidos octvarioles del periodo
e presenton en formo separodo en 1w respectiva nota a los ettados finoncieres.

3.11  Poddicipocién o rabojodores
La Compaodiia reconcce la poarficipoddn o trabojodores en la uiilidod de lo Entidod. Este beneficio
te calculo o vna tota del 15% de los wilidodes liquidas o contobles de ocverdo con disposiciones
l=goles.

3.12 Copital secial y dislribucién de dividendos

Los occiones ordinarios se clayifican comeo paltimenio nefo.

Los dividendos o pogor a los acclonlitos de la Compafio se reconoten como vn pasive en los estadaos
financieras cutndo 1o configura lo ebliigocién correspondiente en funcldn de los disposiciones legoles
vigentes o los politicas de distribucién establecidos por la Junto.

3.13 Costos y gasles

Lot costos y goutos se registran al costo histérico. Los costes y goitos 1o reconccen o medida gue son
incurridos, independientemente de lo fecho en que 1 hoyo reolizodo el pogo, ¥ se regisiron en el
peficdo mds cercone en &l que se conocen.

3.14 Estodo de Flujo de Efective

Paro efectos de preparacion del Estodo de flujos de efective, CHAIDE ¥ CHAIDE 5.4, ho definldo
las sigulentes consideraciones:

Efectivo en calo ¥ bantos Incluyen el efectivo en coja e Inititueiones finoncieras.
Agtividades. de operacién son los octividodes gque conifituyen la princlpal fuente de ingresos

ordinarios de CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A., oti como ofras actividodes que no puedon ser colificados coma
de inveriidn o finonciocién

Actividodes de inveriidn corresponden o odividodes de adquiiicidn, enajenocién o dizposicidn por
ofros medios de acfivos no corrientes ¥ otras inversiones no incluidas en el efectivo y wus equivalentes.

Actividodes de fingnciagidn: octividodes que producen comblos en el lomafio y composicign del
potrimonic neto ¥ de ot posivos de cordcter finonciero

3.15 Combios de politicos y eslimaciones confobles

Los estodos financieros al 31 de dicembre del 2018, no presenton combios en los politicas y
eitimociones contabled importanies respecto al ejercicio anterior,

3.16 Compensacién de lransacciones y soldos

Loz octivos y pasives, asl como los ingretos ¥ gosios preseniadol en los Estodes Financieros, no 5e
compensan excepto en los covos permitidos por alguna normaotiva.

3.17 Clasificacién de saldos en corientes y no corrienles

En el evtodo de situocién Financlero, los soldos se clasifican en funcidn de st vencimienios, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, confadon desde la fecho de cerre de los
estadot finoncieros y como no corriente, los mayores o ese periodo.



3.18 Muevas normas y normas publicadas que no entran en viger

Huevas nermos aplicodos por lo Cempafila

Mo se tuvo ningln efectn imparionte sobre los Estades Financieros de CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A., reipecio
de normas y enmlendos que fueron efectivos por primero vez en el ofo 2018,

Astoro goe of impueito sobre lo rendo de ko dividerdon sobre mstnmessos
Finonclerss dodfizodor como copial deben reconcoerie de oowerde con &l

2 recoracirients de loy remodones & ererdos porodar que generaron los uilidoda 1 ds enero de 2019
o difribuls,
Atlaro Iy tordobfidod de lay modificociongs, rodel conel ¥ Iidodone: del plan
HIC 1S de Bareligics defnidot | de eraio del 2019

Arlara gue, ¥ un prditorrs en gipecificn perronete perdients despod de gue el
D23 octivo colifkndo eitd ligo poro s Lio © verto previida, 1 coovlerle en porte de oy | de ecero de 2019

prévomey generales
Arlarocdn sebie ¢! regiire o lorge ploro de wna mverddn gue »e evtd opficando of
raC 28 wios nrarkarded P 1 die anero ded 2019
1aF 3 Coetred de wnd empreta gue o1 de vno operodidn tonfurta et wng odguisicids por 1 de arsro del 2019
Ervdgrwda o lo NIF @ relocionodo con lol compeniotione regativon de tfenos
MF 1
5 Sk e ol ; | de enpra d 20019
Lo porte gue fiene conired cosfunio de U0 EMEHEI0 Que COMITUYE UND CREIOLEn
raF 110 congunta s debe meds wa porficipocionet previoments mosienida en lo cperacidn | de enedio de 2019
corpunia
Edlo roema reemplazond o o NIC 17, bajs evo sormativa prociiiorents o debedd
TS reconacer U odlivo pof derecho de vio ¥ wn poilve por onrendomiento ¥.09 e SR 2019
Irderpretocidn que clorifica el reconacimiento y medicidn de o lcerfidurbre de
CINIF 23 giertod Watarientos del impuero o o renfa y ol use de la MIC 12 y NIC 37 | de ereca dael J019
1
HCIITMC Madificociones paro odarar of torcepto de maberkalidod I dé del 2019
Tk ] Agloratide sobse la definicion de regoco I e ecero de 2000
HF i7 Feeployord lo NIF 4 Cortrotos de Seguan | de enero de 2021

lo Compodio ho concluide odn con el ondlisis de los principoles impoctos que se fendrd por lo
opficocidn de los nuevos normos y enmiendos cfodos onteriormente.

Arrendomienios (NIIF 16)

La MIIF 14 requiere la identificocién de contratos de arrendomlento ¥ dao la guie para el tratamlanta
contable del orrendader ¥ arrendotario. Esta norma deroga lo eitablecido en o NIC 17 - IFRIC 4 -
5IC 15 - SiC 27 y entrard en vigencia a partir del | de enero del 2019.

Esla Mormao-establece los principlos pora €l reconocimiento, medicidn, presentodon = informacién o
revelor de los arrendomientos. El objativo es osegurar que los orrendalarios y arrendodores
proporcionen informacidén relevonie de formo que represente fielmente esos tromocciones. Eito
informocibn proporciona una bose o los wuarios de los estodos finoncieros pora evaluar el efecto
que los arrendomientos fienen sobre fo situocion finonciera, el rendimiento financiero y los Mujos de
efectivo de uno entidad.

Lo diferenciacion entre aorrendamlents operative y arrendamlente financiers ho tido eliminode paro
la contabilidod del arrendadar y es reemplazada por un modela en el cual el derecho de vio del
agtive ¥ w correspondiente posive llene que ser reconocido por el arrendador pora ledos loa
arrendomlentos, exceplo los arrendomlentos de corlo plozo y aguelles con un valar bajo de active,
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4.

Identificacién de un arrendamienlo:

Al Inicle de un contrato, una entidod evoluard si el contrato e, @ contlens, un orrendomiento. Un
conlrato e, o contiene, un arrendomiento si fransmite el derecho o controlar el uso d= un octive
identificade por un petiodo de tlempo a combio de una contraprestacidn.

Reconocimiento:

En lo fecho de comlenzo, un arrendotario reconocerd un octive por dereche de wo y wn pasivo por
arrendomiento.

En la fecho de comienzo, un arrendatario medird un aclive por dereche de vio ol costo, El costo del
active por derecha de vio comprenderd:

El importe de la mediclén inicial del pasive por arrendamienta,

s

Las pogos per arrendomiento realizados ontes o o partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Loi coitos directos iniciales incurridos por el arrendaforio; ¥

4, Uno eitimocién de los coslos o incurrir por el arrendatarle ol desmantelar y efiminar el

active wbyocente, restaurar ¢l lugor en el que 12 localizo o restovror el ocfive whyacente
a lo condicidn requerido por los términot y condiciones del arrendomiente, o menos que 1e
incurra en e103 cottos al producir los inventorics. El orrendatorio podrio incuwrrir en
obligociones o consecuentio de esos costos yo sea en la lecha de comienzo o como wna
tontecvencia de hober viodo el activo whyocenle durante un periodo concreto.

En lo fecha de comlenzo, un arrendatario medird el potive por errendomiento al valor presente de
loz pogos por orrendomiento que no se hayon pogodo en elo fecho, Los pogos por arrendomiento
se desconlardn wionde lo tosa de Interés Implicita en el arrendamlents, sl eso tosa pudiera
determinarse faciimente, 51 esa 1aro no puede detarminarse faciimente, ¢l arrendatario utilizard lo
taso incrementol pot préstamos del arrendoloria.

Andlisis de impactos:

La Adminlitracién de la Compofiia no ha deferminode lod posible Impacios sobre fos importes
reconocidos en ot etlados financleres, en relocidn con los arrendamientos en lo oplicocién de la MIIF
14, sin embargo ho evaluado que ol mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles
cuyos condiciones establecidon en el contrato permiten identificar que el periodo de wvio seca similar
ol de lo vida Wil del octive, y que 3e cuenta con ol derecho o decidir 1w uso, 1 prevé que los efectos
serdn significativos.

Estimociones y juicies contobles

Los estimociones y Jukios contables 1on evaluodos de manera confinuno y 12 bolon én experiencia potadas
¥ cierfos foctores aplicables al sector, mismos gee son roronables bajo los circunitancios ectuales ¥ las
expectotivos de sucetos futuros.

Estimociones importantes

to Compafila realiza cleriol esfimociones bosodos &n hipdteils relacionodos con el futuro, mismos que no
igualardn a los carrespondientes resuliados futuras, sin embargao, lleven o vna presentacién rozonable de
los Estados Finoncieros, o continuacidn se detallon los principales estimociones que pueden dor lugar o
ojustes en el future:

4.1 Prestocienes per pensiones

H valor octual de los cbligotiones registrados por concepto de jubllocién potrongl y desoiucio son
cattvlados en bole o estimociones octuoriales, mismas que ¢conyideron vorios foclores en bose o
Hip&tesis, incluyendo tolos de dewuento determinados por loa actuarion, por lo gue cualguisr combin
en los estimociones octuarioles, aii como en lo tosa de descuento, podrion generor gjustes en el
future,
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4.2 Vidas Gtiles y delerioro de oclivos

Como 1e describe en lo Mota 3.8 lo Administracién es quien determina los vidaot dtiles estimadas y
los correspondientes carges por deprecdiaclén pora wi propledades, plontos y equipos, esta
eitimocidn ve boto en los cicloy de vido de los activos en funcién del uto esperado por la Compodio.
Esta eitimacion podria combiar tignificativamente como contesuencio de innovaciones lecnolagicas
en respoesto o comblos significotivos en las variobles del rector al que pertenece lo Compaiiio.

Geslién del riesge financiero

Los actividades de la Compofila ln exponen a varles rlesgos financieros: riesgo de erédlio ¥ riesgo de
Nquidez.

La gestidn del rleigo estd o cargo de la Gerentia Generol y Finonciera de la Compofio, miymos que se
encargon de lo identificar, evaluor y cubrir los rlesgos finoncleros con o coloboracién de todos las dreas
eperofivas de lo Compodilo, de monera que estos riesgos no ofecten de monera significativa ol valor
econdmico de s flujos y octivas ¥, en comecuendn, de Jos rewltodos de la Compafiia.

A continuocin, se presento una delinicién de los rlesgos que enfrenta o Compaofio, uno caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una deicripelén de los medidas de mitigocién actualmente en vio por parte
de lo Compafia,

Eigsgo de crédito

El rievgo de crédito se refiere 0 que vno de las portes incumplo con sus obligocienes contractuales
rewitando en vna pérdida financiera para la Compafiia.

la Compaofila mantiens una pelitica de olergar erédito dnlcamenie o clientes que han cumplido con los
politicos esablecidos por la Compofio medionte w departomento de cartero, odemdl de oblener
gorantios, cuando sea opropiadae, como forma de mitigar el rieigo de la pérdida financiera ecoslonada
por los Incumplimientos.

Los cuentos por cobrar comerciales ewtdn distribuidos entre vn ndmero contiderable de clientes, tin que
exisio concentrocidn de crédito con ninguno de esfos.

La Compofia ne montiene cuentos por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionodos.

Riesgo de liguldez

Permonentemente te hacen previsiones ocerca de lot necetidodes de figuide: que tiene lo Compaiilo,
para lo cval se ho estoblecido un marce de trobojo oproplado de monera gue lo gerentlo puedo manejar
los requerimlentos de finonciomiento o corto, mediono y lorgo plozo, osi como lo gestién de liquider. ko
Administracién monitorea £l riesgo de iquidez manteniendo reservas, fodlidodes finondleros adecvadas,
evaluonde continuomente kos flujos efectivos proyectodos y reales y conciliondo Jos perfiles de vencimiento
de los octivos finoncieros.

Efectivo en Boncos y Actives Financieres

El efectivo en boncos y ocdtives finoncleros mantenidos hosta w vencimiento, se mantienen en Initituciones
financieros descritos o continuogibn

Calfeaaidn
Entidad Finorcigra 018 007
Borca Pichincho CA ARs. A,
Sorco de Guapoged CA A f AN Bas fand.
Borin Soldaoris A AL
Bonta Produbonco-Grapa Ak, ARA-

Presrerica
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7.

Getidn del copital

El chjelive principal de la Compofio en relocidn o lo gestlén de s copitol e3 asegurar que estard en
capocidod de montener su negocio en marcho, ¥ proporcionar a los propleiorios @l méximo rendimlento
eiperodo.

La Administracion de lo Compafia reoliza una revisidn frecuente de la compoticidn del capital ¥ los
rieigos.

La Administrocién efectio wa evaluacidn periddica de la poikién finonciera de lo compofio, misma que

demueitro que exiite la copocidod suficiente paro confinuar coma negocio en marche y e adeowoda en
relocidn ol mercodo en que se devarrello.

Indices finanelgres

Los printipales indicadores financieros de lo Compadia 1e detallan a continueacibn:

Copital de trobajo USDS20.476.445
fndice de liguidez 2.7 weces

Pajlves totoles [ patrimenio 0.4 veces

Deuda finonciera / actives tololes 0%

La adminlitracién considera que los Indlcadores finoncleros eitdn dentro de los rangos en base al tamofia
¥ sector en el que 1e desenvuelve la Compafia.

Instrumentos Finoncieres por calegoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el defalle de los actives y posives financierot eitén conformadaos
de lo sigulente monera:

31 de Diclembee
Nata L - - 7 o
Corrigniy Cormiaak Corriente Eoatend

Ackves Keancisron
Coite ematizads:

Efectivo y eqivalentes 7 5030190 . V0423087 =z

Cuentan por cobror
comeiciolt y olroicueion par B=9 13719.192 = TH376803
wobtor
Tatal 18745302 = 71.819.089 -
Povtean Broncipren:
Coite amontitada:

Cueniton por pagz
comerciniey y olros coefoa por 18 = 17 8215405 - B3520T&
pogor

Pt oman o - r 2252474 .

Tetal B. 216405 » 10,605,550 -
Efediivo y equivolenles

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivolentes estan conformodos de lo
sigulente manera:
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31 de Diciembie

018 mr
Cajon 2.345 2515
Baraoy 2133504 1.307.085
Depdai'on a plors (rverione] 2874321 9.2301.487
Tatal 5.010.190 10.447 027

Los fondos presentodos onteriormente no cuenton con ninguno restriccidn pore s uso inmedioto.

Los depdsitos a plazo, clavificades coma efedlive y equivalentes, vencen en un plozo inferlor o tres moses
deide su fecho de odquisicién y devengaon el interés de mercado pora eite tipo de inversiones.

Cuentas por cobrar ¢lianles no relocionados

Le: soldos de cuentos por cobrar cllentes no relocionadaos ol 31 de diclembre del 2018 y 2017, 12
miszitran a continuocién

I de Diciambrs
1 2007
Clerten BaX2inn 7 R19.0%0
Cumrion por cobtor horjeion de orddite 4550830 35346733
Chertes olmaceras TS B4l
Prowisidn cuentan rdobdobe (376.209) (S10.41%)
Total 12.614 250 10.942.118

El periodo promedio de erédite por venta de serviclos es de 40 dios. La Compofilo no realiza ningén
corgo pot Interés 3l no se cumple con gile liempo de recuperocidn,

Anvalmente lo Compofio reolizo un anéllils individual de los cuentos por cobrar o clientes, con la
finolidad de determinar la exlstencia de deteriare y estimar la proviiién o reglilrarse por erfe concepfo.

Mediciéa de pérdidas crediticion

La Compofio midid los pérdidos crediticios en funcidn o método simplificado de MIF 9 lastrumentos
Fingncleros. Pora determinos lo cortera ho sido ogrupoda en funcidn ol vencimlento y e ha determinodo
la probobilidod de que ocurro una pérdido crediticia, reflejondo lo posibilidod de que ocurro ¥ de gue
no ocurrg 50 pérdido crediticio onalizando los tres Ghimos ofios.

21 dw Diglambee del 2018

% Valor de lo

R T nﬂﬂh_ﬂn__
D2 00 0 30 don 051% BOITAVE 41219
Do 3l o &l cdm & 16% LR 1893
De &1 o 120 dio 18.71% 22484 4344
Ce 121 o 180 dien 20.4a% 15.2461 g |
De 187 o 380 dai &0LA2% 19.873 12.007
De 341 en odelorte 100%% 313502 13773
Tatal L4321 178207

Los ceentos por cobrar deterioradas hon disminuido en funcién del afie 2017 debide o que se ha
recuperado carfera o fravés de procesos judicioles.

La variacitn del solde de la proviiidn pora cuentas incobrobles se detallo o continuacién
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10.

30 de Diciember

018 oz
Soldo ol wido 510819 2458 348
Férdidas por deterioro reconacido en &l pedoda . 52.604
Importes eliminadat y revenodos toma aobrobiss (1344104 [30.333)
Tedal ITET0W 20819
Olras suenlos por cobrar
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los 1aldos de ofros cuentas por cobror se detallon a continuaciéne
M de Diciembre
2018 N
Aariglpon proveedorel &19.703 Tooare
Furmioraricn y empleodos 32a3% 9908
Segao pagods pod anticipodo 81147 49690
Oifros poet cobror 0919 39T
Gorantion 19763 14400
Interds por cobror 12,101 BARD
Compoion relodenadal |Reembalaoy] 148 557
Tetal 1.104.942 433484
I bori
Lot soldos de inventarios ol 31 de diciembre det 2018 y 2017, 1o musstron o confinuacién
31 ds Diclembrs
008 2017
Irvendorks mateda prima S AT TTS 4 478085
Inventorie produtio termineds 1LB19. 147 1.250.454
Insertons repueston 1194045 1-143.547
Ivenarla semisloborada 1.505.845 1.138-B24
Marcodario odguiridas 710130 421474
brpariacidn en fronito 1087384 34).087
ventario Inprros de produccién 455658 271,402
rventosio egipor de proteciidn peronal $I78 Ly
Deterioro de imeentorkon (37 ea8) =
Telal 11272916 Lo

El costo de los inventorios reconocido en el gos
y USDS 32.614.642 respectivamente.

to durante el afio 2018 y 2017 fue de USDS 37.541.274

Lo totalidod de inventarios s& eipera recuperar en un perfodo ne mayor a 12 meses.

Impueslos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo compoiicitn de los 10ldos de octivos y posivos por impueifos

corrlentes se presenta o continuacidn

3 de Dicembre
Dascripcida 2018 2017

Adlives pot impeesios comentes

mpuaio a lo rerta 198480 241791
bepvests ol volor agregods 8§7.153 548918
Total adivor por impueiios corientas T3] TR0.709
Panivos por impoeifos cordentes

Impuesio o lo rento F96.808 PRA570
Impoaeo of voly ogregoda = 920 480 F98.330
Tetal pasives par impusiion carrentes 1.917.468 1.794 800
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Tonto los octivos como los posives por impuestos cofrientes van o ser recuperados y concelodos en el corto
plozo.

Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diclembre del: 2018 y 2017 los 1aldos de Propledad, plonto y equipo son los sigulentes
I de Diciermnbee
Deseripeidn 2018 o
Torreoas 9452096 452096
Moguirarias § egepe 12195757 17.524.000
EdiTichan TRELRID 9983930
Instaloioney 1452352 1,328,290
Vehicula Tav.44) Tr1566
Comilruttiones en cuna 420699 .
Mosbles y emeten 454247 426328
Eqvipo de loller 184 453 345785
Eqplps de compatoricn 388242 Joesr
Activon (5o en honsirtn 112828 .
Maginaria y eqgups wn fobrigadin - montoe 30254 i
Depraciotiin oruruloda (11 403145 (#7238 557
Total 15.575.33% 25.811.023
2018
Soldo al
Bajas y Seldo ol
Deseripcidn hl:l:‘ﬁl kb Aditones  Reclosificacionas Final del ot
Terrenca 4520958 85209
Maompirarion p eqepe 12524000 42845 428152 12195797
EciTicion 882930 PRB1930
It aiocker 1.3720.270 {24510 133.084 25.5a9 14467393
Wehiouboi 772585  |1&2193) 179,088 FER. 461
Comtrustions) on ownia - 546,748 |25.54%) SI0.4%9
Muebles y erasra) 426,328 (&0} 0848 7133 454287
Eguipo de toller 145,785 (22204 17.132 27781 JgB.458
Equipo i Eompatacidn a9 1*5 BB.B47 388252
Actives F500 en triralio SEo . 438 502 [439.834) 48 B48
Maquiraria y eqdpe en labricacn - - (23 51549 2L437) 30 254
Total 3509892 (193.368)  1768.96) 0 3614485
Depreciacidn ocumulodo (973B557]  1AR4SS  ([1.842043) 0 |11,400.145)
Tolkal 25,611,335 (25913) ZX T 0 25.511.340
017
Salda ol inicie Bajas y vealos A Saldo ol final
Deveripoidn dol ofs Adiciones  Reclowficodonss dul oo
Terreres FA520%6 9452096
Moguinatian y egipos 12324176 (287.138) AQh.482 &0.480 12.524.000
Eaifitian AR ATD 15.440 583910
natalod el 1497228 (191.245] 22510 1338370
Wedizubon F40.524 (65T 4T) raTe TT 588
Conpractonss #1 (Ui 245,180 {244,180 -
Mombiay y ensetii 427975 (200709 2382 4256328
Eqipo e tafer 218830 (1330 11245 Ja5 788
Equpn de tor purtanin 234453 [280 648) 50937 04917
Agtieas Tz &0 Hdmibo 22148 (32.148) -
Mogunotia § equipe en i
v el et o 40459 {60.459)
Tekal 35874392 {1.030.542) 7,839 (275,797 35.330.8%2
Depresiscidn avmuloda 18895,018) FRIRE  (1BI545N «  IRTINSST
Total 6979374 [IBE28) (1.030614) [Z75.798) 25.8611.335
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Los soldos de propledades de inveriién al 31 de diciembre del 2018 y 2017 10 detollon a continvocibn

31 de Didembre

= we BN |

Saldor ol nicis det oia 9078 153078
A 2.000 .
Vet - {64000
Saldos ol final del ofio 183.078 9i.07a

A continyacian se incluye un detalle de los propiedodes de Inveriién medidas al coite histérice.

31 ¢ Dicambre
2018 2017
Edifickon 82721 .
Tatrenos 120257 91.078
Total 183.07a 91078

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el saldo presentado en propledades de inversidn correspende
o terranos propledod de lo Compoiilo, los cuales fueran recibides como docidn de poge por parte
de clientes. Lo adicién del periodo corresponde o lo edificacidn ubicado en la cludadela Sauces,
contén Guoyaquil, provincio del Guoyas, valorado en USDS62.721, y el terreno por USD$29.279.

Los activos clonificodos como propiedodes de invertidn no gorantizon ninguno obligocién.

Otros aclives
A continuocidn, 1o muestro un resumnen de ofros octives ol 31 de diclembre d=l 2018 ¥ 2017:
31 de dicigembre
2018 2017

Concesiones 1] FI7 648 1000803
Crron 45601 45.602
Licenion 18 &8.471
Gorontion largo ploso . 12.456
Total 918257 1,148,332

(1) Elsoldo al 31 de diciembre del 2018 de concesiones 1e detallo o continuocidn

Saolde 21
Contesién Fecha initie Fecha Finsl Sciembee 2018

Conceriin Bocertro Hore” 01/03/2018  29/02/2020 ARB7S
Cencerién Fiscentro "l Dotode” olf1zf2017  30/11 /2019 82730
Cenceridn Mipermarket Yia a la Cevta 01/07 /2018 30/08/201% 17,377
Coreevidn Pawa Shopping Playes Gr/nzome 3 ,10/7020 62154
Ceretidn Poles Shopping Modkala 0170372018  2%/02/2020 44,178
Cercapiin Mol Del Sa o1 /12/2017  31/01 /200 19482
Corceibdn Tienda Condods Shepping o1jeR 2007 31 /082032 AD7ar
Coeceritn Tienda Sccfa 28/0%/2018  28/09/202% 112451
Corcaibn Moll de los Andes I8/05/2005 270572020 11.487
Coreritn B Beores Flora 19710 /2018 30/11/2026 196508
Corerssn Centro Comerciol hog.to ol fo7fa007  30/08/2022 %In
Cerertsén Yilage Plara 01/12/2017  30/11/300% 2358]
Coneeriin Tionda Mol del Fodfio o1/0%/2018 31 /0B 2037 217,385
Total RIT 648




15. Obligaciones bancarias

Un resumen de los obligociones bancorias 1e detalla o continuacidn:

3 de Diciember
2018 0T

Oblgaciones pon Imfycore Bor oo

Corrpiponds o prditomo con of Bone o Ry

Froderods Sparda 262020 par 428711
5057 000.000; tvy kow oxieds o 7.78% owal, x

fon veagimpato of 28 de frva del 2018,

Comsiponds o pesioso con o Bowe o ko

Promhutide operDiitn 2480932 por 4808 554
USDS 2 .000.000; evyn tox axende o 8 054 cwol,
ron v mesnin of 32 de ogode del 2018,
Corresponde 0 prédoma ea o fonco de o
Prodeecgidn Spertdn 2510078 o : $09.852
USDS 2 000.000; oupo koo oacarche o 8.83% oruol, :
ren wengimanta of 27 e ochubre del 2018

Corraponie o préthoms con o Boe de b

Frodusuda operoticn 1531809 por . 728157
USDS 2 000000, cvpo fox cocmnchs 0 8775 ouol,

0 vengieventy of T de diciembrs ded 3018,

Total - 2333474
— —

16.  Cuenlas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detolle de soldos de cuentos por pogor comerciales es el

siguiente:
31 dw Diclemkre
Reasihie 2018 2007
Pravesdars radlonales 2424355 2504005
Proveedars estronjzros 4 484802 51256925
Talal FATTEEE] 7.420.930

H periodo de crédite promedio de compros de cleres blenes es 60 dios desde lo fecho de lo focture.

17.  Oiras cuenlos por pogot

A continvocién, se muestro vn resumen de oiros cuentas por poagor al 31 de diziembre del 2018 y 2017:

1 A de Dickembsre
Fuerripabin 2018 2017
Proviiarsi Sae80 44309
Artiglpon clientes Jad sl 10,145
IESS por pogor 200,258 250,001
CHren 15,458 12740
Total 1103748 FFIRED]

18. Beneficios empleados corlo plaze

Un detolle de los cventas por pagor o empleados.al 31 de dicdembre del 2018 y 2017 1e muestro o
continuacion:

-



31 de Diciembae

Deawiestn 2018 2017
Porticipocién trobajodorer [Yer noto 18] 14642088 1575248
Yocorkena 191,939 4844678
Hémira pot pogoe [4.14%9) nra4
Dédirme cuario welda 105.45% S7.0an
Dicima terrer welds 43,804 4535583
Fardas de reserva laita 19.48%
Talal TI9R443 T4 845

19. Padicipacién a robojodores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajodores fienen derecho o porficipor en los wilidades
de lao empresa en un 15% oplicoble o los uiilidodes liquidas. Los mavimlentos de lo provitien paro
participacién a trobajodores fueron como sigue:

7018 T
Laldes ol inido del ofs 1.57%.268 1121083
Prowitkdn del ofa 1447 354 1579268
Paogot slecuoda [1.579.268) (1.121.053)
Tedal [E T 1.579.268

20. Impuestes diferides
Activo por impoeifo diferido
Son los contidades de impueitor sobre los gonancios o recuperar en periodes futurcs relocionadas con
lat diferencios temporarios deducibles, lo compensocion de pérdidas eblenldos en periodos onterlores,

que lodavio no hayon ido obleto de deduccion fiscal y lo compensacién de erédites no wiilizados
pracedentes de perledos anteriores.

A continuacion, se detalla lo composicién del salde de octives por impuestos diferidos:

31 de Diclambee
i o1l ] w7
Pirdidon por deteriore de rverdarioy a7 =
For prowivore de pbiocdn pofronad § desobucio 142200 =
Tetel 152817 -

Pasivo por impuestos diferida

El solde de posives por Impuestos dilerides se compene principalmente de lo osignocian del coste
afribuldo de los componentes de Propledod, plonto y equipo por efectos de aplicocién por primera ver

de MNIF'S,
Mavimienlo impuoestos diferidos
El mavimiznto del impueite difaride por los ofios terminados el 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, es
como sigoe:
Salda Afuite par
31 de Digigmbre 2018 Gararacidn Reversidn cambio de  Saldo Fmal
inigial
taia
Detariodro da irvertorion - Tanr . - a7
:',f;“'; Saririenn 143.200 . - 143.200
Fropledod, plarda ¥ equps 1180 847 - |BF. 204 . 1.095453
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.

Ajuste par
Rowvaisbon tambiode  Solde Rnal

G Salds .
L ds Diciembes 3017 inkeind Generocidn
tasa

Propledod, plorta y equipo LATFD (4,783} 141680 1 IBOAST

A partir del ofio 2018 la Compofio aplicars lo toso del 25% de impuesto o lo Rento, de acverdo a la
Lay de Reoctivocién de lo Economio, Fortolecimiento de lo Dolovizocion y Moderizacién de lo Gestién
Finonclero Publicodo en el reglitro oficiol No. 150 del 29 de diclembre de 2017-

Los gostos [ingresos] por impuesion diferidos e impuesto o lo renta por fos ofics terminades ol 31 de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribulbles o lo sigulente:

11 de Diciambire
018 017
Imputo o ko rento perriente 2420978 2.131.558
::ﬂlﬂ por lo Eberocds feonstingidn  impuess 239839 84699

A continuocién e retumen los principales fronsoccienes con Compofilos Relacionadas en los ofos 2018 y
W07

I i i ol
AfRo 2018
Inmabiliaria Barigo
Descripaién Villavisentie .4 Exbin 5.4,
Snlg Ipdcial (433 (1]
Fochut odlén emifida . 495
Foohwiocdn recbida (248125 (1 35.600)
Fogo rechidn 407 (475
Pogo efecsodos 735195 134720
Saldo fing!
Cuenfol por pogar [48] .
Cuerfon por cobiar 31530 0
ARa 2007
Inmabiliria
Descripcion Barriga Samnium Estin A,
Yillavicencio 5.4,
alede dovlal 0 10,740 .
Footu ocién gritida 22190 . 1230
Foazhuloclén redbida [3&0.585) - (219027}
Foga recitldon 123211} (10740 [&3)
Fegdadién tarers 350132 . 217,407
Salde final
Ceartan pos pogar [453) naa
Cuprton por cobrar i &00

El ratal de beneficior o corto plozo percibidos por el persenal de lo Entidad durante el ofla 2018 y 2017
asclende o USDSP7.440 y USDSP0.000 respectivamente.
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2.

Benelicios empleades Post-Empleo

Un detalle de la composicion de lo cuenta de baneficios post-empleo s& retume a continuacidn:

o M de Diciermbes
Beschpriin 2018 2017
Jubdosn patrenal 2E16554 2616744
Dasoburio 733.417 720809
Tolal 1550011 1,317,553

Mavimiento empleodor posf-empleo

Bl movimiento de los cuenas beneficlos empleades duronte el ofic 2018 y 2017 1e detollo a continuocidng

Jubilpcia ! I
31 de diciembes
Descripcidn 2= aone aonr =
Eoldod o comiemo del ofe 2618744 2325023
Caosta de ke servigion de! pariade gerfente Frola 13293
Cotto por nfara el 104257 #3078
[Gronancion)/ pdididay odtuarliaier (168.507 |9.155)
Perdidan /| ganondai] sobre reducciones [ VCR.T 04 1128:151)
Esrelicios pogodat 13.344] 13344}
Crrea ror 3
Saldos al final THIE574 (2E16744)
Deighucio
Descnipcibn 31 de diciembry
- W = W7 e
Salde of comienzo del ofa TH0E00 418148
Cono de los sarvicios del periodo corriente 100,543 G4.517
Coata por inferaset 184472 25757
|Goranciod) (pérdidoy octeariales (BSB89 [33-847)
Beneficios pagoda 1¥0.883) [1aFes)
Saldan ol Ainal TianT TI0.309

Los céleulos acluorioles del valor pretente de lo obligocién devengoda por conceplo de beneficios
definldos fueron realizodes af 31 de diclembre del 2018 y 2017 por un actuarla independlente. El valar
presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos ¥ los costos del serviclo octual ¥ el
costo del servicio anlerior fueron coltulados utilizando e métedo de lo vnided de erédito proyectada.
Bojo esie método los beneficios definldos deben ser atribuidos ol pericdo de servicio del empleado ¥
bosados en lo fémula del plan, de tal werle que se atribuye lo miimao contidod de beneficio o cade
ofio de servitio, contlderando el vio de hipélesis actuarioles poro colcular el valor presente de dichos
beneficios. Extas hip&tesis reflefon el valor de dinero o través del tiempo, el incrementa salardol y lo
probabilidodes de poge de estos beneficion,

las ganancias y pérdidos octuarioles que surjon de los ojuites por lo experiencia y combios en los
tupuestos actuarioles se corgon o abonan o resulfados duronte el remanente de vido loborol promedio
eiperado de lot empleodos correspondientes, con bose en el enfogue de lo bondo de fluctuacidn,

Loy presunciones principales usodas para propésitos de los cdleulos actuarioles von los sigulenten
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S

Descripoién 008 [E]

% |
Taoia de deuuvets £.255% A0
Towa de grements solorial 1.50% 250%
Tosa de rotocién 11.04% 10.33%

La Adminisiracién de lo Compofia oplicd con uniformidad lo 1a1a de descuento en loy periodos 2017 ¥
2018 considerando como 1asa de descuents, el rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad de
Estados Unidoy

23. |Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estadaos finoncleres es como sigue:

Devcripcidn I de Dicambee
018 07
Colchane FO0T4214 BS D&4.039
Baren F.a2e02 6.828.477
Almchadon 6. 439,030 S B80.024
Muebles de fobricadiin 4228341 JAIRETS
Cornplasnenion 2498037 2757 R08
Caman ¥ eypenas 4497004 271010
Preteciores 593355 -
M alley Frpartados 48358 .25
[-] Dmvoiuionsn § demuenion e venton [44.677.104) (40600160
Tetal 71.234.442 L6045 BEE

Los Ingresos ordinarios reconocidos ol 31 de dicembre del 2018, corresponden a centratos con clientes
en los que se determinaron los obligociones de desempefio correspondientes a lo tronsferencia de bienes,
dentro del precia de ws contrafos se hon identificado controprevtociones variobles como &3 descuentos
por volumen de ventas los cuales hon sido sotivfechos ol final del periodo.

24. Coslo de venloy

Un resumen del costo de ventas reporfado en los estados finoncleros es como sigue:

Descripcitn 31 de Diciembeoe
2018 2017
Coldcharat 34844490 33705034
Baet 3,080301 2837728
Arohaday 2569343 2491579
Esgesman 2102410 1.105 804
Musbles de labrizacian 1.772418 1848491
Cormplereio 814507 497 874
Frotecioren S0 84T -
Ceres 187335 518457
Mombler mpatado 22358 74348
Voriockdn coito e dndar 4473 1837
Tedal A7.993.002 42.934.204
25. Gostos adminislralives y venlos

Un resumen de loy gostos administrativos y ventas repoartados en lor etados financieros &3 como sigue:
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26.

Descripcitn 11 de Diciembes

wie 017
Mdring 4504758 A 49T 407
Pebbcidoad 2489537 12191865
Servichon baskoos y Fletes 55970 TATRNTD
Fortcpacdn toha sderer 1642354 1579268
Orron S48 575 LIsa3wy
Serviciol praviodon 536885 0 538
kil 190,364 201270
Aot ntioney A48 AT 3080
Arriendan 147 004 ITIEER
Grontos de geitidn 62829 49502
Depreclotianes 121 4956 240805
Morteniento 81852 241,423
L s T 257.203 208481
Azesoria y PO AaiOrioy 2428563 AL 1ES
Gorios de viole Jav88 TRNE5
Corinatbin 17.384 14528
Total 14.977.720 14,597.534
Impuesto a lo renta

De conformidod con ley de Reactivocién de la Etonomin, Fortalecimiento de lo Dolorizocién y
Modemizocitn de lo Gestlén Financiera Publicada en el reglitre oficial Mo, 150 del 29 de diclembre de
2017, lo tatifa pora el iImpuesto a lo renfo @ panir del ofiac 2018 se cakulard en un 25% sobre los
ulilidades sjelar o distribucién siempre y cvondo lo participocién de los vocion o oeclonistas en el cien
por ciento conmipondo o personol paturoles o sociedodes domiciliodor en el Ecvodor, cvande lo
Compaoiio fengo parficdpociin occienaria de personos naturales o socedodes cuyo residencio sea en
paroisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Paorficipacién menor ol 50%: d %: Porlicipacien Rk
Compofia domicliodo en paraits Neal A% 8%
Persona ratwol o socledod revddents on Eovador S0% 5%
Porficipocién mayor al 50%: % Paricipaciba ‘_.ﬁ L]
Compadio doricioda en poroiss ficol L1 W%
Perwona ool o sociedod residecte en Eosador 45%

Cuando uno socledod residente en el Ecvador disfribuya o enfregue utilidodes, dividendos o beraficion,
o fover de personas noturales residentes en el Ecuodor, deberd efectuar uno retencién en la fuenie de
impuesto a lo renta de conformidad con lo establecida en ol Reglomento o lo Ley de Régimen Tributario
Interna.

Esta dispoticidn aplica tombién para lot viilidodes, dividendos o beneficios enticipados; osi como también,
paoro los préitomos a occionistos conforme lo dispuesto en lo Ley; sin perjuicio de lo retencion respectivo
que constituye crédite fributario para lo sociedad que efectie el pogo:

Sin perjuicio de la retencion estoblecido en el péarrale onterior, coonde uno socledad distribuyo
dividendos u otres beneficios con carge a wilidodes a faver de sus socios o ecclonlitas, anfes de la
terminacidn del ejercicio economico y, por lanto, antes de que s conozcon los refuliados de lo odtivided
de lo sociedad, éita deberd efectuor lo retencién del 25% sobre el monte de toles pagos. Tal retencién
1erd deciorado y pogoda ol mes siguiente de efeclvodo y dentro de los plotos previstos en eite
Regloments y contituird crédite tributario pora lo empresa en w declorocidn de impuesio o lo Rento.

Una reconciliocién entre lo utifidad segin estodos financieres y la uiilidod grovable, e1 como sigues
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Descripeion 2018 7007

Uriidod wegin Noros ortes de impusiio o fo renta RIDETAY B.54%. 187
Mdn goanes s deduibley 1L21ATTS T42.703
Wpeod Ingresol exsalog |45.707) [18%)
Gales ircurridan para geserar IWgress esesdon 1387 143
Portigipocds  trobolodores  ofribuiblen o ngreses

43502 o7
waprian
Base Imponible 10483874 2.691.513
mpor o o la renta cofcfods por ol 5% 1420918 2131568
Artigpo rolododo &at aBs 570349
Iimpueito a lo reata comiante regiitrado en resubiados 2.610.918 2131568

Anlicipe calculado - A partir del ofio 2010, 1e debe contiderar como Impueito o lo renta minimo el valor
del anticipo calculode, el cual retwlto de lo suma motemdtica del 0.4% del ocive, 0.2%: del patrimonio,
0.4%; de ingresos grovodos y 0.2% de cosfos y goitos deducibles.

Duwrante el ofic 2018, lo Compofio generd un anticipo de impuesto o la renta de USDSS6LT.S86; vin
embaorgo, el impuesto o lo refta cowsade del ofio es de U5D52.620.91 8, Consecyentemente, lo Compofio
reghitrd en resultodos US52.620.918 equivalentz al impueste a lo renta covsado,

La Compafia no ho video revitoda per los outoridodes tiibutarias, por lo tanta estén oblertos pora revisién
o1 ejercicios del periedo fivcal 2016 al 2018:

Remisién de interés, mullos y recargos

Se diipone lo remlsian del 100% de Intereses, multas y recarges derivados del salde de los obligaciones
tributarios o flscoles internos cuya adminhitracion ¥ /o recaudocién le corresponde dnlcamente ol Serviclo
de Rentas Infernas conforme Jos términos y condiciones estoblecidos en lo presente Ley ¥ los resoluciones
que poro el efecto emita el Servicio de Renfas Internas.

Los obligociones ributarion o fiscoles vencidos con ponterioridod ol 2 de abril de 2018, osi como los
obligociones correspondientes o lo decloracion onsal del impuesto o lo rento del ejercicio fiscal 2017,
no podrén ocogerse a lo remisiéa prevista en este articulo.

Intereses, mullas y recorgos paro ebligociones polronales con el Institule Ecuateriane de Seguridod
Social

Lo reduccién de intereses, mulias ¥ recargos, causados en obligodones de oportes en moro generadas y
en firme haila el 2 de obril de 2018, de conformidod con los parémetros estoblecidos en eita Ley. Se
incluyen los obligaciones ea gloto, tillos de crédito, acverdos de pogos paorciales o convenios de purga
de moto cuyas plonilos hayan side emitidas hoita e! 2 de abril de 2018.

Asimismo, podrén ser objete de lo reduccion, los inlereses por obligociones pendientes originodos por
reiponsobilidad potronal, generados hata el 2 de-obril de 2018.

Mo eitén suletos o lo reducclén previsia en este Capitulo, los ebligaciones en mora cofrespondientes a
fondos de reserva, oparfes por trabaje no remunerocdo en el hagar, cobro de valores, extentién de solud,
préstamos quiregralarios, préitamos prendorios y préstamos hipotecarion Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccidn, los intereses, multos y recargos generados de los afiliociones eatempordneas
registradas después del 2 de obril de 2018,

Remisiones en olras instiluciones

Se dispone lo remisién del 100% de Intereses, multos ¥ recorgos derivodes de obligociones pendientes
de pago hoito el 2 de abril del 2018, par wervizios bésicos que proporcionon loy empresos de lo Funcidn
Ejecutiva, amparados en lo Ley Orgdnica de Empresas Poblicas.

Remisiones en olras instituciones
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Se dispone lo remitién del 100%: de intereses, mulios y recargos derivados de los obfigeciones pendientes
de pogo hasta el 2 de abril del 2018, por pogos relacionades a los becarios y créditos eduwcatives
olorgados por cvalquier inntituelén piblica o por el anterior Imiule Ecuateriono de Crédito Educative,
|ECE, octualmente Inifituto de Fomenio ol Talente Humane, a través de la boanca piblica o la que e
encuentra o cargo del Evtado.

Se diypone la remisitn del 100% de intereses, multas, costas procesnles de procedimientos de ejecucién
conctiva y demas recorgos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién ¥ recavdacion
le corresponde dnica y directomente a lo Superintendencio de Compaflias, Yalores y Seguros.

Por esta Unica ver, s& ditpone lo remisidn del 100% de los multas impuestos por lo Auteridod Unlca del
Aguao ¥ por lo Agencia de Regulocidn y Contral del Aguo, por lo aplicocidn del régimen sancionateario de
la Lley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechomiento del Agua en los que existo resolucidn en
firme, sentencio ejecuioriodo o proceso en curso en el que 1e determing lo responsobilidad adminhirativa.

For esta inico ocasion, se dispone lo remisidn de los intereies generados por efecto de la determinacién
de reipomaobilidad civil culpota y mullos por porte de o Controlorin Generol del Estodo, o los
trobojodores del Miniiterlo de Solud del Hospital Enique Gareés, Hospital Psiquidtrice Julle Endara v
Hospitol Homero Costanier Creipo de lo provincia del Coflar, de acverdo con los siguienfes reglan

Exoneracién del impueilo o la renta pora los nuevas inversiones produclivas en seclores prierizados
(aplicoble desde &l 21 de agoito del 2018)

Loy nuevos inversiones productival, conforme las definidiones evablecidos en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédige Orgdnico de lo Produccidn, Comercio e Invertones, que inicien a partir de lo
vigencio de lo Ley Orgénico poro el Fomeénto Productive, Alroccién de lnversiones, Generocidn de Empleo,
y Bvtobilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados estoblecidos en el orficulo 9.1 de lo Ley de
Régimen Tributario Interng, fendrén derecho o lo exoneracibn del impuesto o la renta, y w anticipa, por
12 afios, contodos desde el primer ofie en el gue se generen Ingreies olribuibles direcio y dnicamenie a
lo nueva inversion, y que se encuentren fuera de los jurisdicciones wrbonos de los cantones de Quite ¥
Guayaguil.

Lat inversiones reallzados en eitos sectores en los dreas vibanas de Quite y Guoyoguil podrdn ocogerne
o lo miyma exdneracidn por 8 aflos.

Pora seciedodes nueves, ol como pora aguellos yo exiventes, eslo exonerocidn oplicord sole en
socledodes que generen empleo neta, para lo cual el Reglomento o la Ley Organico para el Fomenlo
Preductiva, Alroccion de inverilonel, Generocién de Empleo, y Eitabilidad y Equilibrio Fiscol estoblecerd
las condiciones y procedimientos pora la oplicocién y verificacidn de eite requiiito, en atencidn ol tomofio
de lot sociedades que quieran occeder al misma,

Las nuevas inversiones productivas que 1e efeculen en los sectores priorizados industriol, ogreindusirial y
agroateciolive, dentro de los contones de frontera, gozaran de lo exonerocién prevista en esle articulo
por 15 ofies.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban confrolos de inversién
[aplicable desde el 21 de agoite del 2018)

Las nuevos inversiones productivas que wuicribon controtos de inverildn tendrén derecho a lo exoneracidn
del impuesfo a lo Salido de Divitos en los pogos reafizados al exterior por concepto da:

1. Imponaciones de bienes de copital y moterios primos necesorios poro el desarrollo del proyecta, hoito
por los montos ¥ plozos ettoblecidos en el referido contrato. Dichos montos serdn reajustobles en los cosos
en gue hublere un Incremento en la inversidn plonificado, proporcionalmente o estos incrementos y previo
outorizacién de la ovtoridod nacienal &n materio de inversiones.

2. Dividendos distribuides por sociedodes nocionoles o extronjeras demiciiodos en el Ecuader, deipuds
del pogo de! impuesto a la renta, cvando corresponda, o faver de beneficlorios efectives que 1eon
personas noturales domicillodas o reridentes en el Ecvador o en el exterior, occionistos de lo socledad
que los distribuye, hasta el plozo estoblecido en el referido confrate de inversidn, slempre y cuando los
recursos de lo inversiGn provengon del extronjero y el inversonitta demuestre el ingreso de los divisas al
pali.
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Los sociedodes que reinviertan en el pais desde ol menos el 50% de los utilidodes, en nuevos octives
productivos, eitorén exonerados del pogo del Impuesto o lo Salido de Divivos por pogos al exterior, por
concepto de dilribucién de dividendos o beneficiorios efectives retidentes en el Ecvodor, del
correipondiente efercicie fiscal.

Exoneracién del impuesto o lo renla para inversiones en indusirias basicos (aplicoble desde el 21 de
agoito del 2018)

Lot neevos inversionss producfivos que e inicien o partir de lo vigencio de la Ley Orgonica para el
Fomento Productive, Alraccidn de inverilones, Generacidn de Empleq, y Eitabllidad y Equilibrie Flical, en
les sectores econdmicor determinados coma induitrios bdslces, de conformided con lo definiclén del
Cédigo Orgdnico de lo Praduccién, Comercio e Inversiones, tendrdn derecho o la exonerocién del
Impuesto o lo renlo ¥ 1w onlicipo por 15 ofios. El ploto de excnerocion serd conlodo desde el primer ofio
en el que 1e generen ingresos atiibuibles directa y inicamente o lo nueva inverildn

Reformas a la Ley de Régimen Tributarie Intemno

Distribucisa de dividend itidad

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidodes que se oplique ol ingreso grovade terd equivalante
a lo diferencia enlre la méximo tarifa de Impuesio a la renta para perionos noturales y la tarila de

impuesto o lo rento oplicoda por la seciedod a lo correipondiente base imponible. (Formo de céloulo o
portir del 21 de agoito del 2018).

lo dispueste no obsta la aplicacién de los mélodos pora evitor la deble Imposicién conforme lo
eitablezcan los reipeciives convenios Iributorios de la materla suseritos por el Ecundar y vigentes, vegin
correspando, de er el coso,

Gastes de publicidad;

Se Incrementa el limite de deducibilidod en gostes de promecida y publicidad, del 43 combia ol 20%
del tetal de ingresos gravados. (Aplicable o partir del periede 2019,

5e combid o vna torifo progresiva sobre las utilidodes que percibon los socledades domicifiodas o no en
Ecvador y los perionas noturates, ecuatorionos o extranjeros, residentes o no en el pals, provenientes de
lo enojenocidn directa o indirecta de acclones, participociones, otros derechos representatived de capital
u ofres derechos que permitan lo explorocidn, explotocién, concesidn o timilares; de socledades
domiciliodos o estoblecimientos permanentes en Ecvador, sende la tarifo mds alle lo del 10%.

Impuesto ol valor ogregado

- uso del erédito tribitario por el Impuerto al Valor Agregodo popodo en odquisiciones locales e
imporiociones de blenss y servicios podrd ser utilizado hoita dentre de cinco ofics contados desde
la fecho de poge.

=  Los exporfodores de servicion pueden oblensr lo devolucidn del (VA pogado y retenido, en lo
importocidn o odquisicion local de blenes, imumol, servicios ¥ octiven fijos, necesarion pora lo
prestocidn y comerciolizocion de ervicios que e exporten, gue no hoyo sido utilizodo coma crédito
tributaric o que na hayo sido reembohiodo de cunlgquier formao.

Impyeite o lo salida de divises

Se incluye como excepclion del hecho generador del impuesto a lo concelacién de obligociones mediante
lo eompensacisn.

Tarifa de Impuesto a la Renla o nivel general- Se incrementa la tarifa del 22%: ol 25%%; asi mhima,
e gravora lo tarifo del 28% cuonde lo 1eciedad lenga acclonistos, socios, participes, constituyentes,
beneficiorios o simllares residentes o estobleddos en poralses fiscales o regimenes de menor
imposicién con una porticipocidn directo o indirecto.
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Se oplicara lo tarifo de! 28% o toedo lo bose imponible poara los sociedodes que incumplan el deber
de Informor sobre fo partidpocién de wus occlonlitas, woclos, participes, conitituyentes, beneficlorios
o ¥imllares APS {declorade en febrero de coda eferciclo econdmica).

Tarifa de Impuesto a la Renlo en lo Reinversidn de Ulilidades.- Unlcamente podrén acceder o lo
tarifa reducida de impuesto a lo rento del 15% poe reinversidn los siguientes rocledodes:

Exportadaros habituales, oil como los que se dediquen o lo produccidn de bienes, Incluidos los del
sector manufacturera, que poteon 50% o mas de componente nocional y aquellos sociedodes de
turivmo receplive, que reinviertan ws wilidadets en el pols, podrén oblener uno reduccitn de 10
puntos porcenfucies sobre el mento reinverfido en activos productivos.

Tarifa impoiitiva pora micro y pequefios empresas y exporiadores habifuales.. Loy socledodes que
tengan la condicidén de micre y pequefins empresas, oyl como aquellos que lengan lo condicién de
exportadores habileales, montendrén la tarifa del 22%. Paro exportodores habltuales, eita tarifo
1 oplicard siempre gue en el correspondiente ejerciclo Mical se refleje vn mantenimiento del empleo
o incremento dei mismo. Los condiciones ¥ limites paro lo oplicocidn de este beneficio e establecerdn
por el Comiré de Politica Tributario.

Exoneracién IR poro nueves microempreso.- Loy nueval micrcempresas que inlcien su odivided
econbmico a parfir de la vigencla de eita Ley, gozordn de lo exonerccién del impuesto o lo Renta
durante 3 ofics contados o parir del primer ejerciclo fiscal en el que se generen ingresos
oporaclonales, sfempre que generen empleo neto e Incorporen valor agregade nodonal en sus
procesos productivos. En oguellos cosos en los que un miima wiele pasivo puedo occeder a mbs de
wng exencidn, por su condicién de microempreso y de organitocién de lo economio populor y
wolidario, 1& ocogerd o oquello que le resulte mas fovorable.

Base imponible poro Microempresos.- Poro estoblecer lo bose imponible 1o deberd deducir
adicionalmente una froccién bésico desgrovada con tarifa cero de IR para persenal naturales (USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacidn.- Solo seran deducibles los pagos eleclundos por conceplo
de detohucio y de pensiones jubllores patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trobajo,
que no provengon de provisiones declorados en ejerciclos fiscales onteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto o la Rento, sin perjuicio de lo obligocién del empleador de montener los
fondos necesarios para el cumplimiento de ns obligacién de pogo d= lo bonificocidn por detabucio
y de jubllocién potronol.

Boncarizacién.- Todo pogo wperior a USD § 1,000.00 obligateriamente deberd utilizar cualguier
Imtltucidn del Sistemo Finonclero para reolizor el pogo, a ravés de glres, transferencios de fondos,
tarjetas de crédito o débito, chequet o cualguler otra medio de pogo electrénico.

Sancién por ecullamiente palimonial.- Los suietos pasives que no declaren ol Servicio de Rentos
Internos, conforme o los condiciones 1efiolodas en lo normotiva vigente, la informacidn de su
potrimonia en el exterior y /o w valor, oculténdola de monera directo o indiretta, en lodo o en parte,
serdn soncionados con una mulle del 135 del volor 1otal de s aclives o el 195 de sus ingresos
correrpondientes ol elerciclo fiscal onterior [2017), el moyor de los dos, colevlados por coda mes o
fraccién de mes de retroso, tin que esta preda superar ¢l 5% del valor de los actives o del monto

de w ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasives obligados de llevar confabilidad.- Todas las secledades eitin obligodos o llevar
contabllidad y declarar los Impuestos en boie a los resultodes que arrefe fo mivmo. También lo
estardn las perionos noturales y weetlones indivisos cuyos ingreses brutos del ejercicio flscol anteror
(2017), seon moyores a § 300,000.00 dilares, incluyendo loy personos naturales que desorrolien
actividades agricolos, pecuarios, forestoles o similares, oil como los profesionales, comisionistas,
arieionos, ogenles, representantes y demds irobojodores outénomos. Erte monto podra ser aompliodo
en el Reglomenio o esta ley.

Deducciones en el caleulo del Anlicipe de Impuesie a la Rento.- Loz sodiedades, los swweedlones
indiviias obligados a llevar contobilidad y los personas naturales eblinadas o llevar coptobilidad
no conilderaran en el cdlculo del antlcipo, exclusivomente en el rubro de costos y goitos, los sweldos
y salarles, la decimotercera y decdmotuanta remunerachin, ail como lot oportes potronales ol seguro
sociol obligoterie.
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Asl mivme, pora efecto del cékeulo del ontidpo del impueito o lo Rento, e excluirdn de los rubros
correspondientes o odivos, cosfos y gostos deducbles de dicho impuesto y potrimonio, cuando
corresponda, los montes referldes o gottos incrementales por generocida de noevo empleo, asl como
lo odquiticién de nuevos ocfives productives gue permiton ompliar la copecidod preductiva futura,
generar un moyor nivel de produccidén de blenes o provisidn de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internos, de aficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o esoneracién del puge del anticipo IR de
conformidad con loy cotos, términos ¥y condiciones que 1e eifoblezcan en el Reglomento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenclones fiscales relaclonador a loi figulentes fransacciones
que tengan los contribuyentas con Paralios Fircales

En relacién o lo exencién de impuesto a la rento por dividendos o utilldades generados en proyectos
piblicos en olianzo plblico privada [APP) previsio en el articulo 9.3, de lo Ley de Régimen Tributaria
Interno; Deduibilidod de pogos originades por financiomiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuecpo legal;

Asi como respecio de loy exenciones al impuesto o la solido de diviias en pagos por financlomiento
externo o en pogos realizodos ol exlerior en el desarrollo de proyecios APP, previvios en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 15%.1 de lo Ley Reformatorio pora la Equidod Tributerio en e Ecuador.

Estor exenciones no serdn oplicobles en los cosos en los que el perceptor del pogo eité domicifioda,
sea residente o esté evtoblecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, o s Irate
de pogos efectvodos o perceplores ompaorodos en regimenes fiscales colificodes por lo
Administtocién Tributorio como preferentes, solvo que se cumplon los eriterios establecidos en &l
Comité de Pelitico Tributoria medionte resolucidn general en términes de segmentos, aclividad
econdmico, mentes minimos, lempos de permansncio y enténdares de transparencia.

Develucién de 15D en la aclividod de exporacidn.- Lot expartodores hobltvales, en lo parte gque
nd tea utilizada como crédito iiibulario, tienen derecho o lo develucién de los pagos realizodos por
concopto de IS0 en lo importacién de materios primas, insumes y blenes de capilal, con lo finalidod
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes gue ve exportan, en un plato no moyor
a 70 dioy, sin intereses, en lo formo, reguisitos y procedimientos que el SEI establezco paro el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Los moterios primaos, inlumas y blenes de caplital a los que 12 hoce referenclo eite arficulo, serdn los
que coniten en el livtodo que pora el efecto estoblezca el Comité de Politica Tributario.

Lo sefialodo precedentiemente oplicard foambién del Impuesto a la Solido de Divisos pogodo por
conceplo de comitiones en servicios de turismo receptive, conforme los condicionet y limites que
ettablezco el Comité de Pelitico Tributario.

Impueste a los Consumes Especiales (ICE).- Lo bose imponible de los productos sujetos ol ICE, de
produccién nacionol o bienes imporiados, se delerminard con bose en el precio de venta al pibiico
wgeftido por el fobricante o importador, menos el IVA y el ICE o con bose en los precios referenciales
que medionte Resolucidn estoblezco onvalmente el Director General del SRL A evto bose imponible
se oplicardn los tarifos ad-valorem gue se establecen en eita ley.

Impuesle a los Actives en el Exterior.- Serdn swietos posivos los bancos, cooperativas de ahorro y
erédito y olras entidades privados dedicodos o realizar octividodes finoncieras conforme lo
diipuesto en al Cédige Qrgénico Monetario y Finanders; sededades adminlitradoras de fondes y
fidelcomisor y cosos de volores, empresos oreguradoras, ¥ compafion reoteguroderos bajo el
cortral de la Superintendencla de Compofios, Valores y Seguros; ail ¢como las emprejos de
adminlitracitn, intermediocién, gewién y/o compraventa de cartera, conforme los definiciones,
condiciones, limites ¥ excepciones estoblecidos por o Junta de Polltica y Regulocién Monetario ¥
Financlero.
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Aclos de Delerminacién y Liquidociones de Pagoe.- Mo tendrén el cardcier de reservado los Actas
de Determinacién y Liguidaciones de Pago por diferencios en lo decloracién o resoluclones de
aplicocitn de diferencios, efectuadas por lo Adminlitrocién Tributario con el sefalamlients del estado
en que e encuentren,

Dinero Eleclrénico. Lot medios de pogo elecirénicos serdn Implementados ¥ operados por los
entidades del Shtema Finonciero nocional de conformidad con lo outerizocidn que le alorgue el
reipectiva orgonhimo de confrol.

Todos los framocciones realitodos con medios de pogo elechdnicos se liguidordan y da ser el cowo
compensaran en el Banco Central del Ecvador de conformidod con los procedimientos que estoblezco lo
Junta de Politica y Regulocién Monetario y Finonciero.

Reformos a los normas paro la aplicadén del régimen de precios de tromferencio:

Bisguedo de Compofifos Comporables- El indlcador de renlabllidod de los eperaclonel,
sagmentos o compofias comparables deberd ser calevlado utilizando lo dlfima infarmocién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Analisis por segmante de negocio.- Lo informacién financiera de terceros wiiizado pora el andlish
mo deberd incluir 1egmentos de negocios diferentes o odicdonales ol que corresponde a I
operaciones analizados, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin coso serd oceplodo como valldo lo segmentocidn ofendiendo exchaivomente o un crilerio
proparcionol, por lo aplicacién de los mismos foctores o los rubros de un estodo finandiero.

Parte analizada.~ A efectos de witentor la seleccién de la parte analizado, ol aplicor métodot de
margenes, se deberd atender o los criterios de disponibilided y colidod de lo informacitn. Para el
desarrollo del andlisiy de preclos de tronsferencio, e deberd selecclonar o lo parte local. *En cose
de que lo parte local no cumplo con los criterios previamenie delallodos, se podra realizar el ondlivh
con o otra parte, a fin de coleulor el indicador de rentobilidod.

Comparables ubicados en poroisos fiscales. Lo seleccién de comporables no podrd incluic
compafios vbicadas en paraiios flscales, jurisdicciones de menor Imposkién y/o regimenes fiscales
preferentes definldos como loles 1egin lo leghlacisn iributaria ecuatoriona.

Justificacién de los ojustes de capilal de los cvenlos de oclives y pasives.- Los ojuites de
compaorobifidod deberdn realizorse uno ver qgue se hoyo estoblecido lo necesidod de w aplicocitn
y lo rozenobilidod fécnico, tanta de su formulodién como de w efeclo en mejoror el grado de
comporohilidod entre lo sitvocidn econdmica de los operociones onolizodas ¥y cguella de los
comparobles.

7. Precios de transferencia

Loy contribuyentes deben coniiderar los operociones realizodos con porles relocdonodos domiciliodas
tanto en el exterior como en el Ecvador, de oouerdo a lo sigulente:

Los sujetos posivos del impuesto o lo Renta que hoyon efectuado operociones con portes relacdonodas
lozales y/o domiciliadas en el exteriar, dentre de uwn mimo periede flacal en un monte ecumulode
swperior o los tres millenes de délores de los Estados Unides (5 3.000.000), deberdn presentar al
Servidio de Rentas Internaos el Anexo de Operaciones con Partes Relocionados.

Aguellos sijetos posivos que hayon efectvado operociones con parfes relocionados locales y/fo
domiciliodo: en el exterior, dentra del mismo periodo fixol, &n un monto ocvmulodo swperior a lot
quince millones de délares de los Evlades Unidos de Américo (§ 15,000.000) deberén presentar
odicionolmente al Anexo, el Informe de Precios de Tronsferencio.

Los eperaciones de lo Compofia con partes relocionodos duronte el ofio 2018, no superaron el imporie
acvmulade menclonodo
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an.

32.

Capital secial
E copital 1ociol outorizado de la Compofilo osciende a USD$3.547.243 divido en tres millones quinientos

cuarenta y siete mil doscientos cuarenio ¥ tres occlones nominativoy y ordinarios de un défor (LSS Y codo
una,

H principal acclonista con el 99% de los occlones es lo Empresa Novodreams Halding Cla, Lide.

Reservos

Reserva legal

Lo Ley de Compafios requiere que por lo menos el 10%: de lo uillidad anval seo aproplade como reserva
legal haita que &ilo coma minkma alcance ol 50%% del caplial seial. Esta reserva no &1 dlipenible paro

el pago de dividendos en efective pero puede ser copitalizade en w totalidad o utilizado para abiorber
pérdidos.

Otros resullodos integroles

Corresponde o loy valores acumulodes por concepto de pérdidas y gonancios actuarioles generados por
el reconacimiente lo provision de Jubllacén pofronal y detahucio.

Resuliodes ecumulados
Esto cuento eitd conformoda por:
Fesulfodor ocumulodos primera odopeidn NITF:

Corresponde o los volores resultantes de los ajustes ariginades en la adopdién por primero vez de las
HIIF

El soldo ocreedor, solo podrd ser copliolizodo en lo porle que excedo ol volor de los pérdidos
oomulados ¥ los del dfimo ejercicio econdmico concluido, si loy hublere; uiilizando en absorber pérdidos;
o devuelto en el coto de liguidacién de lo compafio.

Uittidodes refenidas:

El soldo de eita cventa eitd a disposicion de loy occionistos de la Compaofio y puede ser uiilizado pora
la distribucién de dividendos y ciertos pogos lales como refiguidacién de impuestos, ete

Principales conlroles
Duronte el afio 2018 ¥ 2017 la Compafilo fuvo vigentes los sigulentes confratos:

* Conirale con lo Compaiio Inmediamante 5.A., cuyo ebjeto es ceder la tolalidod de los derechos
de uso del local comerclal ndmera L-114, vbicado en la primero planta del Cenlro Comerciol
Scalo Shopping, con uno wperficle total de 295,37 m2, ¢l ploto del contrato es de siete cios y
1o meses que rige o portir del | de ogosto del 2018 hosto el 31 de enero del 2026, por un
valor de USDS118.548.

¢ Conirato con la Compofila DK Monogement Services 5.A. cuyo'objeto es ceder el derecha de
vie del lecol N.- 51-008 del Centro Comearclal Mall del Pacifico con vna wperticle de 153,85
m2, con un plozo de quince ofiet que rige o partir del 01 de teptiembre del 2016 hasta el 31
de agoite de 2032, por un valor de USD$246.160.
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34.

35.

*  [En noviembre del 2014, se celebrd lo cesién de derechos olorgodes por el Fidelicomiio Recreo
Ploza, por ol wio del local comercial M- @-171 [aslgnacién pravisienal) ubicodo en el primer
pita de la ampliatién del centro comercial Recreo Ploza, el plote de vigenda de lo concesin
ey de 10 afios, contndos o partir de lo operfura de lo empliocién del Centre Comercial Recrea
Plazo, por un valor de U5D$21.000 o la firmo del contrate y USDS21.000 mensuales durante
11 mases.

s Confrato con la Compofila DK Monagement Services 5.A cuyo objeto s ceder ¢! derecho de
vza del local N.- PB-05-04 del Centra Comerdial Portal Shopping con una superficie de 119,07
m2, con un plozo de cinco ofos que rige o portir del 01 de noviembre del 2019 hasta a! 31 de
octubre de 2024, por un volor de USDS77.396.

* Contralo de arendomiento celebrade con la Compafilo Inmobitfaria Barriga Villavicendio por
el usa de uno bodego y oficinos cuyos dreas de construceidn 1,600 m2, constrvidas en un lerreno
de 3.349 m2, vblcades en la Av. Juan Tanca Morenge Km 4 i, con un plozo de fres ofios o
partir de agosto 2017, por un conon menwol de USDS 7.385.

Eventos subsecuenlas

Entre &l 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emhién de lot estados financieros, no se produjeron
evenlos que en opinidn de lo Adminlitrocién de lo Compaiiio, pudieran tener un efecto imporfonfe sobre
ot estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estodos financieros
Los estados finoncleros por el ofio terminado el 31 de diciembre del 2018 hon sido oprobodos por la
Gerenclo de lo Compofiio y serén pretentados o los Acclonistal y lo Juntoa de Direclores paro s

aprobocidn definltivo. En opinién de lo Gerencio de lo Compofila, los enados finoncieros serdn
aprobados por la Juna de Directores sin modificaciones.

1/

3 UL
Gurante Finonciero

Ing. Verénica Tejodo
Conladora General

Gerenle General
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