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3. 

CHAIDE Y CHAIDE S.A. 

Información general 

CHAIDE Y CHAIDE SA, fue consltuida bajo las leyes ecuatorianos desde su inscripción en el Registro 
Mercantil el 18 de diciembre de 1975, inkialmente su razón sociol fue MOBILIA S.A,, posteriormente, 
medionte escritura pública de fecho 14 de junio de 1978 se cambia la denominación social de CHAIDE 
Y CHAIDE SA, lo duración de la Compañía es de cincuenta años. 

El domicilio principol de la Compoñía es en la Av. De los Shyris Lote 2, km 4 Vía Sangolqui - Amaguaño, 
el Registro Único de Contribuyentes es el 1790241483001. 

El objeto priscipol de lo compañia es la fobricoción e importación de muebles, colchones y otros artículos 
complementarios en general, la comercialización, la venta y distribución de los mismos, , la importación 
y exportación de bienes muebles. 

  

NOVODREAMS HOLDINGS.A, es propietaria del 99% del copitol de CHAIDE Y CHAIDE SA, por lo que 
us estados financieros se incorporan a los de su controladora. 

  

Situación financiera en el país 

En el año 2018 la economia del pols evidenció una leve recuperación debido ol incremento en los precios 
del petróleo, sin embargo, no 1e cumplieron las expectativos de crecimiento proyectadas a inicios de año 
por la folta de políticas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atracción de inversiones, 
lo que originó un incremento en el déficit fiscal y un alto nivel de endeudamiento del pois. 

El gobierno ha implementado medidos como la remisión tributaria, reducción de subsidios, disminución de 
salarios en el sector público, reducción del tamoño del Estado, creación de leyes que incentiven a inversión 
privada y ho manifestado la posibilidad de privatizar ciertos empresos estatales. 

  

Lo Administración de la Compoñía considera que la situación ontes indicada sl bien es cierto obliga a 
tomar ciertas medidos, no ha originado efectos importantes en los operaciones de la Compoñío. 

ñ sat 

3.1. Boses de presentación y declaración   

Los Estados Financieros de CHAIDE Y CHAIDE S.A, hon sido preparados de acuerdo con Nor 
Internacionales de Información Financiera — NIF emitidos por el Internacional Accounting Standards 
Boord (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y según los requerimientos y opciones 
informados por lo Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administración 
declara que los NIF han sido aplicadas integralmente y an reservas en la preparación de los 
presentes estados financieros. 

  

  

Los cifras incluidos en estos estados financieros y en sus notos se voloran utilizando lo moneda del 
“entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de 
'CHAJDE Y CHAIDE SA, es el Dólar de los Estados Unidos de Américo. 

Lo preporoción de los presentes estados finoncieros en conformidad con Normos Internacionales de 
Información Financiero —NiF requiere que la Administración reolico ciertos estimaciones y estoblezco. 
algunos supuestos inderentes a la actividad económico de lo entidad, con el propósito de determinar 
lo valvación y presentación de algunos partidas que formon porte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, roles estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, los cvales podrian llegar a diferir de ss efectos finales. 

  

  

A continuación, se describen los principales politicos contables adoptados en la preparación de estos 
estados financieros. Estos poliicos hon sido definidos en función de los Normas Internacionales de 
Información Financiera = NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, oplicados de manera 
uniforme a todos los periodos que se presentan. 
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3.2 Efectivo 

Corresponde o los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Svación Financiera los sobregiros, de existir, 
e clasificarion como préstamos en el porivo corriente. 

    

3.3 Activos financieros 

Beconosimiento 

Uno entidad reconocerá un activo o posivo financiero en 1u estado de situación financiero cuando 
existo un contrato que de logar o un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o 
instrumento de patrimonio en otra entidad. 

diia 

Excepto pora los cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento Inicial la Compañía medirá 
un activo financiero por su valor rozonable mós, en el caso de un ottivo financiero que no se 
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de tronsocción que 1eon 
directamente otribuibles a lo adquisición del activo financiero. 

Siosificación 

Una entidad clasificará los ocilvos financieros según vu medición posterior 

- Activo financiero a corto amortizado 
- Activo finonciero a valor rozonoble con combios en el resultado 
- Activo finonciero a volor rozonoble con combio en otros resultados integrales. 

Adición porterior de activos financieros 

Después del reconocimiento nica), los activos financieros 1e miden su valor razonable, considerando 
su cosificación: 

- Acdivo financiero a corto amontizado. Los octivos se mantienen pora el cobro de flujos 
contractuales en fechos especificados y que son únicamente pagos del principal e intereses sobre 
el importe del priocipal pendiente. Los ingresos por intereses deberán calcularse utilizando el 
método del interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al conto 
'amortizado se reconocerá en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja 
“en cuentas, se reclasifique a través del proceso de amortización, o para reconocer ganancias o 
pérdidos por deterioro de valor. 

- Activos financieros a valor roronable con combios en otros resultados integrales. Los activos se 
montienen para el cobro de flujos contractuales y para la venta de activos financieros y que los 
fijos efectivo representan únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en 
tros resultados integrales se reconocerá en otro rewuliado integral, exceplo los ganarcios o 
pérdidos por deterioro de valor o por diferencias de combio hosta que el activo financiero se 
dé de baja en cuentos o se reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de bojo en cuentos, 
la ganancia o pérdida acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral 18 
reclovilicorá desde patrimonio ol resultado del periodo como un ajuste de reclasificación 

    

= Activos financieros a valor razonoble con cambios en resultados.- Aquellos ocivos financieros que 
no pueden ser medidos ol corto amortizado o con combios en otros resultados integrales. Los 
activos financieros a valor razonable con combios en resultados incluyen los activos financieros 
no designados ol momento de su lasificación como a costo amortizado 

  

    

Los derivados, incluidos los derivados implictos separador, también se closifican como montenidos 
pora negocior salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 
a valor roronable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho volor razonable son reconocidos como 
Ingresos o costos financieros en el estodo de resultados integrales. 
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Préxtamos y cuentos por sobrar 

Los préstamos y los cuentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos 
financieros se miden ol costo amortizado mediante el vto del mátodo de la lora de interés efectivo, 
menos cualquier deterioro del valor. El costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son uno porte integronte de lo 
too de interés efectiva, El devengomiento o la tara de interés efectiva se reconoce como ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidos que resulien del deterioro del valor 
se recococen en el estado de resultados integroles como cortos financieros. 

Párdidos por deterioro de los ostivos financieros 

Para los cuentos por cobrar la Compañía uiizo el método simpllficado permitido por la NIF 9, que 
requiere que las pérdidas esperados en la vida del octiva financiero seon reconocidas desde su 
reconocimiento Inicial. 

Enfoque genaral.- La Compoñía aplica para todos los activos financieros excepto pora cuentos por 
cobrar comerciales y activos controciuales, siempre y cuando el riesgo credi lal de un 
instrumento financiero no 1e ha incrementado de forma significativa y cuando las perdidos crediticios 
“esperados pueden ser posibles en los próximos doce meses. 

        

  

  

  

    

Enfoque simplificado. Lo Compañía oplica este enfoque para cuentos por cobrar comerciales, en el 
que lo estimación del deterioro responderá a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo. 
de la vida de lo cuento, tonto en el reconocimiento inicial como en periodos porteriores. 
sl gin 

La Compañía do de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a os Mujos de 
efectivo del activo expiran, o es tronsferido el ocivo financiero y wnonciolmente todos los riesgos 
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compolía tompoco transfiere ni reñiene 
sustancialmente los rle1gos y beneficios de propiedad y continúa controlondo el ocivo Hronsferido, 
la Compoñia reconoce 1us Intereses retenidos en el octivo y una obligación osociada por los valores 
¿que pueden ser pagados. Sila Compañía retiene sustorciolmente todo el riesgo y los beneficios de 
propiedad del ostivo financiero transferido, la Compoñía continia reconociendo el activo financiero 
y tombién tecoroce un préstomo garantizado por loz ingresos recibidos. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento, medición iniiol y siosificación 

lo Compoñía recencceró un pasivo financiero en su estado finonciero todos sus derechos y 
¡obligaciones contractuoles cuando y solo cuando se convierta en parte de los clóusulos contractuales. 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su volor rozonoble mós los costos de 
Itansacción directamente atribuibles, excepto los prémtamos y cuentas por pagar contobllizadas al 

costo amortizado netos de los costos de Ironsacción directomento atribuibles. 

  

Y 
Una entidad clovficorá los activos financieros según se midon porteriormente sobre la base de los 
tres siguientes» 

- — Posivo financiero a como amortizado 
- - Posivo financiero a volor razonable 
- - Pasivo financiero a valor razonable con combio en otros resultados integrales 

Posixosfingnsieros a valor razonable con cambios en resultados. Presentoró uno ganancia o pérdida 
sobre un pasivo finonciero designado como valor rozonable, 

Aedición posterior de posivos firancieros,- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros 
se miden ol costo omortizodo viondo el método de la tara de interés efectivo. 
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,- Sen obligaciones presentes provenientes 
de los operaciones de transacciones posadas, tales como lo adquisición de bienes o servicios. 

. Lo Compoñío da de bajo wn pasivo finonciero cuondo y solo cuando 10 
haya extinguido la obligación especificada en el contrato.o haya sido cancelado, 

  

Inventor 

1os Inventarios se valoran Inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: ol 
corto (medido al corto promedio), y su valor neto de realización. El valor neto de realización 
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de 
finalización y los costos necesarios para realizar la venta. 

A fecha de cierre de los estados financieros, la adminiración determina Indices de deterioro por 
pérdida de valor y de ser necesario realizará el ajuste correspondiente. 

Los Importaciones en tránsito esión medidos o su costo de adquisición. 

El corto de producción se determina oñadiendo ol precio de adquisición de los materias primos y 
ottas materias consumibles, los costos de fabricación directomente atribuibles al producto. El valor 
neto de realización representa lo estimación del precio de venta menos todos los contos estimados 
de venta y distribución. CHAIDE Y CHAJDE SA, realiza una evaluación del valor neto realizable de 
los Inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor 
eto de realización. 

  

Reconocimiento de ingresos 

inferencia de un bien    Lo Compoñía reconocerá los Ingresos cuondo se satisface una obligación de: 
0 servicio compromerido a un ciente y este obriene el control 

1. Los portes del contrato han aprobado el controto [por escrito, oralmente o de acuerdo con otros 
prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivos obligaciones; 
a entidad puede identificar los derechos de cada purte con respecto a los blenes o servicios a 
transferir 
Lo entidad puede Identificar los condiciones de pago con respecto a los blenes o servicios a 
tran 

4, El contrato tiene fundamento comercial [es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe 
de los jos de efectivo futuros de la entidad combien como resultado del contrato); y. 

5. Es probable que la entidad recoude la contraprestación a la que tendrá derecho o combio de 
los bienes o servicios que se tronsferirón ol diente. Para evolvor si es probable lo recoudoción 
del importe de la contraprestación, vna entidod considerará solo la copocidad del cliente y la 
intención que tengo de pagar esa contraprestación a 1u vencimiento. El importe de la 
contraprestación al que la entidad tendrá derecho puede ser menor que el precio establecido 

sn el contrato 1lla contraprestación es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente uno. 
reducción de precio. 

Yento bienes 
Se reconocen cuando la Compoñio transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados. 
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato. 

2 

3, 

  

La Compoñío registrará sus contratos dentro del estado Financiero como un activo o pasivo de 
contrato dependiendo de la relación entre el desempeño de la emidad y el pago del cliente 

Astivo de contrato 

Un activo del contrato es el derecho de una entidad o lo contraprestación o combio de los bienes o. 
servicios que la entidad ha transferido ol ciente. 

    

Pasivo de contrato 

Un pasivo del contrato es la obligación que tiene uno entidad de transferir bienes o servicios a un 
líente del que la entidad ha recibido un pago. 
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Auisios por contratos 

La Compañía para determinar el progreso hacia la satisfacción completa de una obligación de 
desempeño del contrato oplicó el método de producto. 

Método del produsta- Lo Compoña reconocerá el ingreso en bose o los bienes o servicios 
tronsferidos hosta el cierre del periodo con relación a los bienes y servicios compromeridos en el 
contrato. 

  

    

3.7 Impuestos corientes y diferidos 

El gosto generado por el Impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el 
Impuesto diferido. 

Impuesto Corriente 

Elimpuesto corriente por pagor se basa en la utilidad gravable del oño. La utilidad gravable difiere 
de la reportada en el Estado de Resultados Integra! porque excluye Items de ingresos o gastos que 
son gravables o deducibles en otros años y además excluye partidos que nunca son grovables o. 
deducibles. 

El pasivo de lo Compoñia para el impuesto corriente es coleulado vsando los toros impositivas que 
han sido difundidas y oprobados hosta la fecha del Estado Financiero. 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencios temporarios determinadas entre el valor en libros de loz activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus boses fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
'econcce generalmente paro todos las diferencias temporarios imponibles. Un activo por impuesto 
Herido se reconoce por todos los diferencias temporarios deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades grovables futuras contra los que se podría corgar 
sesos diferencios temporarios deducibles, 

    

  

  

Toles activos y pasivos po son reconocidos silos diferencias temporales surgen en una tronsacción 
¿que no afecte ni o la vilidad gravable ni a la utlidad finandero, 

Los activos y porlvos por impuestos diferidos son medidos con los tosos de impuestos que se espera 
¡apliquen en el periodo en el cual el posivo se establezco 0 el activo se reulice, basado en tosa del 
Impuesto o la Rento pora sociedades publicados por el Servicio de Rentos Internos hasta la fecha 
del Estado de Sitvación Financiero. 

El valor de los octivos por impuestos diferidos es revisado codo año en fecho de presentación de los 
Estados Financieros ojultado ol punto en que no 189 probable que los beneficios grovables seon 
suficientes para permiir que el activo o parte de este sean recuperados. 

Lo medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelon los efectos tributorios que 
vendrion por la manera en la cual la Compoñia espero, o lo fecha del reporte, recobrar o estables 
el valor de sus activos y porivos. 

  

  

La Compoñío compensa activos por impuestos diferidos con poslros par Impuestos diferidos s, y solo 
vi tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la mismo autoridad fiscal. 

Impuesto sorriente y diferido para el periodo 

os impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gorto o ingreso en la utilidad o pérdida 

  

  

ropiedad, planta y equij 

    

los terrenos y edificios que son usados pora le venta de bienes y prestación de servicios, o pora 
propósitos administrativos, son reconocidos en el estado de situación financiera ol costo histórico 
menos su depreciación acumulado y pérdidos por deterioro correspondientes. 
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Propiedades bajo contrucción para producción, renta o propósitos administrativos, o para propéritos 
todavia no determinados, son reportadas en libros ol costo, menos cualquier pérdida de deterioro. 
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificado», costos Fisancieros copitaiizados. 
La depreciación de estos octivos, usando la mismo bose de otros activos de propiedad, comienza 
cuando los activos están tos pora su uso en los términos plonificados por lo Administeación. 
Los muebles, equipos y vehículos se declaron ol corto menos 1u depreciación acumulada y pérdidas 
acumulados de deterioro. 

Los terrenos no 1e deprecion, los demás activos se deprecian uilizando el método de línea recta, 
para lo cual se comidera como importe depreciable el cono histórico menos los valores residuales 
signado», considerando los vidas úntes que se indicon a continuación: 

repo tienpo 
tato 0% 
"rvolacioer 19020 0t01 
Eadpo de oler 100250101 
Magno y equipo 10.035 otos 
Veredas 50 

Fadpo de Computación 30 
aupos de oo. 10 0%os 
Melia y arsa 100% 

Los vidas úiles son determinados por la Administración de la Compoñia en función del uso esperado 
¿que se tengo de los bienes. 

La depreciación estó corgada de tal monero que elimino el costo o valorización de activos, ademós 
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construcción, durante sus vidas útiles estimados, 
usondo el método de linea recto. Lo vida útil estimado, valores residuales y el método de 
depreciación son revisados al final de cada oño, con el efecto de cualquier combio tomado en cuenta 
en una base poterciol. 

Lo utilidad o pérdida surgida de lo venta o baja de un artículo de propiedades, planta y equipo es 
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados. 

Los wsticiones o renovaciones de bienes que qumenton lo vida Útil de éstos, o su capocidad 
económico, se reglilron como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes vusiuidos o renovados. 

Los gostos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente 
sen resultados como costo del periodo en que se incurren. 

3.9 Propiedades de inversión 

¡Son aquellas mantenidos pora producir rentas, plusvalias o ambos y se miden inicialmente ol costo, 
Incluyendo los cortos de lo transacción. 

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión 1on medidos a su valor razonable, Los 
'ganancios o pérdidos que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversión 
se incluyen en los resultados del período en que se originan. 

Luego del reconocimiento inicia, los propiedades de inversión 10n registrados al costo menos la 
depreciación acumulada y el Importe acumulado de los pérdidas de deterioro de valor. 

3.10 Ben 

  

¡os empleados post-empleo 

Los beneficios definidos o empleados corresponden a jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determino medionte el método de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuariales 
que son efectuados al final de coda periodo, para lo eval se consideran ciertos porómetros en los 
estimaciones como: permonencia futuro, tasas de mortolidod e incrementos salorioles futuros 
determinados sobre la bose de cólculos actuariates. 

  

Los tosos de descuento utilizados pora determinar el valor presente de lo provisión por jubilación 
polrcnal y desahucio corresponden a la delos rendimientos del mercado de los bonos empresariales 
de alto colidad existentes en Estados Unidos de Norte Américo. 
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Los cambios en dichos provisiones 1e reconocen en resultados en el período en que ocurren. 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganoncios y pérdidos octuorioles del período 
se presenton en forma separado en su respectiva nota a los estados financieros. 

    

11. Portiipación a trabajadores 

La Compoñía reconoce la participación a trabajadores en la utilidad de lo Enidad, Este beneficio 
se colcula a una tosa del 15% de los utilidades líquidas o contables de acuerdo con disposiciones 
legales. 

  

12. Copital social y distribución de dividendos 

Los occlones ordinorlos se clasifican como patrimonio neto. 

Los dividendos a pogor a los accionistos de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configura lo obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o los políticas de distribución establecidos por la Junto 

  

3.13. Costos y gastos 

Lor costos y gastos se registran ol costo histórico. Los costos y gontos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regitron en el 

periodo mós cercano en el que se conocen. 

  3.14. Estado Electivo   UN   

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, CHAIDE Y CHAIDE S.A. ha definido 
los siguientes consideraciones: 

Efectivo en calo y bancos Incluyen el efectivo en coja e insituciones financieros. 

ds son los actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de CHAIDE Y CHAIDE S.A, oti como atras actividades que no puedan ser colfícados como. 
de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enojenación o disposición por 
tros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidos en el efectivo y sus equivolentes. 

Actividades de financiación: actividades que producen combios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los posivos de corácter financiero. 

3.15 Cambios de políticas y estimaciones contables 

  

los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan combios en los políticos y 
estimaciones contobles importantes respecto al ejercicio anterior. 

3.16 Compensación de transacciones y saldos 

Los octivos y pasivos, así como los Ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se 
«compensan excepto en los cosos permitidos por alguna normativa. 

3.17 Clasificación de saldos en conientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los soldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y como no corriente, los moyores o ese period 
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Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

'Muevanormos aplicadas por la Compañía 

Nose tuvo ningún efecto Importante sobre los Estados Finoncieros de CHAIDE Y CHAIDES.A, respecto 
de normos y ermiendos que fueron efectivos por primera vez en el oño 2018. 

  

Y de enero de 2019, 

  

hec19  Alorolocontbiidos de ls medicacion, redes y Inidadones del len 
"de eres defridos 

Alias que, dun préstoro en especifico permanece perdiente derpé de qe el 
MC23 ciocalficado evé Ivo pora e uo o reo previo, e comete en porte delos 1 de cero de 201 

1 de enero del 2019 

      

prároros generas 
meza e eraco del 2019 
e 1 e ecaro del 2019 
1.9 1 de enero 42019 

ne 1 e enero de 2019 

mese 1 de enero del 2019 
Irepreroción que ¿ori el ecorccioierto y meción e la 

CINE ZA ceros motorientos del mpuero alo renta y elvis delo NIC I2yNICI7 1 deererodel2019 
neyne Maicao pora exorar el corcepto de meterataod a 
mes Astoroción sobre La definición de negocio 1 de enero de 2020. 
ee Reemplorora la Nur 4 Cortoros de Sagas Ye enero de 2021 
  

Lo Compoñía ha concluido aún con el onáliis de los principales impoctos que se tendrá por la 
'oplicación de los nuevas normos y enmiendas citados anteriormente. 

Arrendamientos (NIF 16) 

La NIF 16 requiere la Identificación de contratos de arcendomiento y da la guía para el tratamiento. 
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 - 
SIC 15 - SIC 27 y entrará en vigencia a partir del 1 de enero del 2019. 

Esta Norma establece los principios pora el reconocimiento, medición, presentación e información a 
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores 
proporcionen información relevante de forma que represente fielmente esos tromocciones. Enta 
información proporciona uno base a los vsvarics de los estodos finoncieros pora evolvor el efecto 
que los arrendamientos tienen sobre lo situación finonciera, el rendimiento financiero y los flujos de 
efectivo de uno entidad, 

La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminado para 
la contablidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del 
activo y 1 correspondiente posivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo, 
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Identificación de un arrendamiento: 

Al inicio de un contrato, una emidad evoluará si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un 
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo 
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprertación. 

    

Reconocimient 

  

En lo fecho de comienzo, un arrendotario reconocerá un activo por derecho de uro y un pativo por 
arrendamiento. 

En la fecha de comienzo, un orrendotorio medirá un activo por derecho de uso al costo. El costo del 
¡activo por derecho de vio comprenderá: 

El importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento. 
Los pagos por arrendamiento realizados antes o y parir de la Techa de comienzo, menos 
los incentivos de arrendamiento recibidos; 
Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y 
Una estimación de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y elminor el 
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente 
alo condición requerida por los términos y condiciones del orrendamiento, a menos que se 
lncurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en 
obligaciones a comecuentia de esos costos yo sea en la fecha de comienzo 0 como una 
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto. 

  

      

  

En lo fecho de comienzo, un arrendatario medirá el pasivo por orrendomiento al volor presente de 
los pagos por orrendamiento que no se hayan pagado en esa fecho, Los pagos por arrendamiento 
se descontarán viondo la tosa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera 
determinarse fácimente, Si esa 1ora no puede determinarse fácilmente, el arrendatario utilizará la 
tasa incremental por préstamos del arrendatario. 

  

Análisis de impact 

  

La Administración de la Compoñía no ha determinado los posible impactos sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros, en relación con los arrendamientos en la aplicación de la NIF 
16, sin embargo ha evaluado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles 
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso será similar 
ol de la vida útil del octivo, y que se cuenta con el derecho o decidir su vio, te prevé que los efectos 
3erón significativos. 

  

  

  

Estimaciones y ¡vicios contables 

Los estimaciones y jiios contables son evaluados de manera continua y 18 baron en experiencia paradas 
y ciertos factores aplicables ol sector, mismos que son rozonables bajo los circunstancias actuales y las 
expectativos de sucesos futuros. 

Estimaciones importantes 

La Compoña reoliza ciertos estimaciones basados en hipótesis relacionados con el futuro, mismos que no 
igualarán a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, levon a una presentación rozonable de 
los Estados Financieros, a continuación se detollan las principoles estímociones que pueden dor lugar o 
justes en el futuro: 

     
  

  

4. siones 

  

Prestaciones por p 

  

El valor actvol de las obligaciones registrados por concepto de jubilación patronal y desahucio 100. 
calculados en bose o estimaciones octuariales, mismos que comideron varios factores en bare a 
hipótesis incluyendo tasas de descuento determinados por los actuarios, por lo que cualguier cambio 
en los estimaciones actuariales, asi como en la tosa de descuento, podrian generor ajustes en el 
futuro. 
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4.2. Vidas útiles y deterioro de octivos   

¡Como 10 describe en la Nota 3.8 la Administración es quien determina los vidos únles estimados y 
los correspondientes cargos por depreciación pora sus propiedades, plontos y equipos, esta 
estimación se basa en los ciclos de vido de los octivos en función del uso esperado por la Compoñía. 
Esta estimación podría cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas 
en respuesta a combios significativos en las voriobles del sector al que pertenece la Compañía. 

Gestión del riesgo financiero 

Los actividades de la Compoñía la exponen a varios rlesgos financieras: riesgo de crédito y riesgo de 
Mquidez. 

La gestión del riesgo está o cargo de la Gerencia Genero! y Financiera de la Compoñío, mismos que se 
encargan de la identificar, exalvar y cubrir los riesgos financieros con la coloboración de todos los áreos 
eperotivos de la Compoño, de manera que estos riesgos no ofecten de manera significativa al valor 
económico de sus fljos y octivos y, en consecuencia, de los resultados de la Compañía. 

  

A continuación, se presento una definición de los riesgos que enfrenta la Compañio, una caracterización 
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidos de mitigación actualmente en vio por part 
de la Compañía, 

Riesgo le crédito 

El riesgo de crédito se refiere o que una de los portes incumplo con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

  

  

  

Lo Compoñío mantiene wa polica de otorgar crédito únicamente a clientes que hon cumplido. con los 
políticas establecidos por la Compañía mediante su departamento de cartero, además de obtener 
gorortios, cuando sea oproplado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida finonciera ocasionada 
por los incumplimientos. 

  

Los cuentos por cobrar comerciales estón distribuidos entre un número considerable de cientes, ún que 
exista concentración de crédito con ninguna de estos. 

La Compoñío no mantiene cuentos por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas. 

Riesgo de liquidez 

Permonentemente 1e hacen previlones acerca de los necesidades de liquidez que tiene la Compañio, 
pora lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia puedo manejar 
los requerimientos de finonciomiento o corto, mediano y largo plozo, asi como lo gestión de liquidez. La 
Administración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservos, facilidades finoncieros adecuadas, 

exoluondo continuamente los fljos electivos proyectados y reales y conciliando jos perfiles de vencimiento 
de los activos financieros. 

Efectivo en Barcos y Astivos Financieros. 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hosta 1u vencimiento, se mantienen en instituciones 
financieros dereritos a continuación: 

  

Coificación 
Eotdod Finorcioa 5 57 
Barco Pomo CA Aa pS 

Barco de Guoyog CA ARA AA AA ARA 
Bone Soldar e sa 
anta Prodi Cepa 

Prorerica sd AAA 
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Gestión del copita! 

El objetivo principal de la Compañia en relación a la genión de su capital es asegurar que estará en 
capacidad de mantener su negocio en morcho, y proporcionar a los propletarios el máximo rendimiento 
esperado. 

  

La Administración de lo Compoñía realiza una revisión frecuente de la composición del capital y los 
riesgos. 

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la compoñío, mima que 
demuestra que existe la copocidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en 
relación al mercado en que se desarrolla. 

Indices finonsiaros 

Los principales indicadores finoncieros de la Compañía se detallan a continsación: 

Capital de trabajo USD$20.476.445 
Índice de liquidez 27 veces 
Pasivos totoles / patrimonio 0.4 veces 
Deuda financiera / activos totales 0% 

La adminitración considera que los indicadores finarcieros estón dentro de los rangos en base al tamaño 
y sector en el que se desenvuelve la Compañía. 

Instrumentos Financieros por categoria 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los octivos y pasivos financieros están conformados 
de la siguiente manero: 

  

Actos focas 
Corto amorítado: 

Heciv y exccentes 7 500150 10443087 9 
Cuento por cobrar 

comerdlesyeroscuentos poe 89 13719:192 + 170002 
obrar 
Tota 

  

EA 7 

  

comerciales y oros cotos por 10-17 8218405 - 83207 
Pievores 15 22s3aza 

Toto asas 10.608.580,        

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes están conformados de la 
siguiente manera: 
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  TED 

  

   

  

20 2017 
cojos 2368 
pS 2133504 
Depáitor a loro (mente) 28m 
Tota 
  

Los fondos presentados onteriormente no cuenton con ninguno restricción pora sw vio inmediato. 

Los depósitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plozo inferior tres meses 
derde su fecha de adquisición y dexengon el interés de mercado para exte tipo de inversiones. 

   

Cuentos por cobrar clientes no relasionados 

lor saldos de cuentos por cobrar clientes no relacionados ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, 10 
muestran a continuación: 

  

7919000 
Cotos por cobro oras de créno 
e noe 
Prod ese bestrotian 
Tola    
  

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dios, La Compañía no reoliza ningún 
«argo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperación. 

Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de los cuentas por cobrar a clientes, con la 
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión o registrarse por este concepto. 

Aedición de párdidos crediticias 

la Compoñio midió los pérdidos crediticios en furción a método simplificado de NIF 9 Imtrumentos 
Finonciesos. Para determinar la cartera ha sido agrupada en función ol vencimiento y se ha determinado 

lo probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que 
o ocurra esa pérdida crediticia analizando los tres úlimas oños. 

  

  

  ES 

  

% Valor de lo 
Riesgo crediio canto Netos, 

De0003040 ost dorar 
De 310 20So bre 2749 
Desla 120, 1871% 2200 
De12V0 180 dos aa 13201 

De 181 0340401 tome 19.973 
De 38] es adela 100% 313.502 

  

La variación del soldo de lo provisión para cuentas incobrobles se detallo o continuación: 

«Áe



  AS 

  

  

o 207, 
sde ico s10Ó9 
Pérdida por ereioro1ecerccido enel perso 
pares ciminador y resenodos toro Pecbrobies EAT den 

Tota Tn 

Otras cuentos por cobrar 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de otros cuentos por cobrar se detallan a continuación: 
  

    

     
  

    

TDi 
a Car 

peris proreedores erozos 100079 
Furio y enplecdor Se139 29906 

Szaon pagado pos orticipodo 1187 49.890 
os por cobrar AS 39920 

orar 19763 14409 
leeré por cobrar 2101 369 
empañas relocrados [Heembolio] as se 
Tola a 

10. Inveniaios 

Los saldos de inventorios ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestron o continuación: 

TD 
E 207 

recta mater pre 6407775 aseos 
nero predio terminado. 1atonas 1250454 
nera sepueros 119004s 1143547 

Inventario erieloterado. 1509860 113e2s 
Mercaderías odgutidos e2aza 
parc en rán, 341,087 

Invento Imros e procuclón 271402 
Irrartaño equipos de proaccón penal 927 
Dererro de mero A 
rot ST 

  

  

El costo de los inventorios reconocido en el gosto durante el año 2018 y 2017 fue de USD$ 37.541.274 
y USD$ 32.614.642 respectivamente. 

Lo totolidad de inventarios se espero recuperar en un período no mayor a 12 meses. 

1. Impuestos corrientes. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composición de los soldos de activos y pasivos por impuertos 
corrientes se presento o continuación: 

    
Pasivos por importo coientes 
topar ola reto 
Inpaeso al vals agregado, 
Tela! posies por impuestos comentes 
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Tonto los activos como los posivos por impuestos corrientes von a ser recuperados y cancelados en el corto 

  

  

  

    

  

     

  

  

  

        

plozo. 

Propiedad, planto y equipo. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes: 

TAE Descripción a a 
Terecon 9esor 9es20 
Moquroria y equipos 13195797 12324000, 
Eáficos 9983930 9983930 
raciones 1462392 1320290 
Veticuos Tardes 773306 
oraciones econo 320899 : 
Mueties y emeres 454207 ae 
Faipo de soler Jess 35703 
Eauipa de comparación 308207 308917 

Activos fo en trérao 112888 A 
Moqunaria y eaápo en tobrcacón - montaje 1258 z 

Depreciación ocemosa (laos: ¡972858 
Tool STA ASAS 

20m 
Descripción Mel Y Adiciones — Recloficaciones ¿Pd 

enero 9As200 905209 
Moguraros y aupa 12324000 28152 13195797 
Esti 9970 99070 

natacion 1320250 (2410) 25349 1482303 
Noticias 77IS6S 1162199) 789.461 
oraciones en co > 15509 520699 

Matas y ers 160) 7133 454207. 
Earipo de tale paa 27 
Espa de tompaación 3067 222 
Activo io en rán 13903 
Maquiraria y eqápo en fabricocón= pa mm a 
Total ITA (TEE FRA 7 

Depreciación acumulado 19728357) — 168455. (1843043) O Aca 

tot ES A 

297 
Fado aliids Bajas y venas 

Dada ee 
Terrenos Pes20rs 965209 

Mogunaias y equipos 12324190 (287138) 426482 d046o 12524000 
Est 9BNA7O 13400 9983930 
raices 1497228 (191448) 2aso 130820 

Vesicdos 195749) 97079 773308 
Condones en cuño. ireseo) . 
Meets y error 1204209 2302 426308 
Eaopo de ter 1330 1182es 24570 
Expo de comparación (250668) 0932 309917. Activos Fs en rómato 152148) a 
Mogenaria y sapo en A . 00.59 180.059) 

Total MIA RR AA WIN RARA 
Depreciación ocumuloda (639S018) PIPA (1025453) (9728597) 
Total E A ETA     
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13. 

14. 

A + 

Los soldos de propiedades de inversión ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 so detollon o continuación: 
  

  

ME 
ao 2017 

Soldar al ico detoto 155078 
Mc a 
Veas > (60000) 
Saldos al final det año. 15 aa 

  

  

  

A continuación se incluye un detallo de los propiedades de inversión medidos al corto hstórico. 
  

  

Estates a 
Tears 9er 
Tona Ho, 
  

A131 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo prerentado en propiedades de inversión corresponde: 
terrenos propledad de la Compañío, los cuales fueron recibidos como dación de pago por parte 

de dientes. Lo adición del periodo corresponde a lo edificación ubicada en la ciudadela Sauces, 
conión Guayaquil, provincia del Guoyos, valorado en USD$62721, y el terreno por USD$29.279. 

Los activos clasificados como propiedades de inversión no garantizan ninguna obligación. 

     

   

    

Otros activos 

A continuación, te muestro un resumen de otros activos ol 31 de diciembre del 2018 y 2017: 

E 
Cocaine (1) 7 

os 45203 
Veencio 
Gerona argo pleno 

    

  

(1) Elsoldo ol 31 de diciembre del 2018 de concesiones se detalla a continuación: 

    

FET Concesión EN 
Concesión Becerro Vier" 1/03/2018 29/07/2020 19973 
Concesión Ficertro "El Dorado” 01/12/2017 — 30/11/2019 62720 
Concesión Hipermarter Via a La Cova 01/07/2018 — 30/08/2019 17.377 
Cencerión Poneo Sropirg Pay 01/11/2018 — 31/10/2020 e21sa 
Concesión Poseo Srosprg Machala 01/03/2018 — 29/02/2020 aia 
Concevón Mon Del Sor 01/12/2017 — 31/01/2023 Saez 
escalón fiero Cortado Sregpirg 01/09/2017 — 31/08/2022 40747 
Cescerón Venda Seo 28/09/2018 — 28/09/2028 mas 

Ceccnión Ma e on Ares 28/05/2015 — 27/08/2020 11487 
Corceidn E Recreo Piro, 19/10/2018 — 39/11/2026 

Concesión Centro Conerca Vogue 01/07/2017 — 39/08/2022 
Conce Vilage Piera 01/12/2017 39/11/2019 23903 
Cencevén Vendo Mol del Poco 01/09/2018 31/09/2032 273 
Total EAT 
  

240



15. Obligaciones bancarias 
Un tezwmen de los obligaciones bancarios te detola a continuación: 
AAA AAA] ACT 

01 2917 

a 

  

1usse 

  

Corruconde o. prision el Boro de lo 
Predaión  — eparación 2810078 por S aaa 
USD$2.000.000, eya fo sie a 8.8314 rua), 
on vencimiento el 22 de ocho dl 
Cormgonde O. prittamo cos el once de do 
Predión acarncón — 25M100P poe . —om 
U$0$2.00.000, eya oso oxida o 87716 ono. 

con anciano al 7 de centra de 2018, 
toto TÚ 

    

  

16. Cuentos por pogar comerciales 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentos por pogor comerciales es el 

  

  

  

siguientes 

DE 
red aora 2017 

Proveedora racionales 2424355 2304003, 
Proreecores exerieos 16302 25 
Tol AMS    
  

  

El período de crédito promedio de compras de ciertos blenes es 60 días desde la fecho de la facturo. 

17. Olras cuentos por pagar 
A continuación, se muestra un resumen de otros cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 

  

    
TA 

Prorvares su 
Arton eres ss 
1ESS por pagar 200258 
Onos 154 
Tola JONz4      

  

18. Beneficios empleados corto ploxo 

Un detalle de los cuentas por pagar a empleados ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a 
continuación: 

5



  

  

2018     

  

  

1642368 1379268 
9199 secs 
1167 ua 

Decio esta aldo 195.99 S700t 
Décimo tercer mido 8534 
Fondon de serio 12174 
Total a 

baúl 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a ponticipar en los ulidades 
de la empresa en un 15% aplicoble a los unidades liquidos. Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 

  Ea 
Saldos ola del oño 
Prov de ño 

Pagos atea    
  

Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido 

Son los cantidades de impuestos sobre los ganancias a recuperar en periodos futuros relacionados con 
los diferencias temporarios deducibles, la compensación de pérdidas obtenidos en períodos anteriores, 
que todavía no hayan sido objeto de deducción fiscal y la compensación de créditos no utilizados 
procedentes de periodos anteriores. 

  

AA continuación, se detolla la composición del saldo de octivos por impuestos diferidos: 
  

     

Dima 
oia: 2 2017 

PérSdo por dereiro de inversión 17 
Poe prosas de fiin parerol y deshucio 143200 
Tora 15207. z 
  

Posivo por impuestos diferido 

El soldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principolmente de la osignación del costo 
ú¡tribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicación por primero vez 
de NIFS. 

  

Movimiento impuestos diferidos 

  

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es 
como sigue: 

FF A a A 
Ade Diciembre 2018 ÍA meración Reverón — cambiado Saldo fool tos! mE 

Deteriaro de Imertarís az % 97 
Bronca retador e 1920 143200 
Propiedad plasa y equpo — 1.180067 ala + 1093452 
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soldo ie AL de Diiembr 201 Cenerción — Revenión — combiode — Solana! toca pr 

Propledod, plomo y equipo — 1113770 478) 11080 1180867 

  

A partir del año 2018 la Compañía oplicaró la tasa del 25% de Impuesto a la Rento, de acuerdo a la 
Ley de Reactivación de la Economio, Fortalecimiento de la Dolarización y Modemización de la Gestión 
Financiera Publicada en el registro oficio! No. 150 del 29 de diciembre de 2017. 

Los gostos (Ingresos) por impuestos diferidos e impuesto o lo renta por los oños terminados al 31 de 
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 100 otribulbles a lo siguiente: 
  

  

  

Tdi 
20 207 

Inpueso ala erro coreo 200918 2191508 
Heoo por lo. Mberocón/consinción impreso. pen 2 een 

Transacciones con portes relacionados 

A continuación se resumen las principales transacciones con Compañías Retacionados en los años 2018 y 
2017 

Tronsosciones y soldor comerciales 

Año 2018 
  

Descipción 

Foctracón entra 95 
Focmuación recodo. t13seoo) 
Pago rectidos 1075 

Pagos elecuodos 200 1os 136720, 

  

  

Carton por pogor an . 
Cortos pos cobros 2150 2 
  

  

Año 2017 
  

Dercición Baciaa Semi Esbin SA. 
Yilavicencio SA. 

aldo la 20 10740 Focucciónaráido 22190 A 
Focurodénrectido (840.588) E 

Poor a (10740 
Regacin conter 00132, 

Saldo final 
Carts par pagar Lasa 

Ceras por cobrar 

    

Eltotol de beneficios o corto plozo percibidos por el personal de la Entidad durante el año 2018 y 2017 
oxciende o USD$97.440 y USDS90.000 respectivamente. 

--



Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detallo de la comporición de la cuento de beneficios post:empleo se resume a cominvación: 

  

  

2 Did Descripción na 

asiación parent 2010594 2016744 
Desohuco Paz. 720809 

Total soon 57.55 

  

Hlmovimiento de los cuentas beneficios empleados durante el año 2018 y 2017 se detalla a continuación: 

    

Jubilación patrona! 

Descpción 
Saldo el contes del ato 2010744 139502 
Convade os serios del peroo conecte 377038 1920 
Co por erase 104297 93078 
[Cercos pátrdor ocruanaien 168302, 9159) 
Pegao] ste escaner 1109708) 128351 
Beret pagador posa 3 
o 197 3 
Saldos ell 1555 1520     
  

    

Desohgcio 

Dercipión ET 
20 2 

Sator el comiento del ño 720809 eses 
Cost delo arios del peicdoconterre 100943 4517 

Cost por rterese 2 25797 
¡Gororcia)/páridos cra 185389 223 Beneficios pagador hos) (zea, 
Saldos al inol RIIIE 77 AN 71 
  

Los cólculos actuoriales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficio: 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los cortos del servicio actual y el 
corto del servicio onterior fueron colculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado. 
Bojo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tol serte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o codo 
ño de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales pora calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas Npótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento salarial y los 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

   

   

Los ganancias y pérdidos octuariales que surjon de los ojurtes por la experiencia y cambios en los 
úrupuestos actuarioles se corgon o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedi 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de fluctuación. 

Los presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son los siguientes: 
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Descipds 
Toro de deseo, 
Tora de Poner 10 
Tora e soon 

  

  

La Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la tosa de descuento en los períodos 2017 y 
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bono: corporativos de alta calidad de 
Estados Unidos 

23. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros e como sigues 

  

  

na 
2010 2017 

Decidió 

Colca Poor Bs06L039 
tes 726702 6628077 

Alrchodos bad9oso Sas002% 
Must de obricación 
Complementos 
Caos y pumas 
Proc   

Matias irgorador 
[E Denon y descento veros 
To 

  

  

Los ingresos ordinarios reconocidos ol 31 de diciembre del 2018, corresponden a contratos con clientes 
nos que se determinaron los obligaciones de desempeño correspondientes a la transferencia de bienes, 
dentro del precio de sus contratos se han identificado contraprestaciones variables como es descuentos 
por volumen de ventos los cvoles han sido sotisfechos al final del periodo. 

24. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventos reportado en los estados financieros es como sigue: 

  

  

   
  

  

Dni má 2 20 
Cold 19 80eago 33705034 So 3080301 2097728 ados 25000 201579 toro 210281 OS Mica de tacón nsts Usen Coen 297 Frias : 
pes 51047 Scsi inperodor 2408 
Varadin coro erindor 1837 

16 y En 

25. Gastos administrativos y ventas 

  

Un rerumen de loz gastos administrativos y ventas reportados en lor estados financieros es como sigues 
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26. 

  

  

Nómivo    
   
  

pulido 
Servicio bórico y Mes 
Paragon pobajodores 
oro 
Sercorprevodo 
pe 
Aroniions 
oros 73559 

Gano de gantón 890% 
Depcedocone 240205 
Morsenimiero 241423 
Saa e 
Ases y pogo rosario 43185 
Cono da valo 15s 
Comites dass 

Toral Tas 

Impuesto e lo rento 

De conformidad con Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modemizacón de la Gestión Finarciera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 
2017, la tarifa para el impuesto a lo renta a parir del año 2018 se cokulará en un 25% sobre los 
vilidades sujetos o distribución siempre y cuondo la participación de los socios o accionstos en el cien 
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domicilados en el Ecuador, cuando la 
Compañía tenga participación accionaria de personos naturales o sociedades cuyo residencia sea en 
paraísos fiscales se deberá considerar lo siguiente: 

    
  

        Fenapad A Faniipacón = == 
Corpoño poro cal 30% 
Pera ron sociedad resides en Eevodor EN 

AA RP RO Corooho demictada en poros ficar AS Perra ransolo recados eidece en turnó 5 
  

Cuondo una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberá efectuar una retención en la fuente 

Impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglomento o lo Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

  

  

Esto disposición aplica también poro los vilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también, 
pora los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjvicio de la retención respectiva, 
que constinyye crédito tributario pora lo sociedad que efectue el pogo. 

Sin perjvicio de la retención estoblecida en el párrafo anterior, cuondo uno sociedad distribuya 
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o occlonitas, antes de lo. 
terminación del ejercicio económico y, por tanto, antes de que se conorcon los resultados de la actividad 
de la sociedad, éxta deberá efectuor la retención del 25% sobre el monto de toles pagos. Tal retención 
será detarado y ps ol mes siguiente de efectuado y dentro de los plazos previstos en este 
Reglomento y comiturá crédito tributorio pora la empresa en su decloroción de impuesto a lo Rento. 

  

  

  

  Una reconciliación entre la utiidad según estados Financieros y la uilidad gravable, es como sigue: 
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ncipdin Pi 
Udo según ros ers de inpaevo oo renta 9308743 949.107 

Món gana ro dedacile 1213779 742305 
Mac gres exectos 145707) [157 
ost trewridos pora gesecar gres entras 2357 13 
Pomipoción Iabaoeres ombuber 9 greso Ep a 
encon 
Bore imporibie 10483874 as 
Impreso ala reta cotedado por el 29% 200me 2131308 
ARO cialodo da7ess 79.3% 

Impoesto ala rent conianteregivrde aa       
  

!leulado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto ola renta minimo el valor 
“del onticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

  

Duronte el año 2018, lo Compoñía generó un anticipo de impuesto a la renta de USD$647.686; vin 
embargo, el impuesto a la renta coutado del año es de USD$2.620.918, Consecuentemente, la Compañía 
tegiuró en resultados US$2.620.918 equivalente al impuesto a la renta causado. 

  

La Compañía no ho sido revisada por los outoridades tributarias, por lo tanto están oblertos paro revisión 
los ejercicios del período fiscal 2016 al 2018. 

  

Remisión de interés, multas y recargos 

del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones 
tributarios o fiscales internas cuya administración y/o recaudoción le corresponde únicamente ol Servicio 
de Rentos Internos conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones 
que para el efecto emha el Servicio de Rentos Internas. 

    

o fiscoles vencidos con posterioridad ol 2 de abril de 2018, asi como los 
obligaciones correspondientes a la declaración arval del impuerto a la renta del ejercicio fisco! 2017, 
no podrón ocogerse a la remisión prevista en este artículo. 

Intereses, multas y recargos para obligaciones patron: 
Social 

  

Lo reducción de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en moro generadas y 
en firme hasta el 2 de obril de 2018, de conformidad con los parámetros establecidos en esta Ley. Se 
incluyen los obligaciones en glosa, iulos de crédito, acuerdos de pogos parciales o convenios de purga 
de mora cuyos planillas hayan sido emitidos hosta el 2 de abril de 2011 

Atímismo, podrán ser objeto de la reducción, los inereses por obligaciones pendientes originados por 
tesponsobilidod patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018. 

No están sujetos a la reducción prevista en este Copiulo, las obligaciones en mora correspondientes a 
fondos de reservo, oportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensión de solud, 
préstamos quirografarios, préstamos prendorios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen 
de esto reducción, los intereses, multas y recorgor generados de los afiliaciones extemporáneos 
registrados después del 2 

    

    

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recorgos derivados de obligaciones pendientes 
de pogo hosta el 2 de obril del 2018, por vervicios básicos que proporcionan los empresas de la Función 
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgónica de Empresas Públicos. 

  

Remisiones en otras instituciones 
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Se dispone la remisión del 100% de intereses, multos y recorgos derivados de los obligaciones pendientes 
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a los becarios y créditos educativos 
¡otorgados por evalquier institución pública o por el anterior Imiuto Ecuatoriano de Crédito Educativo, 
lECE, octuolmente Instituto de Fomento ol Talento Humano, a través de la banca pública o la que se 
encuentro o corgo del Estado. 

  

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecución 
conciva y demás recargos derivados del saldo de los obligaciones, cuya administración y recaudación 
le corresponde única y directomente ala Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Por esta único vez, se dispone la remisión del 100% de los multas impuestos por la Autoridad Única del 
Agua y por la Agercia de Regulación y Control del Aguo, por la aplicación del régimen sancionatorio de 
la Ley Orgónica de Recursos Mídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolución en 
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la responsoblidad administrativa. 

Por esta única ocasión, se dispone la remisión de los intereses generados por efecto de la determinación 
de respomabilidad civil culpora y multas por parte de lo Contraloría General del Estado, a los 
trobojodores del Ministerio de Salud del Mospital Entique Garcés, Hospital Psiquiátrico Julio Endara y 
Hospitol Homero Coytanier Crespo de la provincia del Cañar, de acuerdo con los siguientes reglas 

    Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversi 
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018) 

productivas en sectores priorizados 

Los nuevos inversiones productivas, conforme los definiciones establecidos en los Iterales 0) y b) del 
artículo 13 del Código Orgánico de lo Producción, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la 
vigencia de la Ley Orgónica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generoción de Empleo, 
y Estabilidad y Equilibrio Ficol, en los sectores priorizados establecidos en el artículo 9.1 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, tendrón derecho a la exoneración del impuesto a la rento, y su onticipo, por 
12 años, contados desde el primer oño en el que se generen ingresos otribuibles directa y únicamente a 
lo nueva inversión, y que se encuentren fuera de los jurisdicciones urbanos de los contones de Quito y 
Guoyaquí 

        

Lor inversiones realizados en estos sectores en los áreas urbanos de Quito y Guoyaquil podrán ocogare 
a lo mismo exoneración por 8 años, 

Para sociedades peros, osi como para aquellas ya existentes, esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento o la Ley Orgánica para el Foment 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estobilidad y Equilibrio Fiscal establecerá 
los condiciones y procedimientos pora la aplicación y verificación de este requisto, en atención ol tamaño 
de los sociedades que quieran acceder ol mismo. 

    

  

ogroinduxtrial y 
ariculo 

Los nuevos inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados indus 
¡agroosociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en 
por 15 años. 

    

Exoneración del I$D para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión 
oplicable desde el 21 de agorto del 2018) 

   

Los nuevos Inversiones productivas que suscriban contratos de inversión tendrón derecho a la exoneración 
del Impuesto a la Salida de Dívisos en los pagos realizados al exterior por concepto de: 

1. Importaciones de bienes de copitol y materias primos necesarios pora el desarrollo del proyecto, hana 
por los montos y plozos estoblecido: en el referido contrato. Dichos montos serón reojurtobles en los coros 
en que hubiere un incremento en la inversión planificado, proporcionalmente a estos incrementos y previa 
utorización de la cutoridad nacional en materia de inversiones. 

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después 
del pago del impuesto a la rento, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sen 
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, occionistos de la sociedad 
que los distribuye, hosta el plozo estoblecido en el referido contrato de inversión, siempre y cuando los 
recursos de lo inversión provengan del extronjero y el inversionista demuestre el ingreso de los divisas al 
paí. 
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Los sociedades que reinvierton en el país desde ol menos el 50% de los utlidades, en nuevos activos 
productivos, estarán exonerados del pago del Impuesto a la Salida de Divizas por pagos al exterior, por 
concepto de distribución de dividendos o beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del 
correspendiente ejercicio fiscal. 

  

Exoneración del impuesto a lo renta para inversiones en industrias básicos (oplicoble desde el 21 de 
agosto del 2018) 

  

Los nuevos inversiones productivos que se inicien o pontir de la vigencia de la Ley Orgónica para el 
Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en 
lor sectores económicos determinados como indurtios bóxicos, de conformidad con la definición del 
Código Orgónico de la Producción, Comercio e Inversiones, tendrán derecho o lo exoneración del 
Impuesto a o renta y su anticipo por 15 años. El plazo de exoneración seró contado derde el primer año 
den el que se generen ingresos otribuibles directa y únicamente a lo nueva inversión. 

  

  

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno. 

Distribución de dividendos o utilidades 

El porcentaje de retención de dividendos o uilidades que 10 aplique ol ingreso gravado será equivalente 
a la diferencia entre la móxima tarifa de Impuesto a lo renta para personos naturales y la tarifa de 
impuesto o la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de cólculo o 
ponir del 21 de ogoso del 2018). 

  

   
    

Lo dispuesto no obua la aplicación de los métodos para evitar la doble imposición conforme lo 
'ablezcan los respectivos conventos tributorios de la moteria wusertos por el Ecuador y vigentes, según 

corresponda, de ser el coso, 

Santos de publicidad: 

Se incrementa el límite de deduciblidad en gostos de promoción y publkidad, del 4% combia ol 20% 
del total de ingresos gravados. (Aplicable a portir de! periodo 2019). 

   

    

  Se cambió a una torifa progresiva sobre las utilidades que perciban los sociedades domicitados o no en 
Ecuador y los personos noturales, ecuatorianos o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de 
la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital 
Y oltos derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o timilores; de sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la torifo más olta la del 10%. 

Impuesto al valor agregado 

- — E uso del crédito tributario por el Impuento al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado howto dentro de cinco años contados desde. 
lo fecha de pogo. 

    

- — Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y retenido, en la 
Importación o adquiición local de bienes, insumos, servicios y activos flo», necesarios pora la 
prestación y comercialización de servicios que se exporten, que no hayo sido utiizado como crédito 
libutario o que no hoya sido reembolsado de cualquier forma. 

Impuesto alo salida de divisos 

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación de obligaciones mediante 
la compensación. 

    

Torifa de Impuesto a la Renta a nivel goneral.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; os mismo, 
se gravará la torifo del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyente 
beneficiorios o simllores residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor 
Imposición con una participación directa o indirecto. 
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Se oplicará lo tarifa del 28% a toda la base imponible pora las sociedades que incumplan el deber 
de informar sobre la ponticipación de sus accionistas, socios, participes, consituyentes, beneficiarios 
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio económico). 

Tarifa de Impuesto a la Rento en la Reinversión de Ulilidades.- Unicamente podrán acceder a lo 
torifa reducida de impuesto a la rento del 15% por reinversión las siguientes socledodes: 

  

Exportadoros habituales, oí como los que se dediquen a la producción de bienes, incluidos los del 
sector monylocturero, que poreon 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo, que reinviertan ys utilidades en el pols, podrón obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

Tarifa Imposiiva para micro y pequeños empresos y exportadores habituales. Los sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empres», asi como aquellos que tengon la condición de 
exportadores habituales, montendrán la torio del 22%, Para exportadores habitvoles, exta tarifa. 
se oplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo 

Los condiciones y límites pora la oplicación de este beneficio se establecerán 

    

     
Exoneración IR para nuevos microempresa. Los nuevos micscempresas que inicien su actividad. 
económica a parir de la vigencia de exta Ley, gozarán de la exoneración del Impuento a la Renta 
durante 3 años contado: a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus 
procesos productivos. En aquellos cosos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a más de 
ua exención, por su condición de microempresa y de organización de la economía popular y 
solidario, se ocogerá a aquella que le resulte más favorable. 

  

Base imponible poro Microempresos.- Poro estoblecer la base imponible se deberá deducir 
¡adicionalmente una fracción bórico desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD. 
11.270). 

  

Deducciones por desahucio y jubilación.» Solo serán deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y de perslones jubllores patronales, conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, 
¿que no provengan de provisiones declarados en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, 
pora efectos de Impuesto a la Rento, in perjvio de la obligación del empleador de mantener los 
fondos necesarios para el complimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio 

y de jubilación patronal. 

  

Boncarización.» Todo pago wperior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberá utilizar cualquier 
Insución del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencios de fondos, 
torjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico, 

1 ocultamiento patrimonial.» Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentos 
conforme a los condiciones señolados en lo normativa vigente, la información de su 

patrimonio en el exterior y/o su valor, oculiándola de monera directo o indirecto, en todo o en porte, 
serán soncionados con una multa del 1% del volor total de 1us activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes ol ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, colculados por cada mes o. 
fracción de mes de retraso, tin que esta pueda superar el 5% del valor de loz activos o del monto 

de sur ingresos, según correspondo.. 

   

  

Sujetos Pasivos obligados de llovor contabilidad.. Todos las sociedades están obligados a llevar 
contabilidad y declarar los impuertos en bose a los resultados que arroje la mismo. También lo 
estorón las personos noturoles y 1uceslones indivizos cuyos ingresos brutos del ejercicio fscol anterior 
(2017), seon moyores a $ 300,000.00 dólares, incluyendo los personas naturales que desarrollen 
actividades ogricolos, pecuarias, forestoles o similares, oxi como los profesionales, comisionistas, 
artesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos. Este monto podrá ser ampliado 
en el Reglamento o esta le) 

  

    

      

Deducciones en el cólculo del Anticipo de Impuesto a la Rento.» Los sociedades, los sucesiones 
indiviras obligados a llevar contabilidad y los personas naturales obligados a llevar contabilidad 
o considerarán en el cólculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos 
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, ori como los oportes patronales al seguro 
sociol obligatorio. 

 



Asi mismo, pora efecto del cálculo del ontcipo del impuesto a la Rento, se excluirán de los rubros 
correspondientes a activos, costos y gartos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando 
corresponda, los montos referidos a gostos incrementales por generación de nuevo empleo, así como 
lo adquisición de nuevos activos productivos que permitan ompliar la capacidad productiva futuro, 
generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios. 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta. El Servicio de Rentas Internos, de oficio o previa 
solicitud dol contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR de 
conformidad con los coros, términos y condiciones que se estoblezcan en el Reglamento.   

Paraísos Físcales.- Se restringen los exenciones fiscales relacionados a los siguientes transacciones. 
¿ue tengan los contribuyentes con Paralsos Fiscales: 

En relación ola exención de impuesto a la rento por dividendos o utilidades generados en proyectos. 
públicos en ollanzo público privada (APP) previsto en el onticulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributar 
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
articulo 13 del referido cuerpo legal; 

    

Asi como respecto de los exenciones al impuesto o la solida de divisas en pagos por financiamiento 
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 

3 del articulo 159 y artículo 159.1 de la Ley Reformotoria pora la Equidad Tributaria en el Ecuador. 

xenciones no serán oplicobles en los casos en los que el perceptor del pago exté domiciliado, 
180 residente o esté estoblecido en porízos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, ose trate 
de pagos efectuados a percepores amparados en regimenes fiscales calificados por la 
Administración Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el 
Comité de Poltica Tributaria mediante resolución generol en términos de segmentos, actividad. 
económico, montos minimos, llempos de permanencia y estándares de tramparencio. 

  

  

Devolución de ISD en la actividad de exportación. Lo: exportadores hobitvales, en la parte que 
o seo vilizada como crédito tibutorio, ienen derecho a la devolución de los pagos realizados por 
concepto de 18D en la importación de materias primos, insumos y bienes de capital, con la finalidad 
de que sean incorporados en procesos productivos de blenes que se exporten, en un plazo no mayor 
10.90 dios, sin intereses, en la formo, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto, 
mediante resolución de carácter general. 

  

  

  

Los moterios primas, insumos y blenes de capital a los que se hace referencia este artículo, serán los 
que consten en el lístado que pora el efecto estoblezca el Comité de Política Tributario. 

Lo señolado precedentemente aplicoró tombién del Impuesto a la Salido de Divitos pogodo por 
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme los condiciones y límites que 
estoblezco el Comité de Politico Tribut 

  

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- Lo bowe imponible de los productos sujetos al ICE, de 
producción nacional o bienes importados, se determinará con bose en el precio de venta ol público 
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ¡CE o con bose en os precios referenciales 
que medionte Resolución establezca onvolmente el Director General del SRL A esto bose imponible 
se oplicarán los tarifos ad-valorem que se establecen en esta ley. 

  

Impuesto alos Activos en el Exterior» Serón sujetos pasivos los barco», cooperativos de ahorro y 
crédito y ctas entidades privados dedicados a reolitar ocividades financieras conforme lo 
dipuesto en el Código Orgónico Monetario y Financiero, sociedades administradoros de fondos y 
fideicomiso y coros de valores, empresas aseguradoras, y compañías reoseguradoras bajo el 
cortal de la Superintendencia de Compoñios, Valores y Seguras; o1l como las empresas de 
adrinitación, intermediación, gestión y/o compraventa de cartero, conforme las definiciones, 
<ondicione», limites y axcepconer extablecidos por la Junto de Poca y Regulación Monetaria y 
Financiero. 
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Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago.- No tendrón el carácter de reservado los Actos 
de Determinación y Liquidaciones de Pago por diferencias en lo declaración a resoluciones de 
Aplicación de diferencias, electuados por lo Administración Tributario con el señalamiento del estado 
en que se encuentren, 

    

Dinero Electrónico.» Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados por los 
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorización que le otorgue el 
respectivo organismo de control. 

Todos los tramaccones realizados con medios de pogo electrónicos se liquidarón y de ser el coro 
compensarán en el Banco Centrol del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca lo 

y Finorciero. 

    

Reformas a los normos pora la aplicación del régimen de precios de tronferencio: 

  Búsqueda de Compoñíos Comporables.= El indicador de rentabilidad de los operacion: 
segmentos o compoñías comparables deberá ser coleulado utilizando la cltima información de 
terceros independientes disponible al 10 de abril. 

  

       Análisis por segmento de negocio.- Lo información financi ox utilizado pora el aná! 
o deberá incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales ol que corresponde a los 
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comporobilidad significativamente distintos. «En 
ningún coso seró aceptado como válida lo segmentación atendiendo excluiivamente a wn criterio 
proporcional, por lo aplicación de los mismos foctores a los rubros de un estado financiero. 

te analizada.» A efectos de sustentar la selección de la porte onolizado, al aplicar métodos de 
márgeoes, se deberá atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la información. Para el 
desarrollo del anóliis de precios de tronsferencio, se deberá seleccionar a la parte local. En caso. 
de que lo porte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podró realizar el análisis 
con la otra parte, a finde colculor el indicador de rentobilidad. 

  

Comparables ubicados en paraísos fiscalos.. Lo selección de comporables no podrá induir 
compañias ubicados en poroisos fiscales jurisdicciones de menor imposición y/o regimenes fiscales 
preferentes definidos como toles según la leglalación tributaria ecuotoriono. 

  

Justificación de los ajustes de copitol de los cuentas de activos y pasivos. Los ojurtes de 
<omporobitdod deberán reolizarse una vez que 18 hoyo establecido lo necesidad de su aplicación 
y la razonabilidad técnico, tanto de su formulación como de su efecto en mejorar el grado de 
comparobiidad entre la sivación económica de los operaciones analizados y oquela de los 
comparables. 

    

27. Precios de transferencia 

Los con! 
tanto en el extes 

  

;yentes deben considerar los operaciones realizados con portes relacionados domiciliados 
como en el Ecuador, de acuerda a lo siguiente:   

Los wjetos pasivos del impuesto a la Rento que hoyon efectuada operaciones con partes relacionados 
locales y/o domieiliados en el exterior, dentro de wn mismo período fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de dólares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Intemos el Anexo de Operaciones con Portes Relocionados. 

Aquellos sujetos pasivos que hayan electuado operaciones con portes relacionadas locales y/o. 
domiciliados en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un mento ocumulado superior a los 
quince millones de dólares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

  

Los operaciones de la Compoñía con portes relacionados durante el año 2018, no superaron el importe 
¡acumulado mencionado 
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a. 

Capital social 

Elcopital socio! outorizodo de lo Compañía osciende a USD$3.547.243 divido en tres millones quinientos 
cuarenta y slete mil doscientos cuorenta y res acciones nominativo: y ordinarios de un dólor (US$1) cada 

  

El principal acciona con el 99% de los occiones es la Empresa Novodreams Holding Cía. Lida. 

Reservas. 

Reservo Legol 

La Ley de Cómpañios requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual seo apropiada como reserva 
legal hosta que ésta como mínimo alcance el 50% del copital social, Esta reserva no es disponible para 
el pogo de dividendos en efectivo pero puede ser copitalizada en su totalidad o utilizado para absorber 
pérdidas. 

   

ltos resultados integrales 

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuarioles generados por 
sl reconocimiento lo provisión de jubilación patronal y desahucio. 

Resultodos acumulados 

Esto cuento estó conformada por: 

Resultados ocumulodos primera odopción NIIF 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de los 
NIE 

El saldo ocreedor, solo podrá ser copitalizado en la porte que exceda ol valor de las pérdidos 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, silos hubiere; utilizando en obrorber pérdidas; 
o devuelto en el coto de liquidación de la compoñío. 

  

Utilidades retenidos: 

El soldo de esto cuenta está a disposición de los accionitos de la Compañía y puede ser ulizado para 
la distribución de dividendos y ciertos pogos tales como reliquidación de impuestos, ete. 

Principales contratos 

Durante el año 2018 y 2017 la Compañía tuvo vigentes los siguientes contratos: 

»  Controtoconla Compañía Inmodiamante S.A, cuyo objeto es ceder la totalidad de los derechos 
de uso del local comercial número L-1 14, ubicado en la primera planta del Centro Comercial 
Scola Shopping, con una superficie 1otol de 296,37 m2, el plozo del contrato es de siete años y 
seis meses que fíge o portir del | de agosto del 2018 hosto el 31 de enero del 2026, por un 
valor de USDS118.541 

  

+ Contrato con la Compoñía DK Management Services SA. cuyo objeto es ceder el derecho de 
w1o del local N.- $1-008 del Centro Comercial Mall del Pacífico con vna superficie de 153,85 
m2, con un plozo de quince oños que rige a pontir del 01 de septiembre del 2016 hoxta el 31 
de agosto de 2032, por un valor de USD$246.160. 
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34. 

  

+ Ennoviembra del 2014, se celebró la cesión de derechos otorgados por el Fidelcamiso Recreo 
Plozo, por el uro del local comercial N- Q-171 (asignación provisional) ubicado en el primer 
ho de la ampliación del centro comercial Recreo Ploza, el plazo de vigencia de la concesión 
«es de 10 año», contados a panir de la opertura de la ampliación del Centro Comercial Recreo 
Plazo, por un valor de USD$21.000 a la firma del contrato y USD$21.000 mensuales durante 
1 meses. 

+ Contrato con la Compoñía DK Management Services SA. cuyo objeto es ceder el derecho de 
uso del local N.- PB-05-06 del Centro Comercial Portal Shopping con una superficie de 119,07 
m2, con un plozo de cinco años que rige a pontir del 01 de noviembre del 2019 hasta el 31 de 
octubre de 2024, por un valor de USD$77.396. 

  

+. Contrato de arrendamiento celebrado con la Compañía Inmobiliaria Barriga Villavicencio por 
¿luso de una bodega y oficinas cuyas áreas de construcción 1.600 m2, construidas en un terreno 
de 3.349 m2, ubicados en lo Av. Juan Tanca Morengo Km 4 a, con un plazo de tres años o 
ponir de agosto 2017, por un canon mensual de USD$ 7.385. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeron 
¡eventos que en opinión de la Administración de la Compañia, pudieron tener un efecto importonte sobre 
los estados finoncieros adjuntos. 

  

los estados financieros por el aña terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y lo Junta de Directores paro 1 
oprobación definitiva. En opinión de lo Gerencia de la Compoñía, 
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones. 

  

los estados financieros serán 

  mo 
Contadora General 

  

Gerente Finoncie 
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