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3.

CHAIDE Y CHAIDE S.A.

Informacién general

CHAIDE Y CHAIDE S.A., fue constituida bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro
Mercantil el 18 de diciembre de 1975, inicialmente su razén social fue MOBILIA S.A., posteriormente,
mediante escritura poblica de fecha 14 de junio de 1978 se cambia la denominacién social @ CHAIDE Y
CHAIDE S.A., la duracién de la Compafiia es de cincuenta afios.

El domicilio principal de la Compaiiia es en la Av. de Los Shyris Lote 2, Km. 4 Via Sangolqui — Amaguaiia,
el Registro Unico de Contribuyentes es el 1790241483001.

El objetive principal de la Compaiiia es la fabricacién e importacién de muebles, colchones y otros
articulos complementarios en general, la comercializacién, venta y distribucién de los mismos, y, la
importacién y exportacién de bienes muebles.

NOVODREAMS HOLDING S.A. es propietaria del 99% del capital de CHAIDE Y CHAIDE S.A., por lo que
sus estados financieros se incorporan a los de su controladora.

Sitvacién fi ra en el pais

En el afic 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversion externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de CHAIDE ¥ CHAIDE S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracién
declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los
presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
CHAIDE Y CHAIDE S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valvacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efeclive
Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Sitvacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente
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3.3 Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconoceré los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, o costo amortizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

ivos fi ieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Activos financi val bios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que ne se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cuvalquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaifiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuandeo hay evidencia objetiva sobre como uno o méas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

~ Fdlta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

- Qlue sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre

el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
gue el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compaofiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua conirolando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

cla

Lo Compafiia reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Qs Por pagao ome 0l otra entas pOor pagd

ir comercia 15 CL is por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrate o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizaré el ajuste correspondiente.

Las importaciones en trdansito estan medidas a su costo de adquisicion.

El costo de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles, los costos de fabricacién directamente atribuibles al producto. El valor
neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucién. CHAIDE Y CHAIDE S.A. realiza una evaluacién del valor neto realizable de
los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacion.
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3.6

3.7

3.8

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliguen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

| . liferid { period

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipo
Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para

propésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.
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3.9

Propiedades bajo construccion para produccion, renta o propositos administrativos, o para propésitos
todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros capitalizados.
La depreciacién de estos activos, usando la misma base de otros activos de propiedad, comienza
cuando los activos estdn listos para su uso en los términos planificados por la Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 20 aiios
Instalaciones 10 a 20 afios
Equipo de taller 10 a 25 aiios
Maquinario y equipo 10 a 35 affos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios
Equipos de oficina 10 aiios
Muebles y enseres 10 aiios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida otil estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La vtilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccién.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable.
Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversién se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.
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Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.11 Participacién a trabajadores
La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la vtilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acverdo con disposiciones
legales.

3.12 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.13 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mdas cercano en el que se conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, CHAIDE Y CHAIDE S.A. ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de CHAIDE Y CHAIDE S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como

de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.16 Compensacién de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.17 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.18 Nvuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningdn efecto importante sobre los Estados Financieros de CHAIDE Y CHAIDE 5.A. respecto
de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,
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Modificaciones norma Compaiiia
Establecer los principios que aplicoré uno Enfidad para
presentar informacion il a los usuarios de los estados
NIIF 15 - Ingresos de  financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e 2014 01 de Enero del
contratos con clientes  incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias 2018
¥y flujos de efective gue surgen de un contrato con un
cliente
| Sustituye los requisitos de clasificacién, valoracion,
e 3,' o - reconocimi ¥ baja en cuentas de activos y pasivos 2014 o1 dezgr;esro del
financieros, ia contabilidad de coberturas y deterioro.
Establece los principios pora el reconocimiente,
A Ll medicién, presentacién e informacién o revelar de los 2015 DifeE] et
rrendamientos 2019
arrendamientos.
MIIF 1 - Adopeién por  Se afiade el parrafe 39 AC. En el Apéndice D, se
primera vez de las  modifica el parrafo D1. Se ofiode un encabezamiento y 2007 1 de enero de 2018
Mormas el parrafo D36.
MNIC 28 - Inversiones en  Aclaraciones de que la MIIF @ Instrumentos Financieros
asociodas y negocios  se aplica o porticipaciones a lorgo plozo en aseciadas 2014 1 de enero de 2018
conjuntos ¥ negocios conjuntos.
NI e Incluye la p«:;ibilidnd de clesign:r dere‘rdminudos
Financieros con la NIIF 4 . _£OT10% €8 cOmPra o venia de partiaas no 2017 1 de enero de 2018
Contratos de seguro inancieras para uso propio como a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.
Se aplica a una transaccién en moneda extranjera (o
CINHF 22 - parte de ella) cuando una Entidad reconoce un active
Transacciones en no financiero o pasivo no financiero que surge del
moneda extranjera y pago ¢ cobro de una contraprestacién anticipada 2017 1 de enero de 2018
confraprestaciones antes de que la Entiddad reconozca el activo, gaste o
anticipadas ingreso relacionadoe {o la porte de estos que
corresponda).
CIMIIF 23 - Se aclara cémo aplicor los requerimientos de
Incertidumbre sobre los  reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
tratamientos de los incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a agila 1 <8 S iucierRaig
Impuestos a los ingresos las ganancias.
Enmiendas en los efectos de las condiciones de
NIF 2 - Clasificacién y g qicacion, la clasificacién de las operadiones de
palofaciénds pagos basadas en acciones, la contabilizacién de una 20017 1 de enero de 2018

transacciones con pagos
basados en acciones

modificacién en los términos y condiciones de un pogo
basade en acciones.

La Compaiiia ha concluido los principales impactos que se tendrd por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacion el andlisis realizado.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con los Clientes (NIIF 15)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacién 0til a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 = NIC18 — IFRIC 13 —=IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2017.

Una entidad contabilizaré un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato {por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras prdcticas tradicionales del negocio} y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;
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3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendré derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacion del importe de la contraprestacion, una entidad consideraré solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El
importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Se satisface una obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuando este obtiene el control.

- Alo largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Analisis de impactos:

La Administracion de la Compaiiia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacién de las NIIF 15 no serén significativos. Al 31 de diciembre
del 2017 los ingresos por la aplicacién de las NIIF 15 son de USD$ 132.985, debido a que se ha
evalvado lo siguiente:

Descuentos: La Compaiiia tiene una politica de otorgar descuentos de forma trimestral a los clientes
mdas significativos, en funcién al volumen de compras y formas de pago, la Administracién ha
evaluado que debido a la frecuencia con la cual son otorgados los descuentos, no existe un valor
significativo al cierre del ejercicio fiscal que debe ser reconocido como una obligacién con los clientes.

Instr inancieros (NIIF 9

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacién 0til y relevante para los
usuarios de los estados financieros para la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Clasificacién de activos financieros:
Una entidad clasificard los actives financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Activo o pasivo financiero a costo amortizado

- Activo o pasivo financiero a valor razonable

- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Ori

Clasificacion de pasivos financieros:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

{a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable.
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(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

Reconocimiento de fas pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluara si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacion, una entidad utilizard el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacion, una entidad comparard el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerara la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Andlisis de impactos:

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacion con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF
9 y ha determinado que debido a su giro de negocio y al tipo de activos y pasives que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacién.

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia se encuentra efectuando el andlisis
de los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 9 en el afic 2018 quienes consideran que no
existird un efecto importante.

Arrendamientos (NIIF 16)

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entraré en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluvar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Identificacién de un arrendamiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un active
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré un activo por derecho de uso al costo. El costo del
active por derecho de uso comprendera:

1. Elimporte de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y
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4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una

consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizaré la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compaifiia no ha determinado los posible impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF
16, sin embargo ha evalvado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso sera similar
al de la vida Gtil del activo, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos
serdn significativos.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacion las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacién a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacién
de servicios, descripcién de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado e informaciéon respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, etc.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dfiles y deterioro de activos
Como se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciaciéon para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestid I ri i iero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.
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La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismos que se
encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las areas
operativas de la Compafia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacién
y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiia.

iesgo de ito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafia mediante su departamento de cartera, ademas de obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liguidez

La Gerencia permanentemente hace previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene |a
Compahiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién
de liquidez. Lo Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

ctiv B tivos Financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA- AbA-
Banco de Guayaquil C.A AAA [/ AAA- AAA [/ AAA-
Banco Solidario AA+ Abt
Banco Produbance-Grupe Promerica AAA- AbA-

Gestion del capital

El objetive principal de la Compaiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los
riesgos. La Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicién financiera de la Compafiia,
misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecvada en relacién al mercado en que se desarrolla.

d i iero.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ 17.257.293
indice de liquidez 2.2 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.5 veces

Deuda financiera / actives totales 4%
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La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamaiio
y sector en el que se desenvuelve lo Compafia.

6. . . .

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estdn conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nola 2017 o 2016 o
Corriente Corriant Corriente corriente
Aclivos financieros:
Coslo amortizado:
Efective y bancos 7 10.443.087 5.781.417
Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar 8 11.376.602 9.379.992
Total 21.819.689 15.161.409
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y ofras -
cuentas por pagar 15/1¢6 8.352.077 - 6.337.435
Préstamos 14 2.253.474 - 2.713.045 2.257.18%9
Total 10.605.551 9.050.480 2.257.189

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estén conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Cajas 2.515 3.815
Bancos 1.209.085 1.926.602
Depdsitos a plazo (inversiones) 9.231.487 3.851.000
Total 10.443.087 5.781.417

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Los depésitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior o tres meses
desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

8. Cuentas por cobrar s

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continvacién:

31 de Diciembre

2017 2016
Clientes 7.919.090 7.222.865
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 3.526.233 2.380.084
Clientes almacenes B.414 10.070
Provision cuentas incobrables (510.619) {488.348]
Total 10.943.118 9.124.671

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia no realiza ningdn
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.
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9.

10.

Antigiedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta

a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016
De 60 a 90 dias 280.008 559.002
De 90 o 120 dios 36.150 139.750
De 120 dias en adelante 448.465 1.169.880
Total 764.623 1.868.632

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una

antigliedad superior a 365 dias.

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Saldo al inicio 488.348 251.963
Pérdidos por deterioro reconocida en el periodo 52,604 253.339
Importes eliminados como incobrables (30.333) {16.954)
Tolal 510.619 488.348

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Inventario materia prima 4.496.086 4.065.630
Inventario producto terminande 1.250.454 1.041.735
Inventario repuestos 1.143.547 1.283.728
Inventario semielaborado 1.138.824 ?08.194
Mercaderios adquiridas 621.474 &00.076
Importacion en transito 341.087 2741
Inventario insumos de produccién 271.402 359.634
Inventario equipos de proteccién personal 9.217 -
Total 9.272.091 8.261.738

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2017 y 2016 fue de USD$ 32.614.642

y USD$ 28.495.244 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos

corrientes se presenta a continvacion:
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31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016

Activos por impuestos corrientes

Impuesto o la renta 241.791 149.633
Impuesto al valor agregado 548.918 556.773
Total octivos por impuestos corrientes 790.70% 706.406
Pasivos por impuesios corrientes

Impuesto a la renta 996.570 1.070.749
Impuesto al valer agregado 798.230 526.887
Total pasives por impuestos corrientes 1.794.800 1.597.636

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. ropie ta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016

Terrenos 9.652,094 9.652.096

Maguinorios y equipos 12.524.000 12.324.196

Edificios 9.983.930 9.968.470

Instalaciones 1.328.290 1.497.228

Vehiculos 772.566 740.636

Muebles y enseres 426.328 627.975

Equipos de computacion 30617 536.653

Construcciones en curso - 246.160

Equipo de taller 345.765 228.830

Activos fijos en transito - 52.148

Depreciacion acumulada (9.728.557) {8.895.018)

Total . 25.611.335 26.979.374

2017
Saldo al inicio Bajas y Ajustes y Saldo al final
EEETIRen del aiio ventas Ly reclusificaciones del afio

Terrenos 2.652.096 2.652.096
Maquinarias y equipos 12.324.196 (287.138) 426,482 60.460  12.524.000
Edificios 9.968.470 15.460 9.983.930
Macuinario y equipo en montaje - 60.459 [(60.459} -
Instalaciones 1.497.228 (191.448) 22510 1.328.290
Vehiculos 740.636 (65.749) 97.679 772.566
Muebles y enseres 627.975 (204.209) 2.562 426,328
Equipos de computacién 536.653 {280.668) 50.932 306.917
Construcciones en curso 246,160 (246,160} -
Equipo de taller 228.830 {1.330) 118.265 345.765
Activos en transito 52.148 (52.148) -
Total 35.874.392 (1.030.542) 771.839 (275.797) 35.339.892
Depreciacion acumulada (8.895.018) 991.914 (1.825.453) {9.72B.557)
Total 26.979.374 {38.628) (1.053.614) (275.798) 25.611.335
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2016

Saldo al inicio Bajas y .. Ajustes y Saldo al final
Descripcion del afio ventas Adiciones reclasificaciones del afio

Terrenos 10.961.820 (1.309.724) 9.652.096
Maguinarias y equipos 11.483.263 {126.960) 356.050 611.843 12324196
Edificios B.658.744 1.309.724 9.968.470
Instalaciones 1.475.392 21.836 1.497.228
WVehiculos 766.930 (127.554) 101.260 740.636
Muebles y enseres 603.282 (530) 25.223 627.975
Equipos de computacion 499.764 (110} 36.999 536.653
Construcciones en curso 405.194 108.966 {268.000) 246.160
Equipo de taller 178.569 17.384 32.877 228.830
Activos en transito - 675.915 (623.767) 52.148
Total 35.032.960 {255.154) 1.343.633 (247.047) 35.874.392
Depreciacié lad (7.327.993} 183.267  (1.750.292} - (8.895.018)
Total 27.704.967 (71.887) (406.659) (247.047) 26.979.374

12. Propiedades de inversién

Los saldos de propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detallan a continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Saldos al inicie del afio 155.078 128.955
Adiciones - 26.123
Ventas (64.000) -
Saldos al final del afio 91.078 155.078

A continuacién se incluye un detalle de las propiedades de inversion medidas al costo histérico.

31 de Diciembre
2007 2016

Terrenos (1} 91.078 155.078

Total

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo presentado en propiedades de inversién corresponde
a terrenos propiedad de la Compaiiia, los cuales fueron recibidos como dacién de page por parte
de clientes.

Los activos clasificados como propiedades de inversién no garantizan ninguna obligacién.

13. Otras aclives

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Concesiones 1.020.803 799.950
Garantias largo plozo 12.456 33.593
Licencias 66.471 7.783
Otros 45.603 45.602
Total 1.145.333 BB6.928

14. ligaci

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacién:
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15.

16.

17.

18,

31 de Diciembre

Obligaciones corto plazo

Obligaciones large plazo

Obligaciones con Instituciones Bancarias
Corresponde o operaciones de crédite 332189;
338886, 347898; 355197 otorgodos por el Banco
de lo Produccién cuyo foso osciende o 9% anual, con
vencimienfo en el afio 207 8.

Total

2017 2016
2.253.474 2.713.045
- 2.257.189
2.253.474 4.970.234

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:

Descripcitn

Proveedores nacionales
Proveedores extranjeros

Total

31 de Diciembre
20017 2016
2.504.006 2.543.341
5.126.926 3.163.713
7.630.932 5.707.054

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

nt r ar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagor al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

— 31 de Diciembre
Descripcitn 2017 2016
Provisiones 448,229 3461.151
Anticipos clientes 10,146 32725
IESS por pagar 250.031 225.485
Otras 12739 11.020
Total 721.145 630.381

Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a

continuacion:

Descripcion

31 de Diciembre

2017 2016
Participacion trabajadores [Ver nota 18] 1.579.268 1.121.083
Vacaciones 464.628 372.566
Mémina por pagar {1.124) 191,164
Décimo cuarto sueldo 97.001 B9.558
Décimo tercer sueldo 65.583 58.938
Fondo de Reserva 19.489 21.243
Total 2.224.845 1.854.552

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para

participacion a trabajadores fueron como sigue:
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19.

20.

2017 2016
Saldos al inicio del afio 1.121.083 1.514.458
Provision del afio 1.579.268 1.121.083
Pagos efectuados (1.121.083) {1.514.658)
Tolal 1.579.268 1.121.083
I i Jiferid

Pasivo por impuesfos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacién del costo
atribvido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
como sigue:

Sald Ajuste por

31 de Diciembre 2017 Hdo Reversion cambio de  Saldo final
inicial

tasa
Propiedad, planta y equipo 1.113.770 (74.783) 141.680  1.180.667
31 de Diciembre 2016 .S?I‘.io Generacién Reversién Saldo final

inicial

Propiedad, planta y equipe 1.190.278 - (76.509) 1.113.770

A partir del afio 2018 la Compaiiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
Impuesto o la renta corriente 2.131.568 1.651.90%9
Efecto por la liberacién/constitucién  impuesto
diferido 55.898 (76.509)

Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compaiiias Relacionadas en los afios 2017 y
2016

Transacciones y saldos comerciales

Afio 2017
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21.

Inmobiliaria Barriga

Descripcion Villavicencio 5.A. Somnivm Eshin S.A.

aldo inicial 20 10.740 -
Facturacion emitida 23.190 1.220
Facturacién recibida (360.586) (219.127)
Pagos recibidos {23.211) (10.740) (620)
Prestamos
Regularizacién cartera 360.132 217.407
Saldo final
Cuentas por pagar {453} - (1.720)
Cuentas por cobrar (2) - 600
Afio 2016

Inmobiliaria Barriga .
Descripcién TN axdcantaalEt Somnium Eshin 5.A.

Saldo inicial 230 -
Facturacién emitida 5.398 - 160
Facturacién recibida (361.709) {141.980)
Pagos recibidos (5.608) - (160)
Prestamos - 10.740 .
Regularizacién cartera 355.825 - 141.980
Saldo final
Cuentas por pagar (5.884) - -
Cuentas por cobrar 20 10.740 -

Beneficios a corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2017 y 2016
asciende a USD$ 90.000 y USD$63.815 respectivamente.

mpl

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Jubilacién patronal 2616744 2.325.023
Desahucio 720.809 638,148
Total 3.337.553 2.963.171

Movimiento empleados posf-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal
31 de diciembre
Descripcion 2007 2016
Saldos al comienzo del afio 2.325.023 2.113.654
Costo de los servicios del periodo corriente 339.293 340,225
Costo por intereses 93.078 BB.799
{Ganancios)/pérdidas actuariales [9.155) {132.738})
Pérdidas/{ganancias) sobre reducciones (128.151}) -
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito - (82.855)
Beneficios pogados (3.344) (2.063)
Saldos al final 2.616.744 2.325.023
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22.

23.

Desahucio

Descripcién 31 de diciembre
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 638.148 597.556
Costo de los servicios del periodo corriente 74517 93.064
Costo por intereses 25.757 25.387
(Ganancias)/pérdidas actuariales (22.849) (38.607)
Beneficios pagados (14.764) (39.252)
Saldos al final 720.809 638.148

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Descripcitn 2017 2016
% %
Tasa de descuento 4.02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3,00%
Tasa de rotacién 10.33% 12,29%

La Administracién de la Compafiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Colchones 85.064.039 78.418.814
Bases 6.628.677 5.746.996
Almohadas 5.880.024 5.454.416
Muebles de fabricacién 3.619.875 3.423.290
Complementos 2.757.908 2.163.938
Comaos y espumas 2710010 299.312
Muebles importades 9.215 61.789
[-) Devoluciones y descuentos en ventas (40.603.160) {36.466.318)
Total 66.066.688 59.102.237

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:
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24,

25.

Descripcién 31 de Diciembre

2017 2016
Colchones 33.705.034 29.022.678
Qtros 518.467 3.712.029
Bases 2.837.728 2.449.772
Almchadas 2.491.579 1.892,209
Muebles de fabricacién 1.546.491 1.426.898
Complementos 697.894 504.947
Espumas 1.108.806 70.906
Muebles importades 24.368 32.202
Variacién costo estdndar 3.837 7.563
Total 42.934.204 39.119.204

Gastos de administracién y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Mémina 4.697.409 4.315.930
Publicidad 2219165 2.144.684
Servicios basicos y fletes 2.428.170 2.160.183
Participacion trabajodores 1.57%.268 1.121.083
Otros 1.194,397 1.108.534
Servicios prestados 531.936 480.893
Impuestos 203.270 450.607
Amortizaciones 473.061 409.591
Arriendos 373.559 384777
Gastos de gestién 69.504 317,530
Depreciaciones 240.805 259.958
Mantenimients 241.423 201.509
Suministros 208.681 184.498
Asesoria y pagos a notarios 43.185 45.999
Gastos de viaje 79155 46.357
Combustibles 14.548 17.487
Total 14.597.536 13.649.620

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaofiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberé considerar lo siguiente:

Participocié al 50%:; % Participacié % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuodor &0% 22%
Participacion mayor al 50%: % Paricipacién % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,

para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicic de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.
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Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo a utilidades o favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencidn del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
seréd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcitn 2017 2016

Uhilidad segun libros antes de impuesto o la renta 8.949.187 4.352.801
Mas gastos no deducibles 742.305 1.155.778
Menos ingresos exentos (169) {639)
Guastos incurridos para generar ingresos exentos 143 559
Participacién  trobajadores  ofribuibles o  ingresos 47 179
exentos

Base imponible 9.691.513 7.508.678
Impuesto a la renta caleulado por el 22% 2.131.568 1.651.909
Anticipo calculado 579.349 650.217
Impuesto a la renta iente registrado en ltad, 2.131.568 1.651.909

Durante el afic 2017, la Compafia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$579.349; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$2.131.568. Consecuentemente, la Compafiia
registré en resultados US$579.349 equivalente al impuesto a la renta generado.

La Compafiia no ha sido revisada por las auvtoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revisiéon
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compafiia aplicaréd la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del célculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el célculo efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por lus Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirén vn descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el 5RI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,

estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversién.

Ley Orgdnica para el Equilibrio a las Finanzas Publicas

El SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas pdblicas, contratos de ingenieria
y construccién para inversiones en los sectores determinados como industrias basicas, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.
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Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, MAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGC17-000005468 aiio
2017

Obligatoriedad de reportar al SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior (individual
o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000 fio 201

Estan obligados a la presentacién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de actives o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compafias
de seguros y reaseguro.

Las sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportaran en doélares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdn
caleular con la cotizacién de compra al Ultimo dia habil del afio inmediato anterior al que
corresponda el anexo.

Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internas.

El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas tributarias que entraran en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgéinica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestion Financiera

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cvando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.
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Se aplicard la tarifa del 28% o toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdémico.

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrdn acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendrdan la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarén de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte més favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individuvalmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriendo o pago de intereses para la adquisicién de vivienda, alimentacién, vestimenta,
educacién, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaijo,
gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberéd utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para redlizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estarén las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,

-32-



artesanos, agenies, representantes y demas trabajadores autdénomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdleulo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccion o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza pdblico privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serén aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estndares de transparencia.

Devolucién de 1SD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezea el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
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condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en gue se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electronicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuvador de conformidad con los procedimientos que establezca

la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Redistro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC] 7-00000617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafiias comparables deberéd ser calculado utilizando la Oltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso serd aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores o los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
mdrgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables vbicados en paraisos fiscales- La seleccién de comparables no podrda incluir
compaiiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

26. Precios de s i

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afic 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado
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27.

29.

30.

31.

Capital social

El capital social de la Compaiiia asciende o USD$3.547.243 divido en tres millones quinientos cuarenta
y siete mil doscientos cuarenta y tres acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

El principal accionista con el 99% de las acciones es la Empresa Novodreams Holding Cia. Lida.

Reservas
Reserva Llegal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumuladoes
Esta cuenta estd conformada por:
Resuliados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Pringipal trat
Durante el afio 2017 y 2016 la Compaiiia tuvo vigentes los siguientes contratos:

* Contrato con la Compaiiia Inmobiliaria Barriga Villavicencio S.A., cuyo objeto es ceder la totalidad de
los derechos del local comercial nimero L-207, ubicado en el segundo piso de del Proyecto Paseo San
Francisco, con una superficie total de 90,74 m2, el plazo del contrato es de siete afios que rige a partir
de septiembre del afio 2012, por un valor de USD$ 235.924.

* Contrato con el Centro Comercial El Condado S.A., cuyo objeto es la concesion del uso del local
comercial nimero L-123, ubicado en la primera planta del centro comercial, con una superficie de
92,63m2, con un plazo de cinco afios que rige a partir de septiembre del 2013 por un valor de USD$
137.815.

* Contrato con la Compafiia Inmobiliaria Barriga Villavicencio S.A., cuyo objeto es ceder los derechos
por el uso de los locales comerciales nimeros 183 y 184 ubicados en la planta baja del centro comercial
SCALA SHOPING, por un plazo de diez afios y por un valor de USD$ 315.656.

* En noviembre del 2014, se celebré la cesién de derechos otorgada por el Fideicomiso Recreo Plaza,
por el uso del local comercial N.- Q-171 (asignacién provisional) ubicado en el primer piso de la
ampliacién del centro comercial Recreo Plaza, el plazo de vigencia de la Concesion es de 10 afios,
contados a partir de la apertura de la ampliacién del Centro Comercial Recreo Plaza, por un valor de
21.000 a la firma del contrato, y 21.000 mensuales durante 11 meses.
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32,

33.

* En diciembre del 2014, se celebrd la cesién de derechos otorgada por la Compafia Administradora
del Pacifico S.A., por el uso del comercial N.- 28 ubicado en lo planta baja del local comercial Rio Centro
del Dorado, a un plazo de dos afios a partir de la apertura del centro comercial, por un valor de USD$
137.082,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacié ados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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