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Por el año terminado al 31 de diciembre del 2015, 
con opinión de los auditores Independientes. 
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3. 

CHAIDE Y CHAIDE S.A. 

Información genera! 

CHAIDE Y CHAIDE S.A., fue constituida bajo las leyes ecuatonianas desde su 
insenpcion en el Registro Mercantil el 18 de diciembro do 1975, Inicialmente su 
razón social fue MOBILIA S.A., posterlormente, mediante escritura pública de fecha 
14 de junto de 1978 se cambia la denominación social a CHAIDE Y CHAIDES A, la 
duración de la Compañía es de cincuenta años 

El domucillo principal de la Compañía os en la Av. de Los Shyris Lote 2, Km 4 Vía 
Sangolqui — Arnaguaña, el Registro Unico de Contribuyentes es el 1790241483001. 

El objetivo principal de la Compañía es la fabricación e importación de muebles, 
colchones y otros articulos complementarios en general, la comercialización, venta 
y distribución de los mismos, y, la importación y exportación de bienes muebles. 

aci: as 

Durante el año 2015 la sibuación económica del país se ha visto afectada 
principalmente debido a la caida del precio del barril de petroteo por la sobre oferta 
mundial, El petróleo constituye la principal fuente de Ingresos para el país, por la 
cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente los 
gastos corrientes y la Inversión que ha venido realizando en los diferentes sectores, 
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza 
comercial, coma lo son: Incremento de salvaguardas y derechos arancolarios, así 
como restricciones a la importación de ciertos productos, entre otras medidas 

La Administración de la Compañía considera que la situacion antes indicada ha 
originado efectos en las operaciones de la Compañía tales como* retraso en los 
plazos de pago de cllentes, reajustes de presupuestos, revision de gastos de 
personal, entes gtros, 

Pp: con siqnifi 5 

3,1 Pases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de CHAIDE Y CHAIDE S.A., han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Enformacion Financiera — NIIF emitidas 
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014, y según los reguermientos y opciones informadas 
por la Superintendencia de Compañilas del Ecuador La Administración declara 
que tas NIF han sido aplicadas Integralmente y sin resorvas en la preparación 
de los presentes estados financieros, 

Las cifras ancluldas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera. La moneda funcional y de presentación de CHAIDE Y CIIAIDE S.A, es el 
Dólar de las Estados Unidos de América. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera AHF requiere que la Administración 

realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
7. 

  

 



A
R
R
A
A
A
A
A
A
R
A
A
A
A
R
A
R
F
F
 

TE
A 

AA
AA

RA
RA

AR
AA

AA
 

actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, teles estimaciones y supuestos estuvieran 
basados en fa mejor utilizacion de la informacion dispombie al momento, los 
cuales podrían llegar a dIferir de sus efectos finales, 

A continuación se descilben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, Estas políticas han sido definidas en 
funcion de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera untforme a 
todos los perlodos que se presentan, 

3.2 Efectivo y equivalentes 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos 
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones, En el Estado de 
Situación Financiera tos sobreglros, de existir, se clasificarian como prástamos 
en el pasivo corriente 

3.3 — Activos financieros 

Reconocimiento, medición ¡ida! y dasificación 

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable más, 
en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios 
en resultados, los costos de transacción que sean directamente atribuibles a la 
adquisición del activo financiero. 

Los activos finantieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable” 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado sl el activo se mantiene 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para 
obtener los flujos de efectivo contractuales 

Activos financioros a valor razonablz.con camblos en resultados, 
Los actwos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen 
los activos financieros no designados al momento de su clasificación como a 
costo amortezado. 

Algunos activos Inancieros se adquieren con ef proposito de venderlos o 
tecomprarlos en un futura cercano. Esta categoría Incluye los Instrumentos 
financieros derivados, que ho se designan como instrumentos de cobertura en 
relaciones de cobertura eficaces. 

Los derivados, Inclulios los derivados Implícitos separados, también se 
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como 
instriimentos de cobertura eficaces Los activos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son 
reconocidos como Ingresos a costos financieros en el estado de resultados 
Integrales 
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Medición posterior de activos financieros 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor 
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion. 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son aclvos financieros no derivados 
con pagos fijos o dotermtnables que no cotizan en un mercado activo, Después 
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo 
amortizado mediante el uso del método de la tasa de Interés efectiva, menos 
cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se catcula tomando en cuenta 
Cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o las costos que 
son una parte mtegrante de la tasa de Interés efectiwa. El devengariento a la 
tasa de interés efectwa se reconoce como ingreso financiero en el estado de 
resultados integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se 
reconocen en el estado de resultados Integrales como costos financieros. 

Pérdidas por deterioro de Jos activos fitancieros. 

La Compañía evalúa en cada focha de los Estados Financieros la existencia de 
evidencia objetiva de que los activos financieras reportados estan doterlorados, 
Los activos fmanciaros son deterlorados cuando hay evidencia objetiva sobre 
coma uno o más aventos que ocurneron despues del reconocimiento micial des 
activo financicro impactaron tos flujos estimados de efectivo del activo y estos 
puedan ser medidos confiabilidad. 

Para tados tos otros activas financieros la evidencia objetiva de deterioro puede 
inclu. 

Y Dificultades financieras significativas del emisor o ta contraparte, o 
y” Falta de pago o Incunplimientos en los pagos de intereses o capital; o 
Y Que sea probable que el delidor entre en bancarrota o reorganización 

financiera 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro 
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos: 
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de Interés efectiva 
original del activo financiero 

tl valor de los activos fnancioros es reducido por las pérdidas por detenoro 
directamente para todos los activos financieros con la excopción de las cuentas 
Por pagar de negociación, donde el valor es reducido a través del uso de tuna 
ruenta de amgnación Cuando una cuenta por cobrar de negociación es 
considerada Incobrabie, es ehminada contra la cuenta de asignación Las 
recuperaciones postenores de montos que han sido previamente eliminadas 
son acreditadas contra la cuenta de astgnación 

Los camblos en el valor die la cuenta de asignación son reconocidos en la utilidad 
o pérdida. 

St en tn perlodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuya y 
esta disminución puede ser relacionada objetwamente a un evento que ocuró 
después del reconocimiento del deterjoro, la pérdida por delertoro previamente 
reconocida es reversada a través de utíiidad o pérdida en la modida en que el 
valor de la Inversión a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo 
que el costo amortizado hubiora sido sy el detertoro no hubiera sido reconocido 
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Baía de actwos fnangleros 

La Compañta da de baja un activo financiero soje cuando los derechos 
contractuales a jos flujos de efectivo del activo explran, o es trensferido el activo 
financiero y sustancialmente todos tos vlespos y beneficios de proptedad a otra 
entidad Sila Compañía tampoco transfiere n[ retiene sustancialmente los 
Hiesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido, 
le Compañía reconoce sus intereses retenidos en el activo y tuna obligación 
asociada por los valores que pueden ser pagados, SI la Compañía retiene 
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo fmanciero 
transferido, la Compañía contnúa reconociendo el activa financiero y también 
reconoce un prestamo garantizado por los ingresos recibidos, 

3.4 Inventarios 

Los inventarios se vatoran inisralmente al costo, posteriormente al menor de los 
siguientes valores. al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de 
realización. El valor neto de realización represente el precio de venla estimado 
para los Inventarlos menos todos los costos estimados de finalización y los 
costos necesarios para realizar la venta, 

El costo de producción se determina añadiendo al preclo de adquisicion de las 
materias primas y otras mateñas consumibles, los costos de fabricación 
directamente atribulbles al producto El valor neto de realizacion representa la 
estimación del precio de venta menos todos Jos costos estimados de venta y 
distribución  CHAIDE Y CHAIDÉ S.A, realiza una evaluación del valor neto 
realizabte de los Inventarios ajustando posibles deterlgros en aquellos casos en 
los que el casto excede de su valor neto de realización. 

3.5 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir luego de deducir cualquier descuenta a tebaja. 

Venta bienes. 
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
slgnificatwo, derivados de la propiedad de los bienes, 

3.6 Impuestos corrlentes y diferidos 

El gasto generado par el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar 
corriente y el impuesto diferido, 

impuesto Corriente 

El inipuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año, La 
utilidad gravable diflere de la reportada on el Estado de Resultado» Integral 
porque excluye ítems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en 
otros años y además excluye partidas que nunca son gravables o deducibies 
El pasivo de la Compañía para el Impuesto corriente es calculado usando las 
tasas impositivas que han sida difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado 
Financiero 

 



  

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas entre el valor en 
Iibros de los activos y pasivos Incluidas en los estados financieros y sus bases 

Tiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para Lodas 
las diferencias tempotarias imponibles, Jn aclvo por Impuesto difendo se 
reconoce por todas las diferencias temparartas deducibles, en la medida en que 
resulte probable que Ja Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que Se podría cargar esas diferencias temporaias deducibles 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen 
en Una transacción que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad 
financiera 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de 
Impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se 
establezca o el activo se reallce, basado en tasa del Impuesto a la Renta para 
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del 
Estado de Situación Financiera 

El valo: de los activos por impuestos diferidos es revisado cada aña en fecha 
ae presentación de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea 
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el 
activo p parte de este sean recuperados, 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los electas 
tributarios que vendrlan por la manera en ta cual la Compañía espera, a la fecha 
del reporte, recobrar o establecer el valo de sus activos y pasivos, 

La Compañla compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos sí, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal. 

Impuesto corrjunte y deferido para el pertodo. 

Los Impuestos cornentes y diferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso 
en la unidad o perdida nota, 

3.7 — Propiedad, planta y equipo 

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes o para 
propósitos administrativos, son reconocidos en al estado de situación financiera 
al costo histórico menos su depreciación acumulada y pérdidas por detertoro 
correspondientes. 

Despuás del reconcurniento Inicial, los terrenos y edificios son presentados a 
sus valores revaluados, menos la depreciación acumulada y el Importe 
acumulado de las perdidas por detenoro de valor — las revaliaciones se 
efectuar periódicamente 

Cualquier aumento en la revaluación do los terrenos y edificios se reconoce en 
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonto bayo el encabezamiento 
de resorva de revaluación de propiedades, plante y equipo, Una disminucion 
del valor en libros de a revaluación de las terrenos y edificios es registrada en 
resultados 
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El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluida en el patrimonto es 
transfendo dsrectamente a utdidades retenidas, cuando se produce la baja en 
cuentas del activo, 

Propiedades bajo construcción para producción, renta O prepósites 
adrmistrativos, O para propósitos todavía no determinados, son reportadas en 
Kbros al costo, menos cualgwer pérdida de deterioro El costo Incluye 
honorarios profesionales. La depreciación de estos activos, usando la misma 
base de atros activos de propledad, comienza cuando los activos están hstos 
para su uso en los términos planificados por la Administracion 

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciación 
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro, 

Los terrenos no se deprecian, los demás activos se deprecian utilizando el 
método de lnea recta, para lo cual se considera como Importe deprociable el 
costo histórico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas 
útiles que se indican a continuación” 

Grupo Tiempo 
Edificios 20 años 

Instalaciones 10 a 20 años 
Equipo de Lalter 10 a 25 años 
Maquinaria y eguipo 10235 años 

Vehículos 5 años 

Equipos de computación 3 años 
Equipos de oficina 10 años 
Muebles y enseres 10 años 

las vidas útiles son determinadas por la Administración de la Compañía en 
función del 1so esperado que se tenga de los bienes, 

La depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorización 

de actos, además de terrenos en pleno dominio y propledades bajo 
construcción, durante sus vidas útiles estimadas, usando el método de Íinea 
recta. la vida UL estimada, valores residuales y el mátodo de depreciación 

son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado 
en cuenta en una base potencial, 

La utilidad o pérdida surgada de la venta o haja de un artículo de propiedades, 
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los Lerminas de venta 
y el valor en kbros del activo, y es reconocida en resultados Las sustituciones 
o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de estos, o su capacidad 
económica, se registran como mayor valor de fos respectivos bienes, con el 
consiguiente reliro contable de los blenes sustituidos o renovados, 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se 
registran directamente en resultados como coslo del perodo en que se 
incurren.  
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3-8 Propiedades de inversión 

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se muden 
interalmente al costo, meluyendo los costos de Ja transacción 

Luego del reconocimiento Inicial, las propledades de inversión son medidas a 
su valor razonable, Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el 
valor razonable de la propiedad de Inversión se incluyen en los restitados del 
porlodo en que se originan 

3,9 — Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y 

desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito 

proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final dle cada 
peroo, para lo cual se consideran ciertos patámetros en las estimaciones 
como: permanencia futura, tosas de mortalidad e ierementos salarlales 
futuros delerminados sobre la base de caleuos actuartales 

Cas tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interés de mercado, deftuidas por el pento actuario. 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el pertodo en 
que ocurren, 

Los costos de Jos servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas 
actuariales del porlodo se presentan en forma separada en su respectiva nota 
a los estados financieros, 

3,10 Participación a trabajadores, 

La Compañía reconoce la participación a trabajadores en la utilidad de la 
Entidad Este beneficio se calcula a una tasa dol 15% de las utilidades líquidas 
o contables de acuerdo con disposiciones legales. 

3.11 Capital social y distribución de dividendos. 

Las acawones ordinarias se clasifican como patrimonio neto 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañla se reconocen como un 
pasivo en los estados financieros cuando se configura Ja obligación 
correspondiente en función de las disposiciones legales vigentes o las politicas 
de distribución establecidas por la Junta 

3.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo tustórico Los costos y gastos so 
reconocen a medida que son incurridos, Indepondientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo más cercano en el que 
so conocen 
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3,13. Estado de Flujo de Efectivo. 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, CHAIDE Y CHAIDE 
SA ha definido las sigulentes consideraciones" 

Efectivo en caja. ybancos, incluyen el efectivo en caja e instituciones 
financieras. 

Actividades de operación" son las actividades que constituyen la principal fuente 
de Ingresos ordinarios de CHAIDE Y CHAIDE 8 A., así como otras actividades 
que no puedan ser calificadas como de versión o fInanciación 

Actwidades de Inversión corresponden a actiwidades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalontes, 

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición dol patrimonio neto y de los pasos de carácter financiero 

3,14 Cambios de políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en 
las políticas y estimaciones contables Importantes respecto al efercicio anterior 

3.15 Compensación de transacciones y saldos 

Los ackwos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los Estados 
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna 
normativa 

3.16 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento Igual 6 inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
cortiente, los mayores a ase período, 

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas apíícadas por la Compañía 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de CHAIDE 
Y CHAIDE S.A respecto de normas y enmuendas que fueron efectivas por 
premera vez en el año 2015, 

;, modificaciones y nuevas nor Icabiés a la Cor e Interpretaciones, 
no entran aún en vigor 
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uc Fecita estimada. 
Titulo y nombre nor Escha nue entraen aplicación en fa 

vner Compañía 
NIE 44 - Cuentas regutaorls dirias 01 de Enero det 2016 01 de Enero del 2016 
Cumblos en MIC 16 y 38 Métodos de — Uldetnerodal 2016 01 da Enero del 2016 
depreciación 
Cambios NuF 11 aoquisidon interés en Oi deEnciodet 2016 0% de Enero det 2016 
esgocios conjuntos 
Camiblos MIC 29 Venta 9 contriución de 
cbivos entre Inversor y partiapada 01 da Eaero del 2016 4 de Enero del 2016 
Cambios NiC 41 — Tratamiento de sctivos 
hiológicos madres 01 de Enero del 2016 1 de Enero del 2016 
Estados Financiros Separados metodo de la 
participación MIC 27 2 de Ena del 2916 91 do Fnero del 2016 
eforas anuales o las MI -varias normas 1 da Enero del 2016 2 de Enoro del 2016 
Entieades de Inversión que aption las 
eniniendas de excepcion consolidación ARI 20 
ey micos 1 de Enoro det 2016 01 de Enero del 2056 

Iniciativas de divulgación (enmiendas MIC 1) Sl do pnero del 1056. 01 de Encro del 20le 
CIRIIF 2: Gravámanes 01 de Enero del 2016 0% de Enero dal 2016 
IF 15 — Ingresos e contratos con cientos 0% de neto dal 2016 1 de Enero del 2015 
MR 9 - Jnstramentos Anancteros 1 do Enero del 2018 01 de Enero del 2018 
Camblos MY Deteloro de activos 
Finencieros y clasicación de activos y pasivos 
Anoncieros 01 ds Enero del 2018 1 de Enero del 2016 
  

La Compatíía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por le 
apíicación de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente. 

Estimación: juicios ble 

Las estimaciones y Julclos contables son evaluados de manera contmua y se basan 
en experlencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son 
razonables bajo fas circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros, 

Estimaciones importantes 

La Compañía realiza ciertas estimaciones basadas en hipótesis rolacionadas con el 
futuro, mismas que no Igualarán a los correspondientes resultados futuros, sin 
embargo llevan a una presentación razonable de los Estados Financieros, a 
continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el fuluro, 

4.1 Prestaciones pos pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubiiación 
patronal y desabyucio sen calcuíarias en Pase a estimaciones actuariales, mismas 

que consideran varios factores en base a hipótesis, incluyendo tasas de 
descuento determinadas po: los actuarios, por lo que cualquier cambro en las 
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar 
ajustes en el futuro, 
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4.2 Vidas útiles y deterlaro de activos 

Como se describe en la Nota 3.7 la Adranistracion es quien determina las vidas 
útiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciación para sus 
propledades, plantas y equipos, ésta estimación se basa en los ciclos de vida 
de los activos en funcion del uso esperado por la Compañía, Esta estimación 
podría camblar significativamonte como consecuencia de inmovadones 
tecnológicas en respuesta a camblos sigruficativos en las variables del sector al 
que pertenece la Compañía 

Gestión def riesgo financiero 

Las actividades de la Compañíra la exponen a varios riesgos Anancieros: tiesgo de 

credito y nesgo de Ilquldez 

  

La gestión del rlesgo está a cargo de la Gerencia General y Financiera de la 
Compañía, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir las riesgos 
financieros, para que estos riesgos no afecten de Inanera significativa al valor 
económico de sus flujos y actwos y, en consecuencia de los resuitados de la 
Compañta 

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterizacion y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, 

Riesgo de, crédito 
  

El nesgo de crédito se refiere a que una de las partes Incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compañta 

La Compañla mantiene una política de otorgar crédito únicamente a clientes que 
han cumplido con las politicas establecidas, además de involucrarse con partes 
solventes y obtener garantías, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
slesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas por cobrar comerciales cstán distmbuidas entre un número 
considerable de diente, entidades del sector privado y empresas cuya posición 
financiora es confiable a nivel nacional, sin que oxiste concentración de crédito con 
laguna de estas 

La Compañía no mantiene cuentas por cobrar Importantes con ninguna de sus 
partes relacionadas, 

Riesgo de liquidez 

La Gerenciapermanentemente hace previsiones acerca de las necesidades de 
biquidez que tiene la Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de ilquldez de manera que la geroncia pueda monejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La 
Adiministración maneja el riesgo de figuidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras adecuadas, monitoreando contintiamente los flujos electivos 
proyectados y reales y condilfando los perfiles de vencimiento de los activos 
finandieros. 
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Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañía en retación a la gestión de su capital es 
asegurar que estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, Y 
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado, 

La Administración de la Compaísa realiza una revisión frecuento de la composición 
del capital y los riesgos de cada uno 

La Admunistración efectua una eveluación periodica de la posicion financiera de la 
Compañta, misma que de acuerdo a lo mencionado por la Administración 
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en 
marcha y es adecuada cn relación al mercado en que se desarrolla la misma 

indices financieros 

Los prnampales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Capital de trabajo USDY13 548,423 
Índice de liquidez 1.91 vecos 
Pasivos totales / patrimonto 07 veces 

Deuda financiera / activos totales 22% 

La Administración considera gue tos indicadores financieros están dentro de los 
rangos en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañía 

. 1 men nancieros por categorí: 

Al 31 de diciembre gel 2015 y 2014, ot detalle de tos activos y pasivos financieros 
estan conformados de la siguiente manera" 
  

31 de Diciembre 
Hora 2015 2014 

Activos financieros: 
Costo amortizado* 
Efectivo y bancos $822 288 7 2386 565 
Cuentas por cobrar comerciales y atsas 

cuentas por cobrar 7.337 403 10,840,945 
Total —22:159.589. _18,227.510 

  

Pasivos financieros; 
Costo amortizador 
Cuentas por pagar comercialos y otras 

cuentas por pagar 8,747242 10225620 
Obligaciones financieras 7585778 - 
Total 16,307,521. | 40,225,629 
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Efec! ales 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo están conformados de 
la siguiente manera” 

31 de Diciembre 
2915 2014 

Cajas 3395 3334 
Bancos 9.317.891 — 7.240 352 
Depásitos a plazo (Inversiones) 501,009 142,879. 

Total 9.822.286 _7,386.565 

  

  

  

Los fondos presentados antertormente no cuentan con ninguna restricción para su 
uso inmediato 

Los depositos a plazo, clasificados como efectivo y equivatentes, vencen en un plazo 
Inferior a tres meses desde su fecha de adquisición y devengan el interés de 
mercado para este tipo de Inversiones 

Cuentas por cobrar cli np relacionados 

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 
2015 y 2014, se muestran a conlinuación: 

31 de Diciembre 
2015 2014 

Clientes 6,621 061 9 680.613 
Cuentas po) cobrar tarjetas de crédito 671,359 691 249 
Clientes almacenes 1,712 1.189 
Provisión cuentas incobrables (251.963) _ (303,899) 

Total 7.042.169 10.069.147, 
  

El período promedio de créito por venta de servicios es de 66 días La Compañla 
no realiza ningún cargo por imterés s: no se cumple con este tempo de 
recuperación 

Angalmente la Compañía sealiea un analisis andiviciuni de las cuentas por cobrar a 
clientes, con la finalidad de determinar fa existencia de delerloro y estimar la 
provisión a registrarse por este concepto 

Antiadedad de saldos en ¡pora, para no deteriorados 

El detalle de saldos en mora pero ny detenorados se presenta a continuación: 
  

31 de Diciembre 
2 2015 

De 60 a 90 días 477,028 
De 91 a 120 días 177,846 
De 171 dtas en adelante 554 858 

Total 1.209.732, 
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Antiguestar de cuentas por cobrar deterioradas 

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen prinempalmente de saldos por 
cobrar a clientes con una antigiledad superior a 365 dias, 

Movimiento de provisión para cuentas por cobrar deterioradas 

La variación del saldo de la provisión para cuentas 1 
contintradion" 

incobrables se detalla a 

  

  

31 de 
Diciembre 

2015 
Saldo al inicio 303.899 
Pérdidas por deterloro reconocida en el período - 
Importes eliminados como Incobrabies 151.936) 

Total 251.963 

Inventarios 

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 
continuación: 

y 2014, se muestran a 

  

31 de Diclembre 
2015 2014 

Inventario materia prima 5,961,730 4,351,246 
Inventario repuestos 1 220,137 1 204,485 

Inventafio producto terminando 920,915 1,151,043 
Inventario semielaborado 920,355 831,081 

Importación en transito 558 425 389 875 
Inventario insumos de producción 489 665 363.334 

Mercaderías adquiridas 409.937, 281.631 
Total 10.481.109 8.572.898 
  

El costo de las Inventarios reconocido en el gasto durante el año 2015 fue de USD$ 
33.496.675, 

AL 31 de diciembre del 2035 y 2014, la Compañta estima que la totalidad de los 
inventarios son realizables, por lo que considera que no es necesario registrar una 
provision por diaterjoro de mventarios 

La totalidad de Inventarios se espera recuporas en un período no mayor a 12 meses. 

riel 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composición de los saldos de activos y 
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuación 
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31 de Diciembre 

  

Descrigción 2018 2014 

Activos pot impuestos cortlentes 
Impuesto a la salida de divisas 178,765 181.282 
Impuesto al valor agregado __57O8BA2 639.035 
Total activos por impuestos Corrientes 749.577 — 820.317 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 746,915 1.111.914 
Impuesto al valor agregado — 592,978 1260,758. 
Total pasivos por Impuestos _=29593 2.372.670 
corrientes 

  

  

Tanto los activos como los pasivos por Impuestos corrientes van a ser recuperados 
y cancelados en el corto plazo, 

11, Propiedad, planta y equipo 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Eguipa Son 
los siguientes, 

Depreciación 2015 
Terrenos 10.961 820 
Maquinarias y equipos 1 483,263 
Edificios 8.658,746 
Instalaciones 1.475 392 
Vehículos 765.930 
Muebles y enseros 693.282 
Equipos de computación 499,764 
Construcciones en curso 405,194 
Equipo de taller 178.569 
Maquinaria y equipo en fabricación - 
— montaje 
Depreciación acumulada 

Total 27,704,967 

31 de Diciembre 
2016 
6.961.829 
7.662 987 
A 468,352 
1.138.891 
680.170 
582.973 
461243 
89.568 

168.118 
2.335 

(2.327 993) _ (6.102 239) 
17.084.217 
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2015 

o Saldo al Bajas Rectasificaciones Saldo al final Descripción intciodelañio ventas Adlsiones del año 

Terrenos 6 981 820 4.000 000 10 961 820 
Maquinarias y Equipos 7 662 987 3 733.004 87272 11483263 

Edificios 5,468 352 3.190 395 8658746 
Tostalaciones 1 138,891 323 744 12.757 1475392 

Vehículos 680 170 (28,204) 114.964 766 930 
Muebles y Enseres 552,973 (560) 50,869 803,282 
Equipos de Computación 461 243 38 521 499,784 
Construcciones en Cursa 89,568 3606 049 (3 290 423) 405 193 
Equipo de Talor 168,118 10.451 178 569 
Maquinaria — y Equipo 
Fabricación = Montaje 2335 (2.335) - 

  

  

  

total 2157 EL TE 050 
Depreciación acumulada (6,102 240) 21,557 (1247 310) (7 327 993) 

Total 17.084 217 (9.542) 10.630.292 27,704,967 

23 

Descripcion mbsido al Bou Y piciones Rectasificaciones Solsa al final 

Terrenos 2269 421 4692 399 5 961.820 
Maquinartas y Equipos. 5.047.928 (11,990) 232.461 633.686 7 662 987 

Edificios 3 730,987 - 5,468 352 
Instoladones 5072396 16206 118691 
Veinclos 799335. (65665) — 110.407 630 170 
Muebles y Enseres 175 224 (409) 24 856 557.973 
Equipos de Computación 120410 (19032 111 460 461 243 
Construcciones en Curso 310,137 413,317 (633 686) 89 558 Equipo de Tal 92138 5.194 168 118 
mMaguinaria y Equipo on 
Fabricación - Montaje 7 adas 

Total 12739076 (97086) 5.607.133 23 186.457 

Depreciación acumulada (4 937 331) 62.877 (1,227 786) (6 102 240) 

Total IA AA ATA, 

  

  

  
 



Activos en garantia 

Al 31 de dictembre del 2015, los terrenos y odificaciones con un saldo en libros de 
aproximademente USD$11.677 851, han sido pignorados para garantizar los 
prestamos de la Compañía, La Compañía no esta autorizada a pignorar estos 
activos como garantía para otros préstamos ni para venderlos a otra Compañía, 

12. Otros activos no corrientes 

El detalle de otros aclivos no corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se 
detalla a continuación 

  

  31 de Diciembre 
2015 2014 

E Concestones 724,735 530.801 
Garantías largo plazo 21.770 - 
Otros (1) - 172717 
Licencias 15,546 36 345 

Total 762.051 739.863, 

  

(1) Activos que en el periodo 2015, fueron reclasificados a propledades de 
Inversión. 

  

13, Propiedades de inversión 

Los saldos de propiedad de Inversión al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detallan 
a continuación 

  31 de Diciembre 
2015 2014 

Saldos al inecro del año - - 
Adiciones 120.955 - 
Ventas - - 

Saldos al tal del año 128.955 7 

  

A continuación se incluye un detalle de tas propiedades de inversión medidas al 
costo hislórico 

  31 de Diciembre 

  

2015 2014 
: Terrenos (1) 128.955 - 

Total 125,955 

  

mn. 
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(1) Al 31 de dictembre del 2015, el saldo presentado en propiedades de Inversión 
corresponde a terrenos propledad de la Compañila, los cuales fueron recibidos 
como dación de pago por parte de clientes, 

Los activos clasificados como propledades de inversion no garantizan ninguna 
obligación 

14. Obligaciones bancarlas 
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Un restmen de las obligaciones bancarias se detafía a continuación 

31 de Diciembre 
2015 2014 

Obligaciones bancarias corto plazo 2 589 490 - 
Obligaciones bancarias largo plazo 4965 709 
Corresponde a operaciones de crédito NM - 
308894; 305586, 300616; 277819 
otorgados pol ef Banco de la Producción 
cuya tasa asciende 2 29% anual, 
garantizado con una ipoteca sobre 
bienes mmuebles de la Compañía, Ver 

  

  

  

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de cuentas pol pagar comerciales es 
el siguiente 

Nota 11. 

Total B55.279 

15. Cuentas por pagar comerciales 

  

Descripción 

Proveedores nacionales 

31 de Dlclembre 
2015 2014 
4.059.264 4474007 

  

Proveedores extranjeros 873878 585 
Total 7.891.651 B,352.592 
  

El perlodo de credito promedio de compras de ciertos bienes os 60 días desde la 
fecha de la factura 

16, Otras cuentas por pagar 

A continuación se muestra Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2013 y 2014:  



  

31 de Diciembre 
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Descripción 2015 2014 

- Provisjones (1) 377.614 302643 
Anticipos cllentes 233.011 346,245 
1ESS por pagar 194190 165,750 
Cuentas por pagar fondo Chalde 41 137 28 417 

Otras 9 640 29,973 

Total Tess 592” 873.028 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, este rubro representa principalmente 
provistones por bonos de desempeño, los cuales serán pagados en el mes 
de enero del siguiente periodo y la provisión por publicidad devengada.. 

17. Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empieados por beneficios a corto plazo al 31 
de diciembre del 2015 y 2014 se muestra a continuación 

  

31 de Diciembre 
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Descripción 2015 2934 

Participación trabayadores (Ver nota 
18] 1,514,658 — 2,060 478 
Nómina 158.940 (613) 

Vacaciones 341.069 316,952 
Décimo tercer sueldo 46 261 40.411 
Declmo cuarto suetdo 86.857 85 627 
Fondo de reserva 17.603 14 033 

Total 165,388 2.516.888 
  

E
T
,
 

13, Participación a trabajadores 

UN
 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades 

, Iquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadares fueras 
como sigue" 

=3 305 2014 
X= Saldos al inicio del año 2,050,478. 2038022 

Provisión del año 1514.658 — 2,060,478 
=. Pagos efectuados 2.069 478), (2.038.022), 

Saldos al fla del añto 1.514.658 2.060,478 
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19. Impuestos diferidos 

Pasivo por impuestos diferido 

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la 
asignación del costo atribuido de los componentes de Propledad, planta y equipo 
por efectos de aplicación por primera vez de NIIFS. 

Movimiento impuestos diferidos 

El movimiento del impuesto diforido por los años terminados el 31 de diciembre de i 
2015 y 2014, es como sigue. 

  

  
    
  

  

Reconocido 34 de Diciembre 2015 en tosultados  SAldo final 

Propiedad, planta y equipo 1,273,888 83.610) 1.190.278 

. Saldo Reconocido 31 de Diciembre 2014 Inicial entecultados Saldo final 

Propiedad, planta y equipo 1,368,342 (94454) 1773888 
  

Los gastos (lagresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 204 son atribuibles 
a lo siguientes 

  

31 de Diciembre 
2015 2014 

Impuesto a la senta corriente 2,408,742 2.783.323 
Efecto por la hberación/constitución impuesto diferido (63.610) — (94454) 

  

  

  

20. Transacciones con partes relacionadas 

A continuación se resumen las principales transacciones con Compañías 
Relacionadas en los años 2015 y 2014 

Transacciones y saldos comerciales;   an



  

  

Año 2015 

=ució Inmobiliaria Barriga . > 
Descripción Villavicencio S.A.  SGMnium  EsbinSA, , 

Saldo Inicial 193 2 l 
Facturación emitida 8 077 315 
Facturación recibida (340 661) (480 681) 
Pagos recibidos (8.647) (815) 

Prestamos 10 034 
Regularizacion cartera Ñ 354 306 463.409 
Saldo final 
Cuentas por pagar (6.356) (7272 
Cuentas por cobrar 230 ...10.034 

  

Benefíclos a corto plazo pagado a personal gerencial clave de la Entidad 

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante 
el año 2015 asciende a USD$ 79,805, 

21. Beneficios empleados Post-Empleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a 
continuación” 

  

  

31 dle Diciembre 
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Satdos al final AZDD? 1.541.726    
  

Deseri 2015 2014 
Jubilación patronal 1.662.007 — 1.541.726 

I Desahuco 492.333 391.623 
z Total 2374.33 33.349 
E 
! 1 
E Movimiento empleados post empleo 
á El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2015 y 2014 se 
Í detalla a continuación 
5 
E Jubilación patrona! 
z ] 
L Descripción 2015 2014 ; 

: Saldos al comienzo del año 1,541,726 1288288 
, corriente 194 890 173.031 
k Costo por Intereses 142.922 88.011 
LE (Ganancias /pérdidas actuartalos 94.100 72.524 
e Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones (61.631) (69.288) 
z Beneficios pagados - (10.540) 

E 

Costo de los servicios del perlodo 

31 
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Desahucio 

Pescapción Z0x5 2014 
Saldos al conuenzo del año 391,623 — 375.606 
Costo de los servicios del período corriente 63,581 39 023 
Costo por intereses 29,540 25 695 
(Ganancias /pérdidas actuartales 24617 (39.940) 
Perdldas/(ganancias) sobre reducciones. (7.625) 
Beneficios pagados (9,403: (8,761) 
Saldos al final 492.332 391,623 
  

Los cálculos actyaniales del valor presente de la obiigación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por 
un actuario Independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y al costo del servicio anterto! 
fueron calculados ullizando et método de la unidad de crédito proyectada Bajo 
este metodo los beneficios definidos deben ser atrebu:dos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de sesvicio, considerando el uso de hipótesis 
actuarlales para calcular ol valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuarlalas que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ol 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base on el enfoque de la banda de fluctuación, 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguienLes 

Descripción 015 1934 
o “Ya o 
Tasa de descuento 5.00 65d 
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00 
Tasa de rotación e 7:30 10.49 
  

  

    

22, Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue 

Descripción 15 14 
Coichanes 96.613.777 — 101.034.976 
Almohadas 5 /88 883 5 459.261 
Bases 4.966 337 4,151 249 
Uganles de fabucación 2.763.212 2.247 248 
Complementos 2.073.683 1.919.345 
Muebles importados 156.969 303,364 

Otros 70 209 83.534 
(-) Descuento en ventas (45.471,560) (42.971.017) 
Total 66.961.501 378 
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23. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 

  

sigue 

Descripción 2015 2012 
Colchones 37961137 40.887.447 
Bases 2 205.584 — 1.870.804 
Almohadas 2.106.417 — 2,229 206 
Huebles de fabricación 1.063.428 919506 
Complementos 315398 545,220 
Otros 241216 — (383,453) 
Muebles importados 79.633 150,399 
Variación costo estándar 7.127 2448 

Total 43:980,140 46.221.577. 

  

24. Gastos de administración y ventas 

Un resumen de los gastos de administración y ventas reportados en los estados 
financieros es como sigue. 

Descripción 2015 
Nomina 4,520,709 
Publicidad 3,113,788 
Servicios básicos y fletes 2,494 368 
Participación trabajadores — 1514 658 
Servicios prestados 107,852 
Arriendos 474,889 

Suministros 267,371 
Depreclaciones 303 330 
Amortizaciones 266 866 
Otros 216,745 
Mantenimiento 184,378 
impuestos 167,013 
Gastos de viaje 94 707 
Asesoria y pagos a notarios 76 084 
Gastos de gestión 66,038 
Combustibios 23132 
Total 14,490.730 

2014 
4,200.422 
3117 773 
2 403,491 
2,060,478 
560.748 
434.397 
336 837 
306.357 
238.465 
183,477 
123.402 
119,247 
114,131 
78 244 
36 684 
27.572 

14.341.723 

  

25. Impuesto a la renta 

De conformidad con disposicionos legales, la tarifa para el Impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución siempre y cuando la 
participación de los soclos o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal 
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compañía tenga 
partiapación accionaria de personas naturales o sociedades cuya resklencia sea En 
paralsos fiscales se deberá considerar lo siguiente, 
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3 
Participación tenor al 50%; Participación _ % IR 
Compañía domiciilada en paraíso fiscal 40% 25% 
Persona natural o sociedad residente en 
Ecuador 50% 22% 

Ez 
Participación mayor al 50%: Participación  % 1R 
Compañía doricillada en paraíso fiscal 55% 
Persona natural o sociedad residente en 25% 
Ecuador 45% 
  

ta tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distributdas y que serán 
remvertidas corresponde a la tasa efectiva de Impuesto a la renta calculada menos 
la disminución de 10 puntos dej beneficio, 

A partit del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales, o en Jurtsdicciones de menor imposición, se encuentran gravados para 
efectos del impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, 
es como sigue 

  

Impuesto a la renta corriente registrado en 
resultados 

Descripción 2013 2014 

Utilidad según llbros antes de Impuesto a la renta 8,583 064 11.676,039 
Más gastos no deducibles 1 002.477 976.846 
Menos ingresos exentos (2.752) (6.874) 
Más participación trabajadores por ingresos exentos 62 250 
Más gastos incurridos para generar ingresos exentos 2.342 7205 

Base imponible 9.585.193 12.651.466 

Impuesto a la renta calculado por el 22% 2,108,742 2 783.323 
Anticipo calculado 603 B50 576.047 

  

  

  

2.108.742 2.783.323 

  

El movirniento del impuesto a la renta, fue como slgue: 

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a 
la renta mínimo el valor del anticipo cálculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del aclivo, 0,2% del palrimonto, 0.4% de ingresos gravados 
y 0,2% de costos y gastos deducibles, 
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Durante el año 2015, la Compañia genero un anticipo de Impuesto a la renta de 
USDF603 850, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
USD$2 108 742 Consecuentemente, la Compañía reglstrá en resultados 
USD32.108,742 equivalente al impuesto a la rente generado del período, 

La Compañía no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto eslan 

abíertos para revision los ejercicios del partodo fiscal 2013 al 2015, 

fectos de Orgánica de Incentivos a la Producción tE 
fiscal 

- En el caso de inversiones nuevas y productivas en las sectores económicos 
determinados como Industrias básicas de conformidad con la ley, la exoneración 
del pago del impuesto a la renta se extenderá a 10 años, contados desde el 
primor año en el que se generan ingresos atribuibles directa y únicamente a la 
nueva inversión. Este plazo se ampliara por 2 años más en el caso que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país 

+ Los gastos de promoción y publicidad serán deducibles hasta un máximo del 4% 
del total de Ingresos gravados del contribuyente No podrán deducirse dicho 
gasto, quienes se dediquen a la producción y/o comercialización de alimentos 
preparados con contenido biperprocesado, entendidos como tales a aquellos 
productos que se modifiquen por fa adición de sustancias como sal, azúcar, 
acelte, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los 
alimentos originales, con el fin de prolongar su duración y hacer los más 
atractivos o agradables, 

« Los pagas efectuados por concepto de regaltas, servicios técnicos, 
administrativos, consultoría y similares a sus partes relacionadas en el exterior, 
no pueden ser superiores al 20% de la base impomble de IR más el valor de 
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad 
generadora realizada en el país, 

+ - Para efectos tributarlos y en estricta aplicación de la técnica contable, se permite 
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Únicamente en 
los siguientes casos y contliciones 

1 Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para 
alcanzar el valor nelo de realización del Inventario, serán consideradas 
como no deducibies en el periodo en el que se registren contablemente; sin 
embargo, se reconocerá un Impuesto diferido por este concepto, el cual 
pedra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o 
autoconsumo del inventario, 

2, Las pérdidas esperadas en contratos de construcción generadas por la 
probabllidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos 
totales del mismo, serán consitteradas como na deducibles en el perlado en 
el que se registron contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto 
diferido por este concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca 
efectivamente 

3 La depreciación corresponde al valo: activado por desmantelamiento será 
considorada como no deducible en el periodo en el que se registren 
contablemente, sih embargo, se reconocerá un impuesto diferido por estos 
conceptos, los cuales podrán ser ublizados en el momento en que 
efectivamente se produzca el desmantelamiento y únicamente en los casos 
en que exista ia obligación contractual para hacerto. 
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4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean ublizados 
en el proceso productivo del contribuyente, será considorado como no 
deducible en el periodo en el quo sa reglstre contablomente, sin embargo, 
se reconocerá un impuesto diforido por este concapto, el cual podrá ser 
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la fInallzacion de 
su vida útil 

>.. Las provisiones diferentes a las de cuentas Incobrablos, desmantetamionto, 
desahucio y pensiones jubilaras patronales, seran consideradas como no 
deducibles en el periodo on el que se registren contablemente, sim 
embargo, se reconacerá un Impuesto diferido por csto concepto, el cual 
podrá ser utilizado en el momento en que el contstbuyente se desprenda 
efeclivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuó 
la provisión, 

6. Las ganancias o pérdidas quo surzan de la medición de actevos no cornentes 
mantenidos para fa venta, no serán sujetos de Impuesto a la renta en el 
pelado en el que se el que se registren contablemente, sin embargo, se 
reconocerá un Impuesto diferido por estos conceptos, el cual podrá ser 
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que fa 
valoración haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta 
corresponda a un Ingreso gravado con impuesto a la renta, 

7. Los ingresos y costos derwvados de la aplicación de la normativa contable 
correspondiente al reconocimiento y medición de actwos biológicos, 
medidos con cambios en resultados, durante su período de transformación 
blológica, deberán ser considerados en concillación tributaria, como 
Ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a Ingresos no sujelos de 
renta; adicionalmente Éstos conceptos no deberán ser incluidos en el 
cálculo de fa participación a trabajadores, gastos atributbles para generar 
ingresos exentos y cualguler otro Imlle establecido en la norma tributaria 
que Incluya a estos elementos 

8. Las pérdidas declaradas fuego de la concillacion tributaria. 

9, Los creditos tributarios no utilizados. 

26. Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar fas operaciones realizadas con partes 
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo 
sigulente. 

Los sugetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efecluado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado supertor a los tres millones de 
dólares de los Estados Unidos ($ 3 000.000), cleberán presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Aquellos sujctos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas localas y/o domicihadas en el exterior, dentro del mismo perfodo 
fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de dólares de los 
Estados Unidos de América ($ 15,000,000) deberán presentar adicionalmente 
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia 
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Las operaciones de fa Compañía con partes refactonadas durante el afío 2015, no 
superaron al importe acuratlado mencionado 

27. Capital socia! 

El capital social de la Compañía asciende a USD$3,547,243 dido en tres millones 
quinientos cuarenta y siete ml doscientos cuarenta y tres acciones nominativas Y 
ordinarlas de un dólar (US$1) cada una 

El principaf acclonista con el 99% de las acctones es la Empresa Novodreams 
Holding Cía, Ltda 

28, Reservas 

Reserva Legal 

la Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la ublicad anual ses 
apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo afcance el 50% del 
capital social. Esta resenta no es disponible para el pago de dmidendos en efectivo 
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas, 

Reserva de Capital 

Este rubro incluye los saldos de las cucntas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexprestón Monetarta onginadas en la correccion monetaria del 
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, 
vespectivamente, transferidos a esta cuenta. 

Esta reserva puede ser total a parcialmente capltallzada en la parte que no exceda 
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta no está 
disponible para la distribución de dividendos mi podra utilizarse para capitel 
asignado no pagado 

Resorva facultativa y estatutana 
La Junta Genera! podrá acordar, la formación de un fondo adicional de reserva, 
para lo cual podrá destinar parte o la totalidad de las utilidades líquidas anuales. 

29. Resultados acumulados 

Esta cuenta está conformada por 

Resultados acumulados primera adopcion WIIF, 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en ta adopción por 
primera voz de las NIF 

El saldo acreedor, soto podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico osnciuido, sl las hubleren, 
utilizando en absorbe pérdidas, o devuelto en el caso de Miquidación de la 

compañía, 
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Utilidades retenidas 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los acrunistas de la Compañía y puede 
ser utilizado para la distribución de dividendos y clertos pagos tales como 

rellquidación de Impuestos, ste 

30. Coníratos celebrados 

La Compañía suscribió contratas de concesión de uso de locales romerclales que 
se detallan a continuación: 

Contrato con la Compañia Inmobillaria Barriga Villavicencio S.A, cuyo 
objeto es ceder la totalidad de los derechos del local comercial número L- 
207, ubicado en el segundo pisa de del Proyecto Paseo San Francisco, con 
una superficie Lotal de 90,74 m2, el plazo del contrato es de siete afíos que 
rige a partir de septiembre del aña 2012, por un valor de USD$ 235.924, 

  
Contrato con el Centro Comercial El Condado S,A., cuyo obíeto es la 
concesión del uso del local comercial numero L-123, ubicado en la primera 
planta del centro comercial, con una superficie de 22,634N2, con un plazo 
de cinco años que rige a partir de septiembre del 2013 por un valor de USD$ 
137.815 

Contrato con la Compañía Inmobillaria Barriga Villavicencio S.A , cuyo 
objeto es ceder los derechos por el uso de los locales comerciales números 
183 y 184 ubicados en la planta baja del centra comercial SCALA SHOPING, 
por un plaza de diez años y por un valor de USD$ 315 656, 

En noviembre del 2014, se celebrá la cesión de derechos otorgada por el 

Fklexomiso Recreo Plaza, por el Uso del local comercial N.- Q-171 
(asignación provisional) ubicado en el primer piso de la ampliación del 
centro comercial Recreo Plaza, el plazo de vigencia de la Concesión es de 
10 años, contados a partir de la apertura de la ampliación del Centro 
Comerciat Recreo Plaza, por un valor de 21 000 a la firma del contrato, y 
21.000 mensuales durante 11 meses 

En diciembre del 2014, se celebró la cosión de derechos otorgada por la 
Compañía Administradora del Pacifico S,A., por el uso def comercial Ni, 20 
ubicado en la planta baja del loca! comercial Río Centro del Dorado, a un 

plazo de dos años a partir de la apertura del centro comercial, por un valor 
de USD$ 137 082. 

En diciembre del 2014, se celebro el contrato de construcción de obras 
civiles, sumuuslros, fabricación y montaje de estructura metalica ampliación 
nave de espuma, con la Compañía SEDEMI SCC, a un plazo de 150 dias a 
partir de la cancelación del anticipo del 25%, po: vn valor de USD$ 
2.000.000, 

31. Eventos subsecuentes 

Entro el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
30 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinión de la Administracion 
de la Compañía, pudieran toner un efecto Importante sobre los estados financieros 
adjuntos 
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32, Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accroruslas 
para su aprobación definitiva. En opinión de la Gerencia de fa Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por la Junta de Acclenistas sin modificaciones. 

lr 
Ing. Verónica Tejada 

Gdrente Financiero Contador General 

    
     Gerente General 
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