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CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A,

1. Informacién general

CHAIDE ¥ CHAIDRE 5.A., fus constituida hajo las leyes ecuatoirlanas desde sy
Inscripcidi en el Registro Mercantil al 18 de diclembiro do 1975, nicialmenta su
razon social fue MOBILIA S.A;, posteriormente, meciante escrltura publica de fecha
14 de junio de 1978 se cambla la denominacidn social a CHAIDE Y CHAIDE 5.A., |a
duraclén de la Compaliia es de cincuenta afios.

El domiciilo principal de la Compafila es en 1a Av. de Los Shyris Loke 2, Knt. 4 Wa
Sangolgui — Amaguana, af Registro Unico de Contrlhuyantes es el 1790241483601,

El oifekive principal de la Compafia es [a fabtlcacion e impartaclon de mueldes,

calchones y otros articilos complementarios en general, la comercializaclon, venta
y distribuclon de los mismos, v, {a importacién v exportaclén de bienes muebies.

aci ats

-Durante el afio 2015 la sitwacién acandmica del pale e b viste afectada

principalmente debide a fa caida del precio del barrll de patroleo por s sobre oferta
mindlal, B petrdles constRuye la principal fuente de ingresos para ef pais; por la
cuai o Estado se ha visio en ' necesldad de disminulr considerablemente los
gastos corrientes ¥ fa Inversion que ha venido realizando en los diferentes sectoras,
ndicionalmente, se ha establecido clertas medidas con el fin de majorar la balanza
coenercial, corma 1o sons incroments de salvaguardas y derechos arancelarios, ast
coina restricclonas & la importacisn de clertos productes, entia otras medidas.

La Administraciéon de la Compafiia considera gue ka3 sityacién anles indicada ha
ceiginado efectos en las operaclones de la Compafiia tales come: refraso en los
plazos e pago de cllentes, reajustes da presupusstos, revisidn de gastos de
persanal, autne olvos,

x

P con significativas
3.1 Bases de presentacién ¥y declaracion de camplEmiento

Los Estados Financieros de CHAIDE ¥ CHAIDE 5.A., han sido preparadoes de
acuerdo con Mormas Interpacionales de Informaclin Finariclera ~ NIIF cimitidas
por el Intarnaclonal Accounting Standards Board (TASB), vigentes al 31 de
dictembre de 2015 y 2014, vy segun Jos reguerimientos v opclones informadas
por {a Superlntendencia de Compafilas de! Fouador. La Adminlstracion declara
que fas BIIF ban sldo aplicadas Integralments v sin rosarvas en la preparacidn
de fos prasantes estados financisros,

Las rifras inciuldas en estos estadeos financleros y en sus notas se vaioran
uttizands fa moneda del entorno econdmico princlpal en que la Compaiifa
opera. La moneda funcional vy de presentacién de CHAIDE Y ClIAIDE S.A. ¢s ef
Dilar de \as Fsiados Unidos de América,

La preparacidn de Ios presentes eslados financleros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF requlere gue la Administracion
realice clertas estimacionas vy eslablezca olgunos supuesios Inherentes a la
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3.2

actividad econdmica de la entidad, con ol propdsito de determinar la valuacicn
y presentacldn de algunas partidas que forman parte de 0s estados financieros.
En oplnitn de I3 Administracién, tales estimaciongs y supuesios estuvieron
basadus en fa mejor utllizacién de la infermacion disponibie al mnmcntn los
ceales podrian Hegar & difertr de sus efectos finales,

A contnuacion se dasarlben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados flnancisios, Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Normas Internaclonales de Informacidn Finandera - NIIF
vigentes al 21 do diciembre del 2015 v 2014, aplicadas de manera untforme a
‘todos fos perlodos gue se presentan,

Efactivo v aglilvalontas
Corresponde & ios valores mantenldos por ia Compafifa en efectivo, en fondos
reemhaolsables ¥ de cambios, ¥ en bancos sia rastricciones, En @l Estaclo de
Sitvachn Finantiera los sobrediros, de existir, se dasificarian come préstarmos
en 2| paslvo corrients

Actlvaxs financleros

Reconbaimisnts, medicion jnidal y dasificacion

E reconacimiente inlcial de los activos financleros es a sg valor razenable mas,
en ef caso de un activo Ananclers gue fo se lleve al valor razonable con camblos
en resititardos, os coslos de transaccldn ghe sean directaimente abribulbles o la
adguasiclén def activa financiero.

Las activos Hnantleros se claslflcan a costo amottizado o & valor razanable:

Los activos financieros son medidos al coste amortizado 51 el actlvo se mantiene
dantro de un models de negocle cuyo objelive es mankener los activos para
chtanar ios filos de efeclive contrpciualas.

Activos financierps a yalor razonabls con tambics gn resultados

bos activos financleros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los actlvos financleros no designados al momenta de su dasificacidn como a
costo amortizade.

Algunos activos lnancieros se adquieren con ¢! propdsito de venderlos o
recomprrarlos en un futtie cercane. Esta categoria inciuye los Instrumentos
financiergs derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Les derlvades, Incluldos los derlvados Implicitos separados, tamblén se
ciasifican como manlenldos para negociar safvo gue se designen cemo
instrimentos de cobertura eflcaces. Los actives financleros a valor razonable
con-cambtos en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financlera por su valor razonabio vy los camblos en diche valor razonable son
reconocidos como ingresos a costos financleros en el estado de resultados
integrales.
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Medieitn posterior de aciivos financieros

Cespués del reconocirmiento indcial, los actlvas financleros se miden &l valor
razonable o al costo amoartfzado, conslderanda su clasiflcacian,

Préstamos y cuettas por gobrar

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar son aclives fliancierss no derivados
TN pagos Hilos o doterminables gue no catizan en un mercado activo, Despuds
del reconocimients iniclal, estos activos financlerps se miden & costo
amoriizade medlante el uso del mdtedo de la Basa de nferés efectlva, menos
cualmquier deleslore ded valor, ) costo amortizade e calcola Eomando en cuenla
cialquier descuanto o prima en fa adquisicion y las comisiones o fos costos gue
san una parte inftegrante de ia tasa de Interds efectiva, £l devengamiento a la
tosa de interds efectiva se reconace came ingrest financiero en e estado de
resultados integrales, Las pérdidas gue resulten daol deterioro del valor se
recanocen en g estado de resultados Integrales como costos financleros.

Pérdidas por deterigro de fos actives financisres

La Compafifa evallia en cada fecha de los Estados Finahcleros la exdstencla de
evidencta ohietiva de gurn los aclivos financteros raportados estan deterivrados,
Los actives financleros son deteriorados cuando hay evidencia objethva sobre
COMO UG O mMas aventos nue acurriaron daspuds del reconocimiento inicial dal
ackive financlero vnpactaron los flujos estimades de efective del aclive v astos
puedan ser medidps conflabllidad.

Para todos os olros actives Fnancieros 12 evidencia objetiva de deterlore puede
inetuir:

¥ Diflculfades finandearas significatives del amisor o i@ contraparte; o

¥ Falla de pago o Incumphmlentos en los pages de intereses o caphtal; o

v Que sea probable que e} deudor entre en bancarrota o reorganlzacion
financiera

Para aciivos fingncieres levados en U costo anortizado, o] monto de deberiorn
es la diferoncia entre el valor en libros del active ¥ el valor presente de (05 flujas
Hituros estimodes de efectivo, descontados de la tasa de Intords efectlva
original del active financlero.

Bl welor de los attivos Tinancieros es reducids por las pérdidas por deterioro
direckanmente para todos los activos Fnanclerps con la excopcidn de las clientas
por pagar de negociacién, donda ol valor es reducido a través doef uso de una
cuehta de asighaddn. Cuandd uie cusnis por cobrar de negociacién es
considerada noobrable, o5 climinada contrz o cuenta de asignacidn. Las
recuparaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son gereditadas contra 1o cuants de aslgnachin.

Los camibrlos an et valar deia cuenta de aslgnaclon son reconacides en la utllidad
o pérchda, ;

5t en uyn periodo posterior, el monio de la pérdida por deteriero dlsminuyo y
osta disminucion puade ser relaclonads objetivamente a un avento gue ocurld
tospuds del reconocimianta del deteriore, [a pérdida por delerioro previamente
reconoclda es reversada a traves do utilidad o pérdida en {3 medida an que e
vaior de la Inversion a ia fecha en fa gue gl deterforo es reversado no excada o
aue of costo amortizadge nubiers side & et deteriore no hubiera sido reconocido.
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Fala da_activps financioeios

La Compaiiia da do baja un active Anhanclers sole cuands los derachos
caniractualas 5 jos flujos de efoctive del active explran, ¢ es transferlde af activo
financiero v sustancialmenta todos ioa rlasgos v benefitibe de propiadad a ofra
entidad. Si la Compafiia tampooo transfiere nl retiens sustanclalmente los
riesgos ¥ beneflcios de propledad v continua contralando e activo transferido,
la Compafila reconoce sus intereses retenidns en ol aciive v una obligaciin
asoclada por los valores que pueden ser pagados, 5fia Compafifa retlene
sustanclalments todo el rfesgo ¥ los beneficios de propiedad de aclive financiero
transferido, la Compafiia contindia reconocienda e active financiere y tamblén
reconoce un préstamo garantizado por los ingrasos recibidos,

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran Iniciaimente al coste, posteriormante al mengr de los
sigutentos valfores: al costo {medido al costo promedio}, y su valor nelo de
reallzacion. Ef valor neto de realizackin representa e preclo de venla estimado
para fos Inventarlos menos todos los costps estimados de finalizackdn y los
«05t0s wRCesarios para reallzar fa venta,

E{ costo de produccion se deteriming aftadiendo al preclo de adquisicién de las
materias prmas y atras materas consumibles, los costos de Fabrfeacion
directaments stribulbles al producte. Ef valor peto de reallzacion representa la
astimacidn del precic de venta menos todos 1os costos estimados de venta y
distribuschdn, CHAIDE ¥ CHAIDE S.A., reallza una evaluacldn del valor pneto
realizable de los Inventarios atustando posibias deterloros en auallos casos an
los awe el costn evcede de su yalor reto de reallzatifin,

3.5 Reconochuniento de ingrasas

Log Ingresos se valoran at valor razenable de |a contraprostacidn recibida o por
recibir luegae de deducir cualguier descuents o tebaia,

Venta biengs
5e recanocen cuands ia Compafila transflare 05 fesgos v banaflcios, de tipo
slgnificativo, derivadas de |z propiadad de los bianes,

3.6 Inpuestos corrlentes y diferldos

El gasto generade por el Empuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corrionte v al irnpuesto diferido,

rpreske © Riie

El liipueste corrlente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio, La
utilfidad gravable diflere de la repartada cn el Estade de Resultadus Integrai
porque evcluye (tems de Ingrases o gastos que son gravaoies o deducibles en
olros afios y ademas excluye partldas gue nunca son gravables o deducibies.
El pasive de ta Compadiia para el impaesto corrlente es calculado usands las
rasas impositivas gue han sido difundidas v aprobadas hasta e fecha det Estado
Financiero,
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Impuesto Diferdo

Se récanoce spobre las diferencias temporaias determinadas entre el valor en
fibrog dé los activos y pashvos Incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por Impuoesto diferido se reconsce generalmeante para Lodas
las diferencias tempoiarias imponibles, Un active por tmpuesto diferido se
rectnoce Por todas las difarenclas temaacacias deducibies, 2n ia medida en gue
resedte prohable gue Ta Compafifa disponga da utlidades gravables futuras
contra las que e podria cargar esas diferencias temporatias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocides sl las diferenclas temporales surgen
an una transacchin gque npo afecte ni a 13 utilidad gravable o a la utilidad
financiara.

Los actlves v pasivos por impuestos diferidos son medidos con fas  tasas de
frapuestes que  se espera apliguen en & peredo en el cual el pasive ge
establezia o el active se reallce, basado en tasa del Impuesto a ia Renta para
soclettades publicadas por el Serviclo de Rentas Internas hasta [a facha det
Estado de Situacidn Financiera.

Bl valor de los activas por impuestos diferldos es revizsado cada afin an facha
de presentaciin de los Estados Financleras afusiado &l punto an gue no sea
probable gue los bensficios gravables sean suficicntes para parmiti que &l
active o parte de este sean recuperadas,

La mediciin de los actvos v paslvos por impuastos diferidos revelan los efeckas
fributarlos gue vendddan nov ia maneta enia tual ia Compaliia espera, ala fecha
de! repodte, racobrar o establecer sl valor de sus activos ¥ pashvos,

La Compafda compensa actives por implestes diferilos con pasivos por
irmpuesios diferidos sl v sole sf tiene reconacido legalmente ef darecho e
comipensarlos, frente 2 la misma auboridad Ascal.

Impuests corrfente v diferigo para ef periado

Las tmpuestos carrientes y dieridos soit reconocilos como un gasto o IRgreso
en g utiliclad o pérdida nota,

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los tarrénos y edificios que son Usados para le venta de benss o pard
propositos administratives, sen reconocitdos en ef estado de situaclan financiera
at coste histdren menos su deprediactén acumuiada y pérdidas por deterloro
correspondlentes.

Despuas del reconocitnionto Inkcial, Jas terrenas v edificios son presentados &
sus valares ravaluados, menos la deprociackdn acumuiada vy el Imposte
acumuladd de las pérdidas per deterioro. de valor.  Las revaiuaciones se
efeciian puriddicamento.

Cuaiguisr aurnente en iz revaluaclén de s farrenos y edificlng se vacanoce an
otra restiltado integral, ¥ se acumuia en & patrimonio bajo el encabezamiente
de reserva do revaluacién de prosiedades, planta ¥ equipe. Una disiminucign
del valor en iibros de |a revaluacion de [os terrenes y edificios e registrada en
restia o8
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El saido de revaluacion de lerrencs y edificios incluido en ef patrimanio es
transferido dirctlamente a utiidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del ackivo,

Propladades bafo  coastruccido  parg  produccian, renta ¢ propositos
administrativos, o para propdsitos todavia no determinados, son reportadas on
librog 2l costo, menos cualguier péidida de deteriors. EE costo Incluye
honorarios profesionales. La depreciackin de estos activos, usando la misma
hase do otros actives de propledad, comienza cuande los actives estan listos
patra su uso en 1os términos planificados por la Administracion.

Los muekles, equipos y vehiculog se declaran al costo menos si depreciacion
acurufada y pérdidas acurmuladas de deteriara,

Los terrenos no se deprecan, los demas actlvos se deprecian ubiffizando el
mdkodo de linea racta, para o cual 2e considera come importe deprociable ef
costo histdrico menos fos valores residuales aslghades, considerando fas vidas
ililes gue se indlcan a continuacian:

Grupo Flempo
Edificios 28 afios
Instalackines 10 a 20 afios
Equlpo de kaler it a 25 afins
Maguinaria ¥ eguipo 10 & 35 afios
WValieuloz 5 mfios
Eruipos de computacién 3 aitos
Equipos de oficing 10 afins
Muebles v enseres 1G afios

lLas vidas dtles son determinadas por la Administraclén de la Compalita en
funcién del uso esperado que se tenga de lgs bienes,

La dapreclacidn esti cargada de tal manera que elimina ef costo o valorlzacidn
de activos, ademds de terranos en plene dominio vy propledades baje
construeclon, durante sus vidas dtifes estimadas, usande o método de lnea
racta. la vida OUF estimada, valoras reslduales y el método de depreciacian
son revisados al final de cada afio, con e efecto de cualguler cambio tomado
eft cuenta en una base potenclal,

La utilidat ¢ pérdida surgida d2 la venta o baja de up artlcule de propledades,
pianta ¥ equipo es determinada como la diferencia entre los Lérminos de vonta
y el vaiar en libros del acthvo, v 5 reconocida en resultados. Las sustitucionas
o ranovaciones de blenes gue atmentan la vida dbll de éstos, ¢ su capacidad
econdmikcs, se registran como meayor valor de D5 respectives bienes, con =l
consfoulente relire conktable da las bienes sustituldes o renovados,

Los gastos periddlces de mantenimiento, conservacién y reparacisn menor se

registian directamente en resuftados come cosle del periodo en gue se
iRCUTIen.
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3.8 Propiedades de Invarsicn

Son aguelias manlenidas para producir rentas, piusvaiias ¢ ambas y se miden
infcialmente al costo, incluyendo ios coskos de 2 transaccldn,

Luego def reconocimiente Inkial, las propledades de fnversidn son medidas a
su valor razonable, Las ganancias ¢ pérdidas gue surgen de fos cambios en e
valor razonable de la propiedad de Inversion se incluyen an los residtados del
paerfodo en que se ariginan,

3.9 Beneflclos empigadoes past-empleo

Los beneficios deffnddos a empleados corresponden a jubilacién patronal v
desahuchy, cuyo coste se delerming mediante el métado de fa unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
petiods, para bo cual so consideran clertes patamestros en las esbimacionas
comol poermanencla futura, tasas de martalidad e incrementos saiariales
futures delerminados sobre la base de cilculos actuariales.

Las teses de descuente se determvman por referentla a curvas fe tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los eamblos en dichas provisiones se reconoren en resuttados en el parlado en
que acurren,

Los costos de los servicies correntes, casto fipanclero, ganancias y pérdidas
actuariales del porlode se presentan er forma separada én su respectiva nota
a los estados financieros,

3.1¢ Participacion a trahajadores,

La Compaiila reconoce la participacldn a trabajadores en fa utilidad de ia
Entidad. Este beneficic se calcula a una tasa del 15% de los utflidades liguidas
o contables de acterdo con disposiciones legales.

3.11 Capital goclal y distribucién de dlvidendos.
Las acciones ordinaras se clasifican como patrimonio nato.

Los dividondos a pagar @ lus accionistas de la Compafifa se reconocen como un
pasivo en los esiados financieros cuyando se configura fa obilgactdn
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o ias politicas
de Jistribucion vetablecidas por fa Junta.

3.12 <Gostos y gastos

bos costos v gastos se reglstran al costo histdrico. Los costos y gaskds so
recenocen a medida que son Incurridos, Independientemente de {a fecha en que
se haya reolizado el pago, v se registran en el perfodo mas cercano en el que
S cOnocen.
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3.13 Estade de Flujo de Efeckivo.

Fara efectas de preparacldn del Estado da fiujos de efecllva, CHAIDE ¥ CHAIDE
5.A. ha definldo las sigulentes consideraciones:

Efectivo en caig ¥ Dbapcoes: incluyen el efeclivo en caja e insBtuciones
financieras,

Actividades de operacion: son ias actividades gue constituyen la principal fuente
de Ingresas ordinarios de CHAIDE ¥ CHAIDE S.A., asl como otros acthvidades
que no puedan ser callficadas como de inversttn o Minanclacian,

Actividades de  inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn,
onajenacion o disposiclon por ofres medios de actives no corrienles y otras
inversiones no inglukdas an el efective y sus eguivalontes,

Actlvidades do Fnanciagiin: ackividades que producen camblos en el tamafio y
composiclén del patrimonie neto y de los pasivos de cardctor financicto
3.14 Camblos de politicas vy estlmaciones contables.
Los estadas financleros al 31 da diclembre de 2615, no presentan cambios en
las politicas y estimacionses contables Importantes respecto al alerciclo antaerlor.
3.15 Compensacidn de transacclonas y saldos
Los activos y pasives, ast como fos ingresos y gastos piesentados en [os Estados
Financicros, no se componsan excepto en los ¢8%05 permitides por alguna
normativa.
3.16 Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes
En el estado de sltuacidn Financiera, lus saldos se clasifican en funcian de sus
vanciimientos, como cardente con vencimlenio Igual o inferior a doce meses,

cortados desde |z fecha de clerre de los estados flnandicres y como no
corriente, los mayores a sse parlodo.

2.17 HNuoevas normas ¥ ncrmas publicadas que o antran an vigor

WEYAs NOFmas or la Compaiii

Mo se tve ningan efecto Importants sobre los Estados Finandoros de CHAIDE
Y CHAIDE 5.A. respecte de normas ¥ enmiendas que fueron efectivas por
primera veZ en el afio 2015,

ies, modlficaciones ¥ nuevas nafmas apllcables a fa Cormpafiia i
no gnkran adn en vigar

"
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I‘.‘-h Fecha estlmads
¥igor Compalfila

NIIF {4 - Cusntas reguiafonas diferidas 01 de Enera del 2016 01 qe Enero dof 2016
Caablos op NEC X6 y 33 - RMéltodos e Gl de Enerp dof 2016 Ut da Encro del 2016
doiectaciin
Camblos NIIF 11 - Adgeistcion Ialords en 01 de Boero dal 2016 01 de Enero del 2(H6
fegocios confrinlos
Cambips WIC 22 - Venls o conbfbuctdn do
aciivas entre IMVOrsor y particlpsds Gl de Enere de| 20E6 Q¢ de Eoero def 2316
Catnblos WIC 41 - Trataniieto o achivas
bipidolcos magiiros 0f do Enero dnf 2016 Gl de Enpro del 2016
Estatlos Financfores Separddns: metxn e i3
partfcipacida NIC 27 M de Brooa el 201G 01 de Enere det 200G
Maforas anoales & fas NI -varas natias Ol dn enero del 2HG {1 ¢e Enare dal 2016
Enlidades e inversfon qQue  apliquan los
enNEndar de excapcidn consolidacian WISF 10
<12 v NI 28 Gl de Enero del 2016 01 do Enere dej 20616
Infciativas do (hgackin deneiendag AFC 1) L oo Frero dey ERD 01 de Enctt del 2816
CIRITF 31 Gravdmanes 01 de Enere det 2016 0§ ¢fa Enero ool 20186
NIFF 15 - Mipresos oo costtratos con chentos Qi cfe Frero dof 2016 Cf de Epato del 2018
ATIF & - Instptnentos Anaicleros 1 de Eftero del 2018 01 de Enoro el 20148

Cantfos MIEE © - Detolore de  ackivos
finaitcleras y clasificacidn de activos y pasivps
financisras

Qf ce Enero def 2005 01 de Energ el 2018

La Compafiia no ha concllde aldn los posibles impacios que se tendrd por la
apiicacion de las nuevas nenmas y enmlendas cifadas antarformente.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones vy julclos contables son evaluadoes de manera continggz ¥ se basan
en experiencia pasadas ¥ dertos factores aplleables af sector, mtismos gue son
razonables bajo tas circunstancias actuales v las expectativas de sucesos [Utures,

Esfipaciones jmportaptes

La Compahla reallza ciertas esthmacienes basadas an hipdtesis refacionadas con el
fukbeo, mismas gue no iguslaran a los correspondientes resuitados futures, sin
embargn llevan a una presentscién razonzable de los Estades flnancieres, &
contlnuacion se detallan las principales estimacioties que pteden dar lugar &
ajustes en & fuluro;

4.1 Prestacionas por pansicnes

Bl wvalor actual de los obilgaciones registradas por concepto de jubitzcién
pattonal v desabwiclo 2on caleviadas en Yose a estirnaciones actuariales, mismas
gue conslderan varios factoros en base a hipotosls, Incluvendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualquier cambio en ias
estimaciones actuardales asl como on 1 tasa de descuente, podrian ganerar
ajustes en of futuro.

I I
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4.2 Vidas datlies y deterloro de actives

Como se descrlbe en {2 Nota 3.7 la Adminisiracion es qulen detarmina [as vidas
(tfles estimadas y los correspondicntes cargos por depreclacidn para sus
propledades, plantas v egquipos, éska estimacion se basa en {os ciclos de vida
de los actlvos en funcién det uso esperade por fa Compaiiia, Esta estimacion
podria  cambiar significatlvamente como consecuencia de  innovaciones
lecnoldgicas en respuesta a camblos slgnificatives en las variables del sector al
que pertenece la Compafila.

Gestidon

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos Hnancleros: riesgo de
crédits y riesgo de llguldez.

La gestidn del rlesgo estd & cargo de la Gerencia General y Financlera de la
Compafiia, mismos que se encargan de fa identiflcar, evaluar y cubrr los Hesgos
financieras, para que estos riesgos no afecten de manera slgnificativa ai valor
econdimico de sus fujos y activas ¥, en consacuencia de los resuftades de o
Covmpaiiia.

A continuacidn se presenta una definleldn de los riesgos gue enfronta la Compaiia,
una caracterizacion y cuantificacidn de dstos y una descilpetdn de las medidas de
mitigaciin actualimenta an uso por parke de la Compafiia.

Riesoo de_crédito

Ei riesgo de crédito se refiere a gle Una de ias partes Inctimpla con sus obligacioncs
contractuales resuftande en una nérdida Branciara para la Compafila.

La Compafila mantlene una polltica de otorgar crédibe (nicamente a clientes que
han cumplide con fas politicas astablecidas, ademds do involucrarse con parbes
solventes v obtener garantias, cuands sea apropiada, coma farma de mitlgar el
rlesgoe de fa perdida financiera ocastonada por les incumplimlantos.

tas cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un  nomero
constderable de cliente, entidades del sector privado y emprasas cuya posicidn
financiera es conflable a nivel hacional, sin gue cxdste concentracin de crddito con
nlnguna de estas,

iz Compaiiia no mantiene cuerias por Cobrar WnpolTantes con NigUna de sus
partes relacionadas,

Rlesco de liguidez

la Gerenciapermanentemente hace previsionas acerca de las necesidades de
tiquidez gue tiene la Corapafiia, para lo cuai se ha establecids un marco de trabajo
apropiado para la gestldn de liqulder de manera gue 2 gerencia pueda manefar los
requerimientos de fnanciamlents & corto, medlant v large  plazo, La
Administracién maneja ol riesgo de Bouldez manteniendo resorvas, facilidades
financicras  adecuadas, monitoreands continuarnente los  flujos  electivos
proyeclados v reales y conclifande los perfiles de vencimlbento de los activos
financlerps,
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Gestién del capilal

El objetive princinal de la Compaiiia en relacidn a la gestion de. sU capital es
asegurar Oue estard en capacidad de mantenar sy negotio en wnartha, ¥
proporcionar a log propistarios el maxima rendimiento esperado,

La Administracidn de la Compaiiia realiza una revisidn frecuente de la composicidn
del capltat ¥ los riesgas de eada uno.

La Administracién efectiia Una evaluacldn periddica de la posicidn financlera de la
Compafla, misma que de acuerdo 2 fo mencliohade por la Administracldn
demuestia gque existe [a capacidad suficients para continuar comé negocio eh
marcha v 25 adacuada on relacién al mercade en que se desarrolia Ja misima.

I'ndigg’ 5 [hancieros

Los principales indlcadores flnancieros de la Compafita s2 detallan a continuacidn:

Capital de Wiabajo USD4$13.548,423
Indlee de liguidez 1,91 veens
Fasivos totales § patrimonie 0.7 veces

Deuda Fnanclera f actives bokales 220%

La Administraciin considera gue ios indicadores financleros estan dentro de jos
rangos en basa al tamafio v sector en el gue so desenvueive la Compaiila.

1 men inancieros po teqor

Al 31 de dicternbre del 2015 y 2014, of detalie de fos activos y pasives financieros
astdn conformados de [a slgulente maners:

31 deé biclembie
Hota 2015 2014
Actives Financiaros:
Coste amartizado:
Efpciive ¥ bancos §.@22.285 7.186.5685%
Coenkss por cobrar comerclates v otcas
cuentr;: pug:" cubrarar ¥ . 7,337,403 10,840,945

Total 17.159.689 18227510

Pasivos financlsros;
Cosia amsrtizadol

Cuentas por pagar comerclales y ofras
cuentas por pagar B.7q7.242 10.225.620

Chlgaciones financieras 7.555.279 -
Totaj 16,302,521  10,225.620
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Efectivo v equivalentes

Al 31 de diciambra del 2015 ¢ 2014, les saldos de efecrivo estan conformados de
la siguiente maneta:

31 de Diciembra

2615 20148
iCajas 3.385 3.334
Ganeos 9.317.891 7.240.352
Depdsilos a plaze {Inversionas) 501,000 142,879
Total 9.822.286 7.386.565

Los fondos presentados anterformente no cuentan con ninguna restriceidn para su
use inmediato.

Los dapdsites a plazo, clasificados come efectiva y equivalentes, vencen en un plazo
fhferior a tres meses desde su focha de adguisicién v devengan el inlerds de
marcado para esloe tipe de Ihversionas.

Cuentas oo cli no Felacion 5

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relaclonados al 31 da diciembre de
2015y 2014, se muestrap a conlinuacidn:

31 de Diciembra

2015 2014
CHentes 6,621.061 9. 6B0.513
Cuentas por cobrar tarfetas de crédito 671,359 £91.244
Clientes almacenes 1.712 1.189
Proviskin cuenias incobrables {251,983)  (303.899)
Total —_7.042.169  10.0689.147

El peviodo protoedio de créiito por venta de sarvidios es de 66 dias. La Compafila
no realiza ninglGn carge por interds si no se cumple con este tiempo de
recuperacian.

fngalemente la Compadia reallva vn andlisls individugl de las cuenias por cobwar a
clientes, con la finalfidad de dekarminagr fa existencia de delerors y estimar [a
provislon e registrarse por este concepto.

Antlglipdad de sgidos en ppara, parg o detaratrados

Ei datalie de saldos an mora pero no deterioraddos se presenta a contlnuacion:

31 de Diclembre

B ~ 2015

De 60 o 20 dias 477.028
De 91 a 120 dias 177,846
Be 121 dias en adelante . 554 858
Total L 1.200.732

-
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tas cuentas por cobrar delerloradas se companen principalmente de saldos por

cobrar a cllentes con una antigfledad suparior a 365 dias,

Movimigin de provisin para cuentas por cobraf deterioradas

La varlacidn del saldo de ia provisibn para ceentas Incobrables se detalla a

contingacldn:

31 da
Ciciembra

2015
Saldo al inleio 303.899
Pérdidas por deterioro reconoclda en e perisdo -
Impartes eliminados come Incobrabies {51,936}
Total 251.9463

o, Inventarios

Los saldos de mventarios al 31 de diciembre del 2015 v
conbinuacian:

2014, sa muestran a

31 de Piclambre .

2015 201
Fovenltaric matera prima E.961,730 4,351,246
Inventario repuestos 1.23203,137 1.304.48%
Inventario producto terminando 526,915 1,151,042
Inventario samislaborado 520,355 A31,081
trriportacldn en trdnsito CGB.425 389.875
Inventarto nsumos de producclin 489 6H5 363,334
Marcaderias adguirtdas 449,922 281,631
Tofal 10.481.169 B.b72.6095

Eil costo de los inventaros reconockls en el gasto durante el afic 2015 fue de USDS

33.496.675,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compaiiia estlma que |2 tokalldad de los
inventarios son realizables, por lo que censidera que no es necesario ragistrar una

neowieitn por deteriore te inventarios.

La tatalidad de lnventarlos se espera recupotar en un perfudo no mayor a 12 meses.

10, c rrie

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la composkcién de los saldos de actvos v
pasivas por impuestos cortlentes se presenta a continuacion:

" A
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Dascripoidn

Acthvos por impuestos corrlentes
impuesto ala salida de divisas

Impuasto al valor agregado
Total  actives  por
corrientes

Pasivos por Impuestos corrientes

Impuasto a la renta
Impuesto al valor agregado
Totaf pasives  por
corrientas

Impuestos B

Impuestos o

31 da Dictambra

2045 2o14
178,765 181.282
570,812 £39.035

749.577  820.31i7
746,915 1,111,914
592,978 _ 1.260.756

1,338,803 2,372,670

Tanto fos activos como los pasives por impuestos corrlentes van a ser recuperados

¥ cancelados en ef corto plazeo.,

i1, Prgoiedad, pianta ¥ equipo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los safdos de Prapiedad, Plaata v Eguipa son

los siguiehtes;

Bepreciacion

Torenas

Maguinarias y equipos
Edificins

Instalaciones

ohiouios

Muables v enseros
Eguipos de computacidn
Construcciones e curse
Equipo de taler

Magutnaria v egutpo en fabricacion

- moentaje
Depreciackin acemilada
Total

31 ¢e Dlcliembre

2015 2014
10.981.820 5.961.829
11.483.263 7.662.987
8.658,746 5.468.352
1.475.352 1.138.851
760,530 580.170
633,232 552,973
499,764 d451.243
405,194 89.568
17R.569 168,118
- 2,335
{7.327.983}) f65.102.239)
27.704.967 17.084.217

-
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s e Saldo ai Bajas y Reclasificaciones Salde al final

Descripcion inlcia del afin  ventas  Aficlones def afa
Terrenas 6.5951.820 4,030,000 10,951,820
Maguinarias vy Equipos 7.662.987 3,733.004 87.272 11.4R3,.253
Edifflcins 5.4688.352 J3.190.395 B.658.746
Tnstalaciones 1.138,891 323.744 12,757 1475302
Vehinuins 680.170  (2B.204) £14.964 786930
Mpables v Enseres 553,973 {560) 5,860 603,282
Equipos de Computacidn 461,243 3B.52E 499,764
Constrocslones en Cursa BE.568 3.606,040 {3.290.423} 405,193
Equipeo de Tallor 158,118 10,451 178.569

Magurinaria ¥ Edtfpe EN '
Fabricacién — Mantaje 2.335 {2.335) )
) Total 23,186,457 {31099 11.877.607 - 35,032,960
bepraclaclan acumulada (6,102,243 21.557 ({1.247.3i0} {7.327.993)
Total _17.084.217 (8.542) 10.63(.292 - 27704967
2014

I Safdo ol Bajas y . Saldo al final

Gescripcian Inlcin def afic  vantas Adiclanes Reclasiflcacianes del afio
Terrenos 22609421 4,682, 3594% ' £.961.820
Maquinarias v Eoulpos SR47.928  (11.5901 232,461 6331.884 F.0402 987
Edtficios 37369687 - 5.468.352
Inctalaclones 67.395 16,206 1.135.891
Yeticos J7%.135 (60.655) 110,442 6al.178
busiles y Enseres 175,224 (409} 24 .8hG 557973
Equipos de Cornputaciin izoa10  [18.032) 111.480 451,243
Comstrucciones en Curso 310,137 4i3,117 {633.GHE) Be.508
Egulpo de Talier 98.438 6.104 168,118
Maguinaria ¥y  Eguipo en 2.3y

Fabricackén - Montaje - )
Total 12.738.076 (97.086) L.B07.135 " 23.18G.457
Pepraclacién acumulada {4.237.331} 62877 (1.227.784} {6.102.240)
Total \ 7.80L.745 ({34,209) 4.379.350 - 17.0B4.217

i Ty




Activos en garantia

Ab 31 de diclembre de] 2015, los terrenos v edificaciones con uh 2aldo en Hbros de
aproximadamente YJSD$11,677.851, han side pignorados par2 garanbizar los
préstamos de la Camipafifa, La Compafiia no estd autorlzada a pignerar estos
activos coma garantia para otros préstames ni para venderios a otra Compafiia,

. B activgs no corrientes

Ei detalle da oiros acllvos no carrientes al 21 da diciembre del 2015 y 2014 za
dotaila a conthnuacian:

31 da Diciembre

2015 7201
Concesiones 24,735 530,801
Garantfas largo plazo 21.770 -
Dtros {1} - 172717
Licandias 15,546 36.345
Total ~ 762.051 739,863

{1} Activos que en ol peripdo 2015, fuercn reclasificados a propledades de
Inversidgn.

.

opi ag JJaversion

Los sakdos de propiedad de Inversién al 31 de diclembre del 2015 y 2014 se detallan
a continuacian:

31 de Diclantbre

2015 2014
Saldos g inicio del afio - -
Adiciones 128,055 -
Vernttas - -
Saldos al tinal dal afio 128.955 o

A conbintacion se incliye un detalle de fas propiedades de inversion medldas al
casto histdrico.

31 de Diclembre

2015 2014
Terrenos (1) 138,955 -
Totat 128,955 ~

[
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£1} A 31 de diclernbre dal 2015, el saldo presentade en prapiedades de inversln
corresponde a terrenos propledad de la Compafia, los cuates fueron recibidos
comp dacién de pago por parte de cllentes.

Los actlvos clasificados come propiedades de inversién no garantizan ninguna
obligacidn.

14. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obilgaciones bancarias se detalia & continuacisn:

31 i!a Diciembrea
2015 2014

Chlilgacionas bancarias corto plazo 2.589.450 -
Obligaciones bancartias largo plazo 4065709
Corresponde a nperaclones de erddito .-

20B8O4; 308880, 300614; 27F7RI9

atorgades por ef Banco de fa Produccion

cuya tasa asconde & 9% anual

garanfizado con Uha hipolteca sobre

bienes hiwnuehles de la Compafiia, Ver

Nota 11,

Total 7.555,279 -

15. Cuentas por paggr comarcialas

Al 31 de diclembre del 2815 v 3014 el saldo de cuaentas por pagar comerclales os
el slguisnte:

C 31 de Plciembre
Bescripcion

2015 2014
Proveedores nacioialss 4,059,264 4,474,007
Proveedoias extranjeros 3.832.387 3.876.585
Total 7.891.651 B.352.502

Ei petlodo de crédite promedie de compras de ciertos blenes os 60 dias desde la
fecha de fa factura.

16. Otras cuantas por PAOAE

A continteacidn se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 do
diciembre doi 2015 v 2014

o




.. 31 de Diciombre
Descripcion

2015 2614
Provisiones {1} 377.614 302.643
Anlicipos cilentes 233011 348,345
- IESS joF pagar 154,190 i65.750
Cusntas por pagar fonde Chafde 41.137 28.417
Ctras 4640 29973
Total T B55.592  §73.028

Iy

{1} Al 31 de diciembre da! 2015 y 2014, este pubre reprasenta principaliments
provistones poy bonos de desempefio, 105 cuales seran padados en & mes
de enere del sigulente periedo vy Ia provision por publicidad devengada.

17. Ben ins e eatoDs cort ()

Un detalie de las cuenktas por pagar a empisados por beneficlos a corto plazo & 31
o diciembre def 2015 y 2014 se imuastra & conbinuacion:

3

] 31 de Diclembre
Descripcién

P

2815 2014

Partlcinaciin trabajadores {Ver nota

18] 1,514,658  2.060.478

Momina 158.940 {813}

Vacacionas 241,069 316,952

Décime tercer sueldo 46.2G]1 40411

Becime cliarte susldo 86.857 845.627
bl Fondo de reserya 17.603 14.033
F‘E Tokai 2,165,388 2.516.688
Wby

18, Particlpacién a trabajatlores

e conformidad con disposiciones lagales, los trabajadores tienen deracho a
parkicipar en las uHlidades de | empresa on un 15% aplicable a lag utilidadey
liguidas, Les movimientos de la provislén gara participacién a trabajadores fueron

WAL

como sigia!
- 2015 2014
Saidos a iniclo del aiio 2,060,478 2.038.022
| Provisibn del afio 1.514,658 2.060.478
~ Pagos efectuados [f2.060.478} (2.038.022%
Saldos al fln dal aflo 1.514.658 2.0603.478
e — Lok
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19, s dliferldos

Pasivo por frapliestos diferido

£ saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone princlpaiments de la
aslonaciin de] costo atribuido de fos componentes da Propledad, planta v equipo
por efectos de aplicackin par primera ver de NIIF'S,

Movimiento impuestos diferfdos

E| movimianto dal impuoste diferide por los afiss termiinados el 31 da diciambre de
2015 y 2014, es como sigua:

Sakdo Reconocido
31 do Diclembre 2015 inicial en resultados Saldo final
Propiedad, planta y equipo 1,273,888 (83,610} 1,190,278
Saldo Reconocita Salda final

31 de Diclembre 2014 In[c_iai [ H n_&sultadns

Fropiedad, plahta y equipo 1.368.342 (54.454} 1.273.BOE

Los gastos {lngresos) por impuestes diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados ai 31 de diclembre da 2015 y 31 de diciembre de 2014 san atribuibles
a lo sigutente:

31 de Diciembre

2015 2014
Impuesto a la renta corrlente 2a08.742  2.783.323
Efecto por la fiberacidn/constitucién Impuasto diferldo (83.610) {94.454)

20. Transacciones cop partes velacionadas

A continuacidn se resumen las principales fransacciones con Compafitas
Relacionadzs en los afios 2015 y 2014

Transgacciones y saldos comerciales;

- an -




Afto 2015

Inmobiliaria Barvlga

Descripcion Villavicencla S.A. Somnivm Eshin S.hA.

Salds Injclal i83 2
Facturacian emitida 9.077 315
Facturacion recibida {340.661) f480.681)
Pagns recibidos {B.547) {315)
Frastamos 10.034

Reguwarizacién cartera 334306 463.40%
Salda final

Cuantas por pagar [6.356) (17.272)
LCuentas por cobrar . 230 10.034

Beneficlos 3 corto plazo pagads o parsonal gerencial clave de fa Entidadd

El tota! de beneficias a corto nlazo percibidos por el personal de la Entldad durante

el afio 2015 asclende a HISD$ 79,R05,

21. Benefici -

Un detalle de la composicién da la cuenta de beneficios post-amipleo sa restima &

continuaclén:

Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014
Jubilackin patranal 1.BBZ.007  1.541.726
Desahucio 492,333 391.623
Total 2.374.33¢ _1.933.349

Movimionto ermpieados post-empleo

El movimtento de las cuentas beneficios emploados durante el afio 2015 y 2014 sz

datalla a continuacisn:

T R N e

Jubilacion patrenal
Descripoion 2015 2014

Sakdos al comienza del afio I.5%41.726 1.288.288
Costo de [0t sorviclos det  perfodo

corricnio 194 890 173,031
Costo por Inferasas 112,922 88.011
{Ganancias)/pérdidas actuarialos 94,100 72.524
rerdidas/{ganancias) sobra reducciones {61,631} [59.288)
Beneflcius pagadas - (1084904
Saldos al final 1.882.007 1.541.726

S%i-
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Besahucio

DescHipcion 2030 2014
Saidos al comienzo del afip 391,623 375.608
Costo de los servicios del peripdo corrlente 63,581 39.023
Costo por inleroses 29,540 25.69%
{Ganancias)/pérdidas actuariales 24 617 {30 040)
Pérdldasf(ganancias} sobre raducciones {7.625)
Beneficios pagados {9.403] (8,761}

Saldos al finak 492,333 301.623

Los cdlculos ackuanizles del valor presents de o obflaacidn devengada por concapio
de beneficios definldos fueron reafizados e 31 de diclempire del 2015 v 2014 por
un actuatlo indepandienta. El valor presente de fas obligacicres por concepto de
beneficios definkdos v 105 costos del serviclo actual v el costo del sarvicio anterior
fueron calctdados villlzande el métedo de 1a tnidad de crédito proyectada. Bajo
este método los baneficlos deflnidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
ampleado v basados en ba formula del plan, de tat suerte que se atribuye la misma
cantdad de boneficic a cada afio de servicio, considerando el vss de hlpdtasis
actuariales para calcidar ef valor prasente de dichos baneficlos.  Estas hipdtesls
reflefan el valor de dinere a través del tiempo, el incremento saladal vy las
nrobabifidades de pago de estos beneficios.

Las gananclas y pérdidas actuarfales que surjan de los ajustes por la experlencia y
cambies en los supuestos actuariales se cargen o abonan a resultades durante of
remansante de vida faboral promedio esperado de los empleados corraspondientes,
oon hase on el enfodgus de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propositos de log calculos actitariales son
las sigubenles:

Dascripeldn 2015 2014
. e i)
Tasa de descyanto 6.040 G.54
Taua de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa te ratacién 730 10,49

22, IngresQs
it resumien da los ingresns reportado en los estados Bnancleros as comes shoue:
Descripetdn 2015 2014
Colchancs 98,613,777 101,034,976
Almohadas S./8u.EES C.458.261
Hases . 4,966,357 4.151.249
Miables de Fabricacian 2.782.217 2.247.246
Comblamentns 2,073,683 1,919,345
Muehles impartados 156,964 203,384
Obros FO.2040 83,834
{-) Bascuenio en ventas _(45471.560) {42.971.017)
Tokal 66.961.501 72.126.978
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23. Costo de ventas
Un resumen de! costo de ventas reportads en los estados financieros es comt
siguar
Descripcién 2015 20143

Colchonts 37961137  40,887.447
Baseas 2,205,084 1,870,804
Almahadas 2106417 2,230,206
Muahles e fabricacion 1.062.428 G119 506
Complemonios 315.398 545,220
Otros 241.216  {383,453)
Mucbies Importados 73833 150,395
Yariacion costo estidndar 7.127 2.448
Total 43.98¢.140 46.221.577

24. Gastos de administracién v ventas

Un resumen de los gastos de administracién vy ventas reporiados an los estados
financierns a5 coing slole;

Descripeibh 2015 214
Kamina 4,520,700 4. 200.422
Publichdad 3,113,788 3417773
Servicios bastcos v Tletes 2,494,368 2.403.491
Particlpadon trabajadores 1.514.658 2.06(La78
Servicios prestados FO0F.B52 HE0.748
Arriendos 474.889 434.397
Suminlstros 267.371 336.837
Depraclacionas 303,330 306,357
Amortizaciones 265.866 238,465
Obras 216.745 183,477
Mantenimiento 154,378 123402
impuastos 167,013 119.247
Gastos de viale 94.707 114,131
Asesotia y pagos o notarios 75.884 73.244
Gastos de gestion 66,038 36.5684
Combustibles 21.132 27.572
Tetal 14.490.730 14.341.7253

25, Impuesto 2 la renta

e conformildad con disposiciones legates, la tarifa para el Impuesto a la rents, se
caicula en un 22%, sobre las utilldades sujetas a distribuclén siempre y cuando la
participaclon de los soclos o acclonistas en el cien por clento corresponda a personal
naturales o socledades domiclliadas en el Ecuador, cuande la Compafila tenga
pgarticipacidn acclanarie de persanas naturales o seckadades cuya resllencia sea pn
paralsos Hscales se deberd considerar o sigulente;

el L R O e e s et Test T Tt RS et e T e T et Yo e T
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Participacion menor al 50%: Participacion & IR

Compafia domicilada en paraiso fiscal A 2R49h

Fersona natural o sccledad residgente en

Gevador ... ... ... ... .. BE%h 2%
L

Parkicipacion mayor al 50%: Participacién O YR

Compafila domiclllada en paraiso fiscal 55%

Persona natural o sociedad residente en 25%

Ecuador ' 459,

La tarifa a considerar para las utllidades que ho vayvan a ser distribuldas y que seran
reinvertidas corresponds a fe tasa efectiva da mpueste a la renta calculada manos
iz disminuclén da 10 puntos del beneficio,

A partlr dal afe 2010, los dividendos distribuides a faver de acclanistas personas
nakurales rasldentes en el Fcuador v de sociedades domicliadas en paraisos
flscales, o en Jurisdicclones de menor Fnposicidn, se encuenkrain gravados para
efectos del impuesto a la renta,

' Una reconciliacidn entre ia Utildad segln estados financierns ¥ 1a ubilidad gravable,
es como skgle!

Descripclén 2015 _ 2014
Utlidad seqdn libros antes de Iimpuesto a la renta 8.583.064 11,676,039
Mas gastos no deduciblas 1.002.477 076,848
Menos thgresos exentos {2.752) {8.874)
Mas participaclén trabajadores por ingresos sxentos 62 250
MAs gastos incurridos para generar ingresos exentos 2,342 7.205
Base imponible 5.585.193 12.651.466
Impuesto a la renta calcutado por el 22% 2,108,742 2.783.323
Anticlpo caloutado G03.850 576.047

Impuesto a la renta corriente registracdo en

resultados 2.108.742 2.?83.32.3

Bl movimiento del impuesto a ka renta, fue come slgue!

Anticipo calculade - A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a
Iz repta minimo el valor de! anticlpn caleulado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del aclive, 0.2% del pabimonio, 0.4% de ingrasos gravados
¥ D.2% de wostos y gastos deducibles.
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Durante ef afic 2015, la Compafiia genard un anticipo de Impuesto a la renta de
USDE683.850; sin ambargo, el impuesto 2 ia renta causade del afio es de
USD4$2.108.742. Consecuentemente, le Compafiia reglstré en  resultados
USD4$2.108.742 equivalente al impuesto a la renta generade del perfodo,

La Compahia no ha sido revisada por ias autoridades tributarias, por lo tanto eslan
ablartns para revision log elerciclos del poriodo fiscal 2013 al 2015,

gfectos de la Ley Organica de Incentvos a-fa Produccitn v Prevencion da| Fraude
jscal -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econgmicos
determinados como Industrias basicas de eonformidad con a loy, la exoncracion
del page delf Impuesto a la renta sa extandard a 13 afios, contados desde el
primer afic en cf que se genaran ingresos attibuiblas directa v Gnicamentz & la
nueva fmverslén, Este plaze se ampliara por 2 afos mas en ef caso que dichas
invarsionas se realicen en cantones fronterizos dei pais.

Los gastos de promocion y pubkicidad serdn deducibles hasta un maxime del 4%
tel tobal de Ingresos gravados dael contribuyenta. No podran deducirse dicho
gasto, qulenes se dediquen a la produccdbn yo comerciallzaclan de alimentos
preparados con contenida hiperpracesado, entendidos comao tales a aquelios
productos gue se modifiquen por fa adicidn de sustancias come sal, azdcar,
aceite, preservantes yfo adltives, los cuales camblant la naturateza de los
alimentos orlginales, conh ef fin de prolongar st duracidén y hacer los mas
atractivos o agradables,

Los pagos efectuados por concepto de  regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoriz v similares a sus partes relacicnadas en af extetlor,
no pueden ser supariores al 20% de la base imponible de IR mds el valor de
dichos gashos, siempre y cuando dichos gasios correspondan a la actividad
genzsradora reatizada en el pats,

Para efectos tributarios vy en estricka aplicacidn de la téonica contable, se parmite
a! reconocimianto de actives y pasivos por impiestos diferides, Gnicamente on
lo= sigulentes casos y condiciones:

1. las pérdidas por deterloro parcial products del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizackin del Inventario, seran consideradas
comeo no deducibles en el periodo en el gue se registren contablemente; sin
ambargn, s¢ racanocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podrd ser utilizade en o momente en gue se produzeca 2 venta o
autoconsume del inventario.

2. Las perdidas esperadas en contraies de construceldn generadas por i
probablliidad de qeue los costes totales del contrato excedan los ingresos
tokales dob mismo, serdn consideradas comoe no deducthles en el periado en
ebque se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por aste concepto, o cual podrd ser utilizads en el moiments en
que finallce el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca

_efectivamenta. :

1. La depreciacidn corresponde al valor activado por desmmantelamiente sord
considorada como o deduclsle en el perindn en el que se roglstren
contablemante; sih embargo, se reconacard un impuesta diferldo por estos
conceptos, fos cuales padidan ser utilizados en e momenic en gue
efectivamente se produzca el desmanteiamianto y nicamente en los casos
en que exista Ia obligacion contractual para hacerto.

e




4, E valor def deteriors do propladadas, planta y equipo gus sean utifizados
en el procese productive del conbribuyente, serd considerado como no
deducible en el pariodo en o] gue se reglstre cantablemente; sin embargo,

i s& reconocera un impuesto diferide nor eske conceplo, o cual podrd ser

i utilizado en el momento en gque se Eransflera el activo o a {a [inallzacidn de

s viga alil.
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desabuclo v pensiones jubilares patranales, serdn consideradas como no
deducibles en el perisde en el gue se registren contablemente; sin
embargo, se recongcerd un impuesto diferido por oste cancepts, & cual
padra ser utiizado en & momento en gue e contitbuyente se desprenda
efeclvamente di recursos para cancelar fa ohligacién por la cual se efectud
la provisidn,

? 5. Las provisiones diferentes a las de cuentas Incohrables, desmantetamients,

i
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4. Las ganancias ¢ pérdidas gue surjan de la madicidn de actives ne cotrientes
mantenidos para ia venta, no seran sujelos de hnpueste a la renta an o
perinde en el gue se el guse se registren contablemente; sin embargo, se
rocohacerd un Impuasto diferido por estps concepltos, el cual podrd ser
slilizado en o momento de la venta o ser pagado en el caso de gue [
valoracién haya generado una ganancia, siempre ¥ cuando la venta
corresponda a un fngreso gravado con impuesto a la renta,

7. Loz ingresos ¥ costos detivados de la apllcacidn de la normativa contable
correspoidiente al reconocimiento y medicidn de activos bBloldgicos,
medidas con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
Blolégica, deberdn ser considerados en conclllacidn hributaria, como
Mgreses no sijetos de renta y costos atribuibles & Ingresos no sujelos de
renta; adiclonalmente éstos concepitos no deberdn ser Inciuldos en el
cilculo de fa participackdn a trabajadores, gastos atribuibles para generar
intgrasos exantos y cualguler otvo limille esiablacido en la norma tribukarla
gue Inclilya & estos elementos.

B. Lay pérdidas declaradas juego de la concllackin tributarta.

9. Los créditos trilutarios no utilzados.

256. Pracios de transfgreicia

los contiibuyentes ceben conslderar las operaclones roallzadaz con partes
refaclonadas domiciliadas tanto en el extarior como en of Ecuador, de acuerdo a lp
sigulente;

»  Los sufetos pasivos del impuesto a ta Renta que hayvan efecluatio operaclones
cont partes relaclonadas locales y/o domicilladas en al exterlor, dentro de un
mismo periedo fiscal en un monto acumulade superior & los tres mitlones de
délares de los Estados Unldos {$ 3.000.008), deberdn presentar al Servicic de
Rentas Internas el Anexe de Operaciones con Partes Relaclonadas

v Agquellos sujotos pasives gue hayan efectuado operaciones con parkes
refactonadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monbo acumuiade supetor a [os guince millones de dolares de {os
Estados Unidos de Amérlea ($ 15.000,000) deberan presentar adiclonalmente
al Anexo, el Infarme de Precios de Transferendia
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Las operaciones de la Compafita con parbes relaclonadas durante ef afic 2015, no
sugeraron el inparte acsmulado wencionado

27. Capital social

B capital soclal de {3 Compaiia astiende a USDE3.547.243 divido en bres millones
guinlentos cuarenta y stete mil dosclentos cuaranta ¥ tres acciones nominativas ¥
ordingrlas de un dblar (U5%$1) cada una.

£l principal acclonfsta con o 99% de las acciones es {a Empresa Novodreams
Holding Cia. Ltda,

28, Reservas

Reserva Logal

La Ley de Compafilas regulere que por ko menos ef 10% de la utilidad anual ses
aproplada como reserva legal hasta dquc ésta como minlime alcance of 50% del
caplkal social. Esta resersa e as disphondble para o pago de dividendos en efactivo
perp puede ser capitalizada en su totalidad o uvtllizada para absorber pérdfdas,

Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cucntas Reserva por Revalorzacion ded
Patrimonte y Reexprasion Monetarfa originadas en la correccién menetaria del
patrirtenio y de los activos vy pasives no monetarlos de afios anterlores,
respeciivements, ansfeidos a esta cuanta,

Ecla recerva puede sar tokai o parcialimente capltallzada en ta parte que no exceda
las pérdidas acumuladas af clerre del ejercicio, Bl saldo de esta cuenta no esld
tisponible para ia distribucidn de dividendos ni podra utilizarse para capited
asignado no pagade.

Resorva facultaliva v estatutaria

La Junta General podrd acordar, la formacion de un fende adiclonal de reserva,
para i¢ cual podra destinar parie ¢ la totalldad de fas utilidades liguidas anuales,

250. Resyliados geumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resuitados acumwlados primera adopcidn MITF:

Corresponde a los valores resuitantes de jos ajustes olginados en ia sdopchin pot
primera vez de las NIIF

El saldo-acreador, solo podra ser capitalzado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v fas del ditime eferclcio econimlon canclulda, l las hublaren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el raso de liguidacién de la
campaitia.
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Uitiffdades retenidas:

Ei saldo da esta cuenta estd a dlspasicidn de los actionistas de fa Compaiia y puetde
ser utliizade para la distribuctén de dividendos v clettos pages tales como
relquidacion de mpuestos, ate.

30. Coniiatos celehyad

La Compafila suscribid contratos de concosidn de uso de locales comerclales aue
so detatlan a continvaclon:

= Contrato con 8 Compainia Inmobillaria Barriga Villavicenclo S.A., cuyo
objeto es ceder |z totalidad de los derechss del locat comearcial nmeis L-
207, ubicado en el segunds piso do del Provecto Peses San Frantisto, Con
una superficie Lotal de 90,74 m2, el plazo del conkrato es de sietg afios que
Hge a partiv de septiembre dal aiio 2012, por un valor de USDE 135,924,

» Contrate con el Centro Comerclal El Condado 5.A., cuyo oahjeto es la
concesién del uso del lacal comercial mimers L-123, ubkcado en la primera
planta del centio comorcial, con una supetficle de 82,63mM2, con W plaZo
da cinco afias que rige a partir de septiambire dal 2013 por in valer de USD$
137.815,

» Conigate cop la Compafifa Inmobiflaria Barriga Villavicencio S.A., cuvo
obiato s ceder ios derachos por ef ugo de log locales eoimerclales ndmeros
183 y 184 uidcados en fa planka baja del csnbro comerclal SCALA SHOPING,
por un plazo de diez afios y por un valor de USD4 315,656,

v En noviembre del 2014, se celebré ia cesfén de derechos otorgada por @l
Fideicomise Recreo Plaza, por el uso del local comeércial M.~ Q-171
{asignacién provisional) ubicado en el primer piso de la ampliacion del
centre comercial Recreo Plaza, el plazo dg vigenca de la Congeslén es de
it ghos, contados a partlr de {3 aperlura de la ampliacion dal Centre
Comercial Becreo Plaza, por un valor de 21.000 a ia firma del confrate, v
21,000 mensuales durante 11 meses.

« En diclembre del 2014, sa celebrd la cesidn de derechos otorgada por la
Compafiln Administradora del Pacifico S.A,, por o uso def comerciaf N,- 28
ubiegdo an i3 planta bajs def logal comerclal Rip Caentro del Dorato, a un
plazo de dos afios a partfr de iz apertiira del centre comerdal, por un valor
de LUSD$ 137.082,

v En ditlembre del 2014, se celebrd vl conlrato de constriccién de obras
civRes, suminislros, fabricacidn y montaje de estructura metalica ampliacidn
nave de espuma, con ia Compailia SEDEMI 5CC, & un plazo de 150 digs a
parlfi de la cancelacldn del anticipe del 25%, por un valor de USD$

2.000.600,
31. Eventos gubsecuentes

Enire el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn da los estados financieros
30 do marzo del 2018, no se produieron eventos gue en opinion de la Adminlstracion

de la Compafife, pudleran toner un efecto Importante sobye fos estados financieros
adjunlas.
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32. Aprgbacidn de los estados financiaros

Los estados financieros por e] afis ferminado ef 31 da diclermbre del 2015 hay side
aprobados por g Gerencia de la Compafifa v saran. presentades a los Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opfnidn de Ja Gerencla de fa Compafiia, los
estados financeres serdn aprobados por la Junta de Acclonistas sin modlficaciones.
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