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NOTAS

2012 2011
(Continvacion...)
Pasivos no corrientes:
Pasivo por impuesto
difertdo 17 1. 466,548 1.609.391
Obligacion por beneficios
_definidos 18 1.472.735 711,454
Dividendos por papar 19 1.499,529 -
PPasivos no corrientes totales 4438812 2.320.845
I"asivos toiales 15.077.965 14.762.022
Patrimonio:
Capital social 20 3.547.243 3.547.243
Reserva legal 21 1.773.622 1.773.622
Reserva facultativa 1.498 1.4938
Reserva de eapital 77.274 17.274
Gannncies acumuladas 22 15.446.738 18.312.556
20.840.375 23712193
Pasivo y patrimonio totales 35924340 ___38.474.215
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CHAIDE Y CITAIDIE S.A.

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE MICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en_ddlares americanos)

I INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

CHAIDE Y CHAIDE S.A. es una compaiiia ubicada en el Beuador, su domicilio
principal es la ciudad de Quito. La Compaiia fue constituida y existe bajo las
leyes couatorianas desde su inscripeién en el Registro Mereantil el 18 de
diciembre de 1975, inicialmente su razon social fue MOBILIA §.A; sin embargo,
mediante eseritura de fecha 14 de junio de 1977 ¢ inserita en el Registro Mercantil
con fecha 23 de junio de 1978 se cambia la denominacién social a CIIAIDE Y

CHAIDE S.A, la duracion de la Compaiifa ¢s de cincuenta anos de seuerdo a la
gscritura de septicmbre de 1996,

El objeto de la Compaiiia ¢s la fabricacidn ¢ importacidn de muebles, colchones ¥
olros articulos complementatios en peneral; la comercializacion, venta ¥
distribucion de los mismos; v, In imporiacién y exportacion de hienes muebles.

2. RESUMEN DE LOS PRINGIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Indicadores

Fn ¢l mes de marzo del afio 2000 ¢l Lcuador adopté ¢l dolar americano como
moneda olicial, un resumen de Ja evolucion de los principales indicadores de la
economia ccuatoriana desde hace cinco aios, es ¢l sigaiente:
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Atiny
Indicador econdmice T 2008 2009 00 2001 2012
A de inflacién 8,83 4.3 333 541 4,16
Balinzg Comereial:
Superivit (1¥fieiy)
(miillongs dcdr’:lnrr:s} 20 298 -Lagy 7 -194
Salario Minime {cn
dolares) 200 218 240 2064 292
Denda piiblies total
{en millones de 13735 10.215 13.338  14.561 18.079
dilares)
Dewda pablica intern,
(en millones dg X645 2340 a66s 4,506 7.435
dolares) (13
Peuda piiblica oxterna
(en millones de .00 7303 8673 10055 HLT14
dilares) (1)
Dendi externg Privada 6880 6,152 5304 5,250 5.019
(1) Cifras del afio 2012 son al meg de noviembre,

3 RESUMDN D1 LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Bases de presentueion,-

Los presentes estados fimneicros corresponden al periodo terminada al 3}
de diciemlire de 20172 ¥ han sido claborados de facucrdo con las Norsas
Internacionales de Informacion Financiora (NI emitidas por el Consgjo
de Normas Internacionales de Coutabilidad (IASI)Y, lus que han sido

adoptadas en Eeuador de manery idegral, explicit ¥ 5N reservas de Jas
referidas Normas Internacionales.

La presentacion dg Jos estados Tinaucicros conforme g [as NIF requicre of
W50 de ciertas estimaciones comtables v también exige @ la Administracion
que ejerza su juicio en of Praceso de aplicacion de las politicas contables e
la Compaitfa. En 1a Nota N5 de estos estados financicros se revelun drcas
en fus que se aplicn un mayor prado de juicio o compleidad o lus dreas

donde la hipotesis Y estimaciones son significativas para los estados
linancieros. -

La Compaiiia adepto las NI a partir del | de enero de 2011, por lo cual, In
fecha de transicion a estas normas es ¢l 31 de diciembre de 2009 Los
estados finaneiergs compatativos al 31 de diciembre de 2010, han sido
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preparados para dar eumplimiento a fo requerido por ka Superintendencia de

Compaiiias y para ser wilizados por 1 Administracion, exclusivamente {rara
electos del proceso de transicion.

Efectivo y equivalentes de efeetivo,-

El efectivo y equivalentes de efeetive ncluye el efectivo en caju por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de CHAIDE Y CHAIDE S.A.,
los depdsitos a la vista en instituciones bancarias de gran lquidez con un
veneimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios (en
cuso de existir), que dentro del balance se clasifican en ¢ pasivo corriente,

Aclivos Financicroy
Cuentas por cobrar comerciales.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por ln venta de bienes, realizadas
en el eurso normal de las operaciones de la Compaiia.

Todas las vemas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este lipo de empresa (120 dins), y los importes de las eventas
por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar s¢ revisan para determinr si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

las cuentas por cobrar s¢ presentan vetas de la estimacion para deudas
incobrables o deteriorn de sn ovalor, que se ha constituido considerando
aquellos saldos que se estiman de dudesa recuperabilidad al cierre de los
respectivos periodos sobre la base de ln antigiicdad de los saldos y el
comportamiento histérico obscrvado por las cobranzas de la Compaiiia. La

provision se ha caleulado sobve todos los rubros integrantes de las cuentas
por cobrar, segiin sea si caso.

Las cuentas comerciales a corto plaze no se descuentan, ya que la
adminisiracion de la Compailia ha determinado que el cileulo del costo
amortizado no presenta diferencias cen respecto al monto facturado, debido
a que la trimsaecion no tiene costos significativos asociados.

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entie ¢l costo y ¢l costo de
reposicion. Fl costo se caleula aplicando el método promedio pondesado. En
cada fecha sobre la que se informa, s¢ evalta si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventaio (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventatio (o grupo de parlidas stinilares) se ha deteriorado,
se¢ reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se reconoce
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mmedistamente una pérdida por deteriore del valér en resultados,

El costo de log Inventarios de productos terminados Y en proceso e

produceidn, ineluye todos los costos de produceion en 13 parte
vorrespondiente a la materia prima més el dltimo costo de diciembre para la
mano de obra v pastos de fabricacion, asi como todos los costos en los que
s¢ ha incurrido para dailes st condicion de ubieacion actual.

Los inventarios de materiag
al costo de su fueturg mas
compra realizada,

Drituas, suministros y materiales ¢ contabilizan
los gastos de adquisicién meurridos de la dlima

Propiedad, plania ¥ equipa, -

Para la valotacion de propiedad, planta y equipo la Compaitia adoptd ¢l
meétodo del revaluado como costo atribuido.

Las partidas de propicdad
depreciacion  acnmulada
actmulado,

» planta y equipo se miden al coslo menos Jo
¥ cualquier pérdida por deterioro del valor

La deprecincion se carga parg distribujr
valores residuales o lo largo de su vida
lineal. In la depreciacion de [a prapie
siguientes vidas fitiles:

¢l costo de los activos menos sus
il estimada, aplicando el método
dad, planta y equipo se wilizan las

. Rubro Vida Util (en aitos) |
Terrenos No se deprecia
Edificios L
Instalaciones 10-20
Miquinarias v equipo 10-35
Vehiculos 5-37

Equipos de computacion 3-15

Liquipos de oficina 10

Muebles y enseres 0
LauiposdeTaller | 1025

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la

tasa de depreciacion, vida o) a valor
depreciacion de ese nctivo de forma
expectativas,

residual de un activo, se revisa fa
prospectiva para reflejar las nuevas

los pastos de mantenimicnto ¥ reparacion relaeionados a fa propiedad,
planta ¥ cquipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del gjercicio ¢n el que incurran); sin cmhargof (HE
mejoras que alargan la vida il o ol rendimicnto de los bicnes se activan
come parte de la propiedad, plana y equipo y se depreciaran durante Ia vida




CHAIDE Y CITAIDE S.A.

3*61

Notas complementavias w los Fstadns Financievos

i:}il restante del active correspondicente, o hasta la fecha en que se realice Ia
sigmicnte renovacidn significativa, lo gue ocurra primero.

La utilidad o pérdida resubante de la venta o I baja de una propicdad,

planta ¥ cquipe se calculard como la diferencia entre el precio de venta y cl
valor libros del active y se reconveerd en la cuenta de resultados,

Deterioro del valor de los activos no finaneicros.-

in cada fecha sobre la que se informa, se revisan ln propiedad, planta y
equipo, inventarios ¥ activos intangibles para determinar si existen indicios
te que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, Si
exisien indicios de un posible deteriorn del valor, se estima y compaia el
importe recuperable de cualquier activo alectado (0 grupo de selivos
relacionados) con su impotte en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y
se reconoee una perdida por deterioro del valor en resuliados.

Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar.-

Los  pasives [inancieros de la Compaidia comprenden obligaciones

financicras con: proveedores v otras cuentas por pagar.

lLos pasives linancieros se miden origmalmente al costo y posteriornmente al
coslo amortizado ubilizando ¢l métedo de interds efectivo. Cualguicr
diferencia entre el efectivo recibido y el valor de rcembolso se imputa
directo a resullndos en el plazo del contrato. Las obligreiones financicras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
supetior o doce meses. La Compaiiin no efectud el costo amortizado debido
a que Ins variaciones al efcetuar el cilenlo no faeron importantes,

3.8, Renclicios a empleados

Plancs de beneficios a corto plazo.-

Participacion i trabagaderes en las utilidades

De confarmidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga @ sus
tabajadores uni participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en ¢l periodo cn el cual se genera.

Benuficios Socisles

I.2 Compaflia reconoce un gasto ¥ un pasivo pur beneficios sociales como:
décimo tereer sucldo, déeime cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva,
aporte pulronal al 1ESS y otros en el periodo en ¢l que se generan, de
acuerdo a lo dispuesto por el Codigo de Trabajo segin el cual todo
empleado tendrd derecho a gorar dichos beneficios, los cuales deben ser
cancelados en el corto plazo.
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Planes de beneficios definidos post-empleo.-

Ll costo y la obligacion de la Compafita de realizar pagos por jubilacién
patronal y desalmeio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. Tl costo y la obligacion se miden a través del correspondicnte
cilonlo matemitico actuarinl vsando ¢l método de la unidad de erédito
proyectada, que suponc una media enual de incremento salarial, con una
rotaeion e cmpleados basada en la experiencia reciente de la Compaiifa,

descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del Gobierno
del Eenador.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos ondinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cunndo o Compaiiia factura los bienes v liene la cerlezn de que los mismos
no serin sujetos de devolucion, lo cual no neeesariamente s o la fecha de la
transferencia del niesgo, del control y tos beneficios @ los clientes.

Los mgresos por intereses por inversiones realizadas se reconocen de
manera proporeional en el tiempo, utilizando ¢l método de lu tasa efectiva
de interds,

Costos v pastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y pastos se
agrupan scgun su naturaleza.

Impuesto a las ganancins.-

El gasto por impuesto a las genancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar v del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar estil basado en la ganancia fiscal del aito.

Bl impueste diferido se reconoce a patic de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiseales correspondientes (conogidas como diferencias lemporatias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en ¢l futuro.

Lasta ¢l afio 2001 el importe en libros neto de los aclivos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre Ia que se informa y se ajusta para
reflejor 1a cvalvacidn actunl de las gavancias fiseales futuras, Cualquier
ajuste se reconece en el resuliado del periodo, A partiv del aie 2012, no se

seconoce ¢l activo por impuesto diferido (ver nota  los estados financicros
N° 27).

I} inapuesto diferido se caleula segin las tasas imposilivas que se espera
aplicar 1 la ganancia (pérdida) tiscal de los periodos en los que se espera




CHAIDE Y CHAIDE S.A, Notas complementarias a los Estados Finaneierns

realizar ¢l activo por impuesto diferido o caneelar el pasivo por impuesto
diferido, sobre la base de las 1asas impositivas que hayan side aprobadas o

cuyo proceso de aprobueidn esté priclicamente temminado al finol del
periodo sobre ¢l que se informa.

3.12. Ganancia poy accidn y dividendos de accionistas.-

La ganancia neta por accion se caleula en base al promedio de las acciones
en eireulacion durante el gjereicio ccondmico.

La distribueion de dividendos a los secionistas de la Compaiiia se reconace
como un pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados

por Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funeidn de las disposiciones legales,

4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NO
VIGENTIES.-
Para el afio 2012 aquellas normas ¢ interpretaciones emitidas hasta la techa, con

vigencia a contar del gjercicio 2011 se han considerado como vigentes a electo de
la preparacion de estos estados financicros,

Adicionalmente, a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, se han
publicado enmicndas, mejoras ¢ interprelaciones a las normas existentes que no
han entrade en vipencia ¥ que la Compailia no ha adoptado con anticipaeidn.
Lstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

| Nueva Normativa o Enmicndas © Vigencin

NIF 9: Instrumentos financicros, clasilicacion |
y medicion 1 de enera de 2015

| NI 10; Estados Financieros Consolidados 1 de eneeo de 2013

NIF 11 .-"n.c-.mr{!r;ﬁ"tﬁhjm_nas -

Pdeenerode 2013

NHE 12: Informacion a Revelar sobre : B
Participacion en Otras Entidades

| de enero de 2013

| deencrode 2013 |

NIC 1: Presentacion de Estados Financieros | de encero de 2013

NIC 19: Beneficios a Empleados

= T ldeenerode 2013

NIC 27: Estados Financicros Sepacados 71 de enero de 2013

NIC 28: Inversiones en Asociadas y Negoeios | LRSS
Conjuntos | de enero de 2013
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La Administeacion de la Compaiia estima que la adopcion de las nommas,
enmicndas ¢ interpretaciones antes deserilas en caso de aplicar, no tendrén un
Impacto significativo en los estados fimancicros de CHAIDL Y CHLAIDE S.A.

ESTIMACIONIES, JUICIOS O CRITERIOS DY LA ADMINISTRACION

Las cgiimm:'wues y erilerios usados son continvamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expeciativa de ocurrencia de
eventos Inturos que s¢ consideran razonables de actierdo con 1as circunstancias,

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de revision

¥ periodos Tuluros sila revisién afecta tanto al periodo actual como # periodos
subsecuentes.

La Compadiia efectiia  estimaciones y supuestos  respecto del fuuro,  Las
estimaciones contables resullantes muy pocas veces serin iguules a los
resultados reales, Las estimaciones y supuestos que ticnen un ricsgo moderado

de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en ¢l proximo
pericdo se preseman a continuacion:

5.1 Vida atil de propicdad, plunta y equipa.-

Para la valoracion de propicdad, planmta y equipo (exceplo muchles y
enseres) le Compaiiia adoptd el método del revaluado comao costo atribuido
conforme lo cstablece la WHE 1; la revision de los valores razonables
establecidos ¢n la mencionada norma, se realizardn cada cinco ailos,
acogiéndase a la apeidn que establece la misma.

Durante ¢l periodo, la Compaiiia ha determinado que no existen cambios
significativos en las vidas Oules estimadas en ¢l periede presentado,

5.2. Deteriora de activos no financicros.-

A lu fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos
para determinar si existe alg@n indicio de deterioro en los actives. Fn

caso de existir esa evidencia se realiza una estimacidn del valor
recuperable de esos aelivos.

5.3, Vstimacion de deteriore de las cuentas por cobrar.-
l.a Compaiin evalGia ¢l deterioro de las cuentag por cobrar cuando existe

unn evidencia objeliva que no serd capaz de cobrar todes los importes de
acuerdo a los términos originales de las cuentas por colirar,

w
2

Provision planes de heneficios definidos {post-cmpleo).-

1 cdlewlo actuarial realizado por la Compaitia wilizd ¢l método de Ia
unidad de crédito proyectada para determinar tanto ¢l valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, como ¢l costo por los servicios
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prestados en ¢l perfodo actunl, Entre las suposiciones actuariales se incluyen
los dos tipos siguicntes:

u) Hipbtesis demograficas acerca de las caracteristicas de los cmpleados
actuales y pasados (y las personas que tienen a su cargo) que pucdan recibir
los beneficios. listas hipdtesis tienen relacion con variables tales como: (i)
mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como posteriormente; (it)
tasas de rolacion cntre empleados, ncapacidad y retiros prematuros; v (iii)

la proporcion de paticipes en el plan con beneficiarios que tienen derecho i
los beneficios,

(b) Hipotesis financieras, que tienen welacién con los signientes variables: (i)
la tasa de descuento; v (1i) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es ¢l signiente:

2012 o 2011
Tasa conmmitacion actvarial
{tnsa de descuentn) 7.00% T7.00%
Tasa real de incremento
Salarial 3,00% 3,00%
Tasa de meremento de
Pensiones 2,50%, 2.50%
Tasa de rotacion promedio 8,90% 8.90%

o
7

Estimaciin para cubrir litigios,-

Ln Compaiia reconoce obligaciones de aguellos sucesos de tipe legal o
implicito para In Compaiifa; estos sucesos son reconosidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la  emtidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y

E1 importe de la obligacion pueda ser estimado de Torma fiable,

St reconocerd el importe de la provision como un pasivo en el estado de

situscion [inanciera ¥y eomo un gasta en el momento gque $¢ cancels
dicha obligacidn,

6. POLITICAS DI GESTION DI RIESGO

L.a administracion de la Compadia considera que las actividades de la misma
no estdn expuestas a riesgos financieros significalivos. La Compaiiia gestiona

estos riesgos con ¢l objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudicran darse en ¢l pais.

9
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Lo BESUON de ricsgos financieros et @ cargo de fn Gereneia General en
coordinacion con todas Jus dreas. La Compaitia a nivel local no wiliza ningfin

mslrumento lnanciero pava manejar o cubiir pogibles exposiciones ya que ng
S considera necesario,

6.l Caracterizacién de instrumentoy financieros,-

1) Cateporins Y cavacleristicas penergles

AL 31 de diciembie de 2012 ¥ 2011 la Compaiia cuenta tnicamente
con mstrumentos financieros activos ¥ pasives elasificados come:

La categoria de cuentas por cabrar incorpora saldos muntenidos en
caja y bancos; o clientes 4 crédita. Iin consecuencia, esta categoria
de instrumentos financieros combing objetivos de optimizacion de
excedentes, administracion de liquidez v planificacion  financiera
destinads o sadsfacer las necesidades de capital de  trabajo
curacteristicas de las operaciones levadas a cabo por la Compaiifa,

Los pasivos linancieros matenidos por la Com pafiin incluyen
prineipalinente obligaciones con proveedores locales y del exterior,
Las obligaciones linancieras descritas son adquiridas en el marea
de refinanciamiznto de pasivos de corto v larpo plazo,

b)  Metadologias de valoracidn

Los instrumentos financieros sc contabilizarin en ejercicios futuros a

costo amartivade, el cun) al ser maneisdo en periodos relativamente
cortos cquivalen a sug valores nominales (ver nota a los estados
financieros N 1.3).

€} Tifectos en cuentas de resuliados

La Compaiia identificard perdidas y ganancias netas pam lodas las
categorias  de instrumentos fnancierns deseritas, importes totales de
los ingresos y aastos par intereses, caleulados wilizindo ol métado de
lasa de interés efectiva para aquellos activos y pasivos (que no se
registtan a valor razonable,

d)  Reclasificaciones

A la feeha de presentacian de los estados financieros, la Compariia no
ha presentado reclusificaciones pava ninguna e Jas eategorias de
mstrumentos financicros descritas,
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e} Derivados implicitos

Ao Jeeha de presentacion de los estados (inancieros, la Compaiiia no
i identificado derivados implicitos que deban ser valorizados en
torma independiente al contrato prineipal.

£} Inenmplimicntos

A la fecha de presentacion de los estados financicros, la Compaiia no

i wdentificado incumphimientos de las condiciones asociadas a los
pasivos vigentes,

g) Coberturas

La Compaiiia no manticne contratos e instrumentos  linancieros
derivados que hayan sido suscritos o efectos de cubrir riesgos de
fluctuacion de moneda, tasas de cambio y de interds,

Caractevizaciim de viesgos linancierns.-

La administracion de la Compaiia comprende que, contar con un - marco
institucional que vele por Ta estabilidiud y sustentabilidad linanciera de ln
misma mediante una clectiva gestion del riesgo financicro, constituye una

condicion obhigatoriu, fremte a la conflonza depositada por los distintos
grupos de interés,

Dajo este contexto la Compaiia ha adoptadn una cstrategia de gestion del
riesgo financiero simple en téominos de los procedimientos adoptados v su

consistencia con el ciclo de negocio; la naturaleza de operaciones y ¢l
mercado en ¢l que opera.

En términos generales, los esfuerzos de la Compaitia apuntan 2 mantencr
una politica sustentable en el desanollo de su negocio, cuya naturaleza
incorpora algunos ricsgos asociados. En conseeuencia, la estralegia de la
Compaiita tiene un enfoque orientado a mantener una fuerte solvencia
fingneicra, dar relevaneia o la obteneitn de los Mujos de ceja necesarios
para sus inversiones, velar por el adecuado mancjo del capital de trabwjo, y
tomar aeciones neeesarias par minimizar el riesgo financiero.

e esta munera, CHAIDE Y CITAIDE S.A. identifica los riesgos
relevantes a su dmwbito de aceidn, de la sipniente lonma:

06.2.1. Ricspo de erédito.-

1) conceplo de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con
el cumplimicnto de las obligaciones suscritas por conteapartes, al momento
de cjereer derechos contractuales para recibir efective u olios nchivos
financicros por parte de la Compaiiia,

11
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a) Exposicioncs

La exposicidn por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas
por u_:nhmr @ clientes. La Compailia ha orientado su gestion de riesgo de
u_rétiuu+ hacia el desarrollo de un modelo de gestién consistente con los
lincamicntos estratégicos de la misma y con el perfil caracteristice de las
operaciones de erédito llevadas a cubo. El modelo toma en consideracion la
naturileza de la cartera de clientes, como de sus distribuidores de
productos, 1azdn por la cual se estructura en WWrminos de la seleceitn de
clientes, de pestion sobre la cartern y reeuperacion de clientes en mora.

La coracteristica de la cartera de clientes, requicre que los procesos de
crédito v cobranza, desde la apertura de las cuentas hasta las pestiones de
cobranza, scan extrenradamente estandarizadas, donde tiencn wn 10

fundamental las estrategias definidas v 1o implementacion de éstas en ¢l
procesa de crédito.

-

Praceso de crédito v cobranza.-

En el proceso de apertura de cuentas, se establecen replas o politicas, que
incorporan  variables  demogrificas, cruce de la  informacién  de
compertamiento de compras del distubuidor, informacion del burd de
erédito y de comportamiento comercial, mediante los cuales se toman las
decisiones de aprobacion o rechazo y se define los cupos autorizados.

- Sistemas de informacion y control.-

El tipo de elienteln a través de los grandes distribuidores facilita la
admimistracién de la cartera, ademds se utiliza el control a wravés de la
informacion, control ¥ monitoreo del procesn de erédito v cobranza; vl
comportamiento de compra y pago de los clientes y una seric de
indicadores y reportes de pestion para verificar la calidad de la cartera, el
riesgo de I venta, los proyecciones de resultados, el funcionamiento de
las politicas y proceso de cumplimiento de los presupucstos, entre olros.

- Andlisis de riesgo de eréditos.-

21 reconocimiento adecuado del rieszo de la cartera, ¢s Tundamental para
el desarrollo del negocio. La Compailia cuenta con un modelo de

provisiones que incluye, nivel de deterioro de la cuenta, antigiiedad del
cliene y cupos de cliente,

- Seprepacién de funciones.-

Por GOltimo, la responsabilidad en la gestion del riesgo recac en la
Gerencia General con reporte direeto al Directario de la Compaiiia con
absoluta independencia de las dreas comerciales del negocio. El maodelo
de crédito definido esta descentializado en la operacion y centralizado en
la decision bjo la dependencia de la Gerencia General.
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Con respecto al riesgo de erédito proveniente de operaciones propias del
negocio, €ste se encuemtra limitado  principalmente a los  saldos
mamenidos en documentos por cobrar a clientes por ventas con
contratos de distribucién donde se establece la politica de pagos,

by Concentraciones

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiia
identifica sus concentraciones por riesgo de erédito en funcion de  Ia
contraparie relevante para cada rubro de actives linancieros. lin el caso
del efectivo en caja asi coma ¢l saldo en bancos 1a contraparte son bancos
nacionnles, en el cuso de cuentas por cobrar son clientes de mucha
estabilidad comercial y financiera. La Administracién de la Compaitia

considera que no mamticne una porcidn importante de s exposicion al
riesgo de erédito por dendores comercinles.

¢)  Activos linancieros ¢ue no estén en mora ni deteriorados

Como parte de loy actividades de gestion de riesgo de crédito, Ia
Compaidia moniteren constantemente la calidad crediticia de aquellas
contrapartes a los activos [inaneieros que no se eneuenlran en mora ni
deteriorados. La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados
por la Compania en fimcion de [n entidad financiera relevante se presenta
a continuacion (ver nota a los estados linancieros N® 7).

?.ir"hmlu llﬁ_§ ::%:-E-}%: _Pﬂmﬂﬂ'li\l’a Baneo
538,657 AAA-IAAA- | Estable  |Pichincha C.A.
1966430 AAAJAAA- | Estble  |ProdubancoS.A.
4307 | AAY | Estable | Unibanco S.A. J
s, T TR e

d)  Activas financieros que estin ¢n mora y no deteriorados

Dentro de los activos linancicros gue se encuenitan e mora ¥ no
deteriorados se incluyen las cuentas por cobrar a clientes, cuyas dewdas
s¢ encuenitan vigentes a la fecha de presentacion de los estados financicros,
no mantiene clientes en mora signifientivos, el 82% para (89% para ¢l
2011) de sus cuemtas por cobrar dentro del plazo concedide.

6.2.2. Riesgo de liguider.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiia paia
referitse a aquelln incerlidumbre financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con su eapacidad de responder a  aguclios
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requerimientes de cfectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo
cardiciones normales como también excepeionales,

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia presenta el siguiente perfil de

vencimiemos de sus instrumentos  linancicros pasives (ver nola a log
estados finencicros N° 13):

202 — 0

Cuentas por pagar

provecdores

nacionales: 2.222.215 2.131.3069
No vencidas 1.823.589 959.7G9
Por vencer 1 a 60 dias 322.011 1.171.600
Por vencer o mis de

60 dias 716.615 -
Cuentas por pagar

provecdores

del exterine 3.220.122 5.053.111
No vencidas 3.116.005 4.961.553
Por vencer 1 a GO dins 84.149 01,25
Por vencer a4 mias de

60 dias 25968  Im
Total enentus por :

pagar 5448337 7.184.481

Como pate del marce intepral de gestion de riesgos, la Compaiiia
cucnta con politicas  de pestién de liguidez orientadas a asegorar el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones, acorde con la ¢scala ¥
riesgo de sus operaciones, tanto en condiciones normales como  en
siluaciones de excepeidn, entendiéndose estas tltinas como aquellas en
las que los Nujos de caja o electivo pueden alejarse sustancialmente de
lo esperado, por efecto de cambios no previstos en las condiciones
generales del mercado o en la sitnacion particular de cada institucion. En
este contexto, las herramientas de gestion de riesgo de liquidez han sido
diseiiadas tanlo para asegurar un posicionamicnto de balance que permita
minimizar la probabilidad de ocorrencia de una erisis de iliquidez interna
(politicas de prevencién) comeo para definir los planes de contingencia
que permilitian hacer frente ante un escenario de erisis de liguidez.

CITAIDE. Y CHAIDYE S.A., financia sus actividades con  fondos
provenientes de su propia pencracidn de flujo de caja y financiamientos
bancarios. Uno de Jos indicadores wtilizados en ¢l monitoreo del riesgo de
liquidez corresponde al flujo de cajn, e cual se mide y controla
mensualinente a través de la diferencia entre los Mujos de efectivo por
pagar, asociados a partidas del pasivo y de cuentas de gastos; y de efectivo
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por reeibir, asocindos o partidas del activo y de cuentas de ingresos;
para un determinado plazo ¥ handa temporal.

6.2.3. Riespa de meveado.-

Debido @ que la Compaiia no tiene activos ni obligaciones que involucren
tasas de interés de financiamiento o en moneda extranjera no se encuentra
expuesta significativamente al riesgo de mercado que involuera las
variaciones de tasas de interés y tsas de cambio de divisas las que

cventualmente  podrian  afectar  su posicion  financiers,  resultados
operacionales ¥ Mujos de caja.

6.2.4. Riesgro Operacional.-

El riesgo operacionnl comprende la posibilidad de ineurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los sipuicntes aspectos o factores
de riesgos:

Revurso Humano, que es ol personal vinculado directa o indirectamente
con la ¢jecucion de los procesos de la Compaiiia.

Procesos, yue son las acciones de calidad que interacthan pavi
transformuar el producto terminado,

Tecnologia, que es ¢l conjunte de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

Infracstructura, que son clementos de apovo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiin liene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administie clectivamente su riesgo operative en concordancin con los

lincamicntos de los organismos de control y del directorio, basados en
sistemas de reportes intermos y externos.

7.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

_am2 2w
Caja 3.207 2.805
Bancos (1) 2509595 _ 1.692.844

2512802 1695649
(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluye ¢l disponible que se encuentra

en los diferentes bancos con los que trabaja la Compainia; los recunsos se
utilizan en ¢l giro de sus operaciones,

13
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ACTIVOS ¥IN ANCIEROS MANIT,

Al 31 de dicies
depdsitos

Depdsitos a plaeo (1)

(1

Fecha de emisidn

231112012
2701142012
201nm2
300142012
3040112012
01017
12012
301142012
3001172012
30A 172012
30112012
11202012
1071202012
21/12/2012
31202012

Al diciembre del

Feeha de simisidan
Suedtin de emis

08/07/201 4
057072011
22007401 |
2810202011
2871200001
260272011
20/120201 |

Notas complementarias o lus Estados 1t

Abdiciembre def afig 20 12, la composicion del

Institucidy
Actival/la Favorita
ActivalilLa Favarita
Actival/l a Faverita
Actival/La Favoria
Actival/La Favorite
Actival'l a Favarl
ActivaliLa Favarit
Activalil.a Faverita
Actival'La Favaria
Actival/la Favorita
ActivallLa Favorita
¥iners Cluh
Baneo Proamérica
Actival/La Favorila
Actival!l.a Favarita
Tolal

Institucion
Produvalores
Praduvalores
Produvalnres
Ginayaguil $.A,
Pichineha €A,
Diners Cluly
Liiners Cluh
Tatal

ersiones cfecty
muacidn:

adas por la

S—11 |
1780700 &437.000

saldo ¢g

Dias de

Blazo
60
a%
59
62
60)
1R
67
62
60
60
Ly
30
A
G
96

aino 2011, la composicion fue Ig sipuiente:

Mas

15{)
178
180
103
13
120
107

inancierns

NIDOS HASTA EL VENC IMIENTO

nbre corresponde g iy

Compaiiin e
# plazo com e detalla a com

2011

25,000

S.00n
SOLO00
80,000
60, 000
Id343
R LR
20,000
137,000
20.000
15.000
1 n
403,241
168500
25.500_
L780.700

uss

250000
23.000
162.000
1.500.000
1.000.000
1000.000
500,000
4.437.000
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% DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del vubro al 31 de diciembre es la siguicnte:

2 2011
Cﬁi.'ilﬂ:ﬂﬁ (N 8.971.449 7.893.424
Anticipo a proveedores 84.615 765.004
Otras cuentas por cobrar a pirtes
relacionadas (2) 1.831 3I51.572
Fimpleados -14.598 251.818%
Ontras cuentas por cobrar (3) 571.8712 641,980
Impuestos anticipados (4) 437.331 356.952
Chastos anticipados 28988 28,568
. G.881.488 10489408
Deterionn de euentas por cobrar -340.338  -758.053

_ 9541150 9731355

(1) Los plazos de vencimicnto de los deuderes comerciales ol 31 de diciembre
son los siguientes:

Clientes |

Comerciales: L amE . 3oy
Carriente 7.220992  6.993.356
1 « 60 dias 1.154.183 410.349
61- 90 dias 32.537 18.938
‘H-180 dins 31.542 E§ BB
Mis 180 dias 332195 138.862

BT71449  7.893.424

La Compaiiia tiene un tiempo de crédito de hasta 120 dias a sus clientes y
considera que los valores razonables de clientes v olras cucntas por cobrar
comesponden a los mismos valores comerciales. Las cuemas por cobrar de
clientes no tienen una concenlracion ya que su riesgo se encuenin
diversificadn entre aproximadamente 807 clientes activos en el 2012,

Considerando la solvencia de los clientes y ¢l tiempo de cobro de lag
facturas, 1o Compaiia hn estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion
de sus cuentas por cobrar, y ha cstablecido wna provision del 100% para la
cartera con venchimiento igual o mayor a los 120 dias.

(2) Vernota a los estados financieros N* 16,

(3) A diciembre del afio 2012, ¢l rubro incluye principalmente ia cuenta por
cobrar a la Compania URIBE & SCHWARZKOPF Ingenieros y Arquitectos
S.A., por la cesion del 100% de los Dereehos Vidieiarios gue mantienen en el

17
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Fideicomiso Mercantil Torres de San José, equivalente al 50% de 1a totalidad
de los derechos fiduciarios sobre el referido Fideicomiso Mereantil.

(4) Para el aio 2012, los impuestos anticipados corresponden al IVA pagado en
compras locales por 254.220 y el IVA pagado en Importaciones por 183,111,

1 movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

202 200
Saldo imeil T58.053 417921
Lsa del deteriove (a) 417,715 -40.712
Provision para deterioro del alo et 320844

30338 758.053

(2) De acuerdo al Informe del departamento legal y gerencial de carlera, se
dicron de baja cuentas por cobrar de dificil recuperacion.

10.  INVENTARLOS

La composicion del rubre al 31 de diciembre es la siguiente:

L |
Malerin prima
Suministros ¥y materiales
I'roductos terminados
Productos semiclaborados
Repuestos
Importaciones en trinsito

4,280,723 4.070.195
SE8.806 853,483
1194323 1086442
868,090 1.021.369
072,208 §81.303
L1919 1519131
D.053.438 0.431.925

Deterioro de inventarios

9053438 9431925
Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia considera que la totalidad de los

inventarios som realizables, por lo que no considera necesario registrar una
provision por deterioro de inventarios,

1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La compasicidn del rabro al 31 de dicicmbre es la sigmente:

18




ChAIDE v CHAIDE S 4.

Custo:

Terrenny
Maguinariz ¥ equipg ep montaje
Proveetas
Ldifieios
Instalaciones
Maguinariy ¥ equipo
Equipe talley
Muchlas ¥ enseres
Eiuipo de computacion
« Vehienlog

Depreciacigy Acumulidy;

Edificing

Instalaciones
Maquinaria ¥ equipo
Equipo taller

Muebles v enspres
Vquips de ConpUtacin
Vehiculos

Neto:

Terrenos
Maquinariz ¥ equipo cn manaje
Proyectas

Hdificiog

Instalaciones
Maquinarias ¥ equipo
Equipa 1aller

Muebles y enserey
Eguipo de compulacion
Vehienlos

Total

Nutag COmplententapiag 4 1o,

2269 42)

9.073
5.068.380
1.044.800
0.271.433

147482
503.127
300.034

—_470.960
16.084,710

L451.570
380,675
1.5359 163
50,920
321.712
179574
21739
3961010

2012

2.269.421

9.073
3.616.810
664,125
4.912.270
96.562
181.415
120.460
253,564

2,123,700

e

Fstadpe Iﬁumu:l't.-rf:s

2011
2.269.421
4.533
10455
5.087.741
1.037 209
6.089.207
64,401
441.091
272.297
426,078
15,702,523

20

L 174,978
247.295
923,914

10245
286,192
106,502

116.020
2885216

2.269.421
4,533

11455
3.912.763
TE9.914
3.0165.383
34156

154 899
165,705
310058
12:817.287
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El costo incluye desembolsos direclamente atribuibles a la adouisicion o
construccion del netivo. Para la valoracion de propiedad, planta y equipo la
Compaitia adopté el métada del revaltio comeo costo atribuido conforme establece

la NUF 1; la revision de los valores razonables establecidos en la mencionada
nomma, se realizaran eada ano,

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propicdad, planta y equipo
se registra dentro de los costos de produceion, ventas y administracion.

I.a Compaitia no mantiene propiedades sujetas a arrendamiento linmnciero y los

terrenos v edificaciones o cualquier elemento de las propiedades, planta y equipo
no §¢ encucntran garantizindo lineas de erédito bancarias.

Ll siguiente cuadeo muestra el detalle de reconciliacion de cambios en propicdad,
planta y cquipo, por clases al 31 de diciembre de 2012:

20
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CHAIDE ¥ CHAIDE S.A.

il. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFQO

o Manuinals ¥ .
. | srvimiento afe cquipds s Maguinar: Eguipo Muchled Squigos de ) 2@
2012 Tesrenos morajc  _FeopTelos Edifiios Insialacioncs ¥ cquipd Taller yowees _compmscda _ Vehiculos s
el 31 ¢
Eajsmbre de
05, msio 2269421 4433 10255 3512565 TEHS14 5163583 34.156 154.859 165705 310058 12.817.285
wiciones (1) . - - - 7391 261107 $3.081 68242 20.629 35040 259651
1S - 4433 1,382 12361 . 8970 - 2305 1893 9160 17504
waRo por - 5 13 78374
tmsecincitn - . - 276.552 133380 435249 201675 -35.520 F2962 0137 -1 47555
Seniore e — —_— — Sl : = B i pe— s —
fudpai 31 de
Eriemnre de
012, neto 3265431 - 9473 3616810 664.125 4512271 46,562 181416 120,459 253.503 12.1235.700

2, st efectuaron principalmente COMpras de maguinaria por 209.755. equipos de computacién por 42.087

|

|

{(1) Al3lde diciersbre de 201
| y vehiculos por 40.167.

T
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1. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

L composicion el ribro al 31 Je diciembre es |5 sigmiiente:

—. 2 e
Liceneias 120,649 L 107
Concesionesy (1) 696172 23965
Oiros =i GS138 122368

— 912550 3§7.4m

(1) A1 31 de diciembre de 2013, curresponde prineipalmente 3 1res concesiones
P tener ¢f derecho g uso-de los lncales comerciales ubicados on la eludaad

de Quito: Seala Shapping por 315,656, Condado Shopping por 137.815 y
Paseo San Franeiso Por 233,924,

13, CULNTAS POR PAGAR COMERCIALES v arR

AS CUENTAS pPoR
PAGAR

Lat compuosicion de wbro al 31 de diciembre ¢s la siguiente:

S—{L1 A1)
Cuentas por pagar proveedores (1) ‘ 5.448.337 1184481
Anticipo de elientes 217.497 0175

Otros (2) 495000 21997

6160863 7476877

(1 AL31 de diciembye de 2012 incluyen cuentas POT pagar: a) 347 proveedores
focales por 2222215, este rulra ncluye prineipalmente » Rivis & Herrern
Publicidad % A, por 760849 v W) 12 proveedores  del exterior o
3.226.122, este rubry incluye principalmente o Basf Quimica Colombiana

por 2.604.097, Clama Maltress Relgium por 387281 v a Industrias Marvess
A Dee. Vopor 118219

(2)  Incluye principalmente  cuenias POr pagar a la schors Solomayor
Monteverde Rrenda Judig por 155,157 por liquidaciones de haberes,

I CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

J.a compesicion del rubra ol 31 e diciembre g5 [y siguientu:

2012 2011

Tmpuesto a la Renta {1) L378.968 1“}f}5.33f
Impmesto al Valor Agregado (2) 827,365 U25.403
Retenciones por pagar _ATI20 0 60.963
2263483 2.891.700

22
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(1) Ver nota a los estedos linancicros N 26 lieral o),

{2) C?nmp:mulg cl Impuesto al Valor Agregado generado por las venlas que
cleetha la Campaiiia.

PROVISIONES A CORTO PLAZO

Lz composicion del rubro al 31 de diciembe sl siguienie;

o2 2001

Beneflicios sociales (1)

333,349 242.578
Participacion trabajadores (2)

L8478 1.830.022
2214827 2072600

(D) Para el oo 2012, incluye principalmenie los va
Deécimo Tercero y
117.666.

fores provisionados por
Décimo Cuarto sueldo por 92,610 v Vaeaciones por

(2) De conformidad con disposiciones lepales, los trabajadores tienen derecho o
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las wiilidades

liguicias. Los movimientos de la provision para participacion a trabajaderes al
31 de diciembre del 2012 y 2011 son coma sigue:

201 % 2 l]ll
Sulddn micial 1.830.022 407 504
Provision del afio 18814738 1830023
Pagos efectuados _-1B30.022 1497804

1.881.478 1.830.022

PARTES RELACIONADAS
Las sipuientes son las principales transacciones realizudas con partes refaciodis:

2012 2011

) Cuentis por eshrar:
Inmobiliata Barriga S.A. (1) 1.831 351.572

(1) Cortespende a un préstamo, mismo que no tene plazo de vencimicnto ni
genern uni tasa de interds a cobrar. La Compaiiia, no ha firmado un acuerdo

formal para las wransacciones con partes relacionadas (ver nota a los estados
financicros M2 9,
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)y A:hninistmciﬂu SUpervior de |y Compaiija;

Al 31 de dicicmbre do 2012 eqtq conlormado por Jus siguientey RETsonay:

A dmhlistrncidn Superiop:

Carpgn:

Sta, Carmey Bartigg Gerente Gengral

Ing. Patricio Alvarey Gierente Administeative Financicr
Ing. Mareely Allamirang

Gerente de Plants
Ing. Maria Isabel Logy Gierente e Matketing
Ing: Raul Estéves Gerente Regional de Ventas Quilg
eo, Max Gonzdles Gerente Regional de Ventas Guayaquil

£) Com pensacion (jo) Personal clave ey Berencia:

La Compensacian de los mismbres del dircetorio,

ciccitivoy Y olros miombros
clave de 14 Berenciy durante gl ana fue 1y signiente:

2012 gy
I{m‘runmr.-u.-*.imws del personal

Greculivo elave 391587 365.111

7. TJ‘h'IT’Ul*I-STDS l]'IF!']RIHUS
AL31 de diciembre el saldo de los pasivos por impuestos diferidos ex ¢ siguiente:

Activo por inpmesty tiferidy

202 gy
Provisiones no Corrientes por e
beneficios ; empleados . = 61.020
T 61020
Pasive por impuesto diferideg - 1 2011
Leasing 143.612 802,991
gl o 1
Interés no reconocido = 1.8531
Revaltio comg Costo aribuida de ,
propiedad, plans ¥ equipo 7122936 ?G‘?.ﬁﬂf:
Deterioro de cuentas pur cobrar = 16.83¢
Reconocimiento de interés del fondo i
de inversinn 3 .
Provisiones 5o corrientes poy N
beneticios a capleados sl e __.I__J_}_JIS_.';
L466.598 160939
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1h.

AL 3L de diciembre de 2012 y 20) 1, los

/ movimicntos e
tmpuesto diferido son come Sianen:

Activo por impuesto diferidg

Notas complementarias a los Estados 1

inancieray

I uetive v pasive por

W12
Saldo inicial 61.020 61.020
Provisiones no COIENIEs por beneficios g
empleados -61.020 s
Saldo final - _61.020
Pasivo por impnesto diferido _ 2012 201t
Saldo inicial 1.609,39) 1.623.233
Leasing -59.379 34530
Interds no reconocido -1.831 |
Revaluacion de propiedad, planta y Cepipo -44.668 14,723
Deterioro de cuentas por cobray -16.834 0.889
Reconocimiento de interés del fondo de
Hversidn 76
Provisiones no corientes por beneficios a
Fmpleados —..c19.455 19455
Salda final __ 1466548 1.609.391
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEEINIDOS
La composicitn del rubro af 31 de diciembre s la sipuiente:
2012 201
Tubilacion patronal 1.146.128 366.582
Bonificacion por desshucio 326607 144872
1472735 711.454

Elmovimiento de las provisiones durante el aiio 20172 cs of signiente:

dulilueiin

Patvonal Desahucio Total
Suldo al inicio del S66.582 144870 711454
Miio
Provisién del ailo 641.315 217.309 858.624
Pagos 61,769 -35.574 -97.343
Saldo al final de) af '_ Ltag 12 326,607 1472935
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19,

24,

21.

Notas camplementarias a los Estados Financicros

Ll movimicnto de las provisiones durante ¢l uilo 2011 es el sipuiente:

Jubilacton
Patronal Desahuecio Total
Saldo al inicio del ano 184.992 86.147  471.139
Provision del afio 181.590 2,937 244,527
Pagos 4212 4212
Saldo al tinal del aiio T 566.582 144.872 711.454

Los cdilenlos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por conceplo

de beneticios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2012 v 2011 por
un aetuario independiente,

El valor sctual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los

costos del servicio, fueron caleulados milizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Al 31 de diciembie del 2012 y 2011 Ja tasa de deseuento utilizada para propositos
de los cilealos actunniales fue del 7%.

Los importes reconoeidos en los resultados respecto a dichos planes de benelicios
definidos cn ¢l ano 2012, se comabilizaron con cargo a costos y gastos operativos

por jubilacion patronal y desahucio, exceplo por los coslos por inlereses que se
registraron en una euenta independiente por 58.348.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 Ta Compaiiia ha distnbuido dividendos @ sus
accionistas por 8.855.18 y 3.038.807, respectivamente. Al 31 de diciembre def

2012 la Compafila mantiene pendiente de pago dividendos por un saldo de
1,499,529 los cuales estima pagar en el largo plaza.

CAPITAL SOCIAL
Kl capital de Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de 3.547.243,
dividido en igual nimero acciones nominativas y ordinarios de un dolar cada una.

RESERVA LEGAL

1a Ley de Compaiiias establece nna apropincion obligatoria del 10% de la utilidud
neta anual (Juege de participacion a trabajadores ¢ Impuesto a la Renta) hasta que
represente ¢l 50% del capital papado. Esta reserva no puede pagarse como

dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad o wlilizada pma
absorber pérdidas.
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CHAIDE Y CHAIDE S.A, Notas complementariag a los Fstados Financieros

2. RESULTADO PORADOPCION DE NITF POR PRIMERA VEZ

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a 7.354257 como resultado de los ajustes

resultantes de b adopeidn por primera ver de las NIIF, dicho valor fmicamente

puede ser usado para absorber pérdidas o incrementar el capital social, de acuerdo /

con la resolucion de la Superintendencia de Compaitins. =

5

23, INGRESOS |

i

Il detalle de los meresos por ventas de productos es el siguiente: & 1

w2 v

Colclones A8.222.455  87.043.142 !

Bases 2922039 2.657.375 4

Muebles de fabricacidn 1.011.520 983.808 2
Muebles importados 176,863 171.006
Complementos 1.010.306 2.078.337
Almahadas 2,450,949 115
(Mros 91.950 126204
Ingresos por fletes 800977 B12.851
96.687.089  93.872.933
Develueion en ventas -1.691.064 466.112
Descuentio de ventas -32.009966  -32.168.598

Ventas netas

(2966059 60.738.223

24, OTROS INGRESOS, neto

012 200
Otros Tneresos: _

Ingresos néming Quito y Guayaquil 126.33%8 37.011
Ingresos facturados 116979 132.432
Diferencias en precios 180,726 =z
Warios o Aus9ll 200267
Total: 1131954 419710
Olros gastos: ~
Impuesto 2 la salida de divisas 197.319 50,850
Impuesto al Valor Apregado 62,543 58487
Varios ) 65639 273316
Total 325501 ELLEGR)
Otros Ingresos, neto 806453 31057
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I3, GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resvumen de

Gastos de Ad ministraciin:
MNénima

Participacion Trabajadores
Mantenimienip

Servicios bisicos y fletes
Servicies prestados
Asesorin y PRUE0s @ notirios
Gaslos de viaje ¥ alencion clicntes
Suministeos ¥ materiales
Combustibles
Amorlizaciones

Impuicstos

Depreciacion

Varios

Total

Gastos de Venta:

MNonima

Mantenimiento

Servicios basicos v Netes
Servicins prestadog

Arriendo y leasing

Asesoria y papos a notarios
Gastos de viaje y atencion clientes
Suministros v maleriples
Combustibles

Amortizaciones

Publicidad

Impuestos

Peprecineion

Varions

Total

Total gastos de administracion ¥ venta

28

A5 vomplementavias o los Fstados 10

los costos operativos ¥ gitstos son los siguientes:

innvicros
2012 2011
1.229.413 1.027.947
1.881.478 1.830.022
25.387 23.359
103,098 166.042
207.062 245.914
63.117 77672
23,956 23.579
(6.958 62,751
14.022 209634
75.064 95,780
105.545 61.250
195,855 112621
11092 25500
4071247 3773401
012 2011
2481 483 2.077.631
23.933 22.807
1.879.471 2.131.49]
127.685 143,297
410.021 336.013
19,204 13.009
48048 34.222
97,762 75.080
25.358% 24.595
65.944 §7.745
2.833.815 2.359.051
44248 78141
S6:157 63639
4.36% 4,996
8117557 7400717
12188804 11175118




CITAIDE Y CHAIDE §.A.

Notas complementa rias alos Bstados Financieros

206. IMPUESTO A 1A RENTA CORRIENTE,

) Cargo o resultados.-

e A

E} eargo a resultados por lmpucsto a la Renta es el sipniente:

— = S R T
T o e G i e i E A o
! T ey 2 = o e
e e

a2 g
Gasto por impuesto coniente 2,569.229 27277190 ﬁ
Impuesto a ta Renta diferido - -13.843 i

. -"-?,.Sﬁﬁ,ﬁﬁi)i 2,‘;13.1.94:;'

b} Caneilincidn tributaria

D e e iy e

e
!

e s

De acucrdo con lag disposiciones de la Ley Orpanica de Régimen

Tributario Interno, la Compaiia prepard  la respecliva conciliacion
tributaria; un detalle de la misma es ol sipuiente;

—— R, DR I
Utilidad antes de Impuesto a 1 j{
Renta 10661709 10.370.127 7
(=) Deduceiones especiales - -303.557
(-} Ingresos exentos -7.335 -58.539 J
(1) Participacion rabajadores =
ovenientes de ingresos
exentos 1.100 6.563
(1) Gastos inewrridos para pencrar
ingresos exentos . 2188
(1) Gastos no dedueibles 515087 1.334.226
() Ajuste RS .1
Base unponible 11.170.561 11.365.792
Lasu legal % 2%
Impuesto a la Renta del aito (1) 569229 2721190
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£} Concilincion el BAsto corriente dp Impuesto a |

A Renta usando Ia (s
legal y In tasa efectiva
— 2 . 2kt
Utilidad antes de | mplesto ala
Rema

1.661.700 10370127

Tasa Impositiva vigene 2354 24%

Gasto por Impuesto a la Renta
usando Ja tasa legal 2432193 2.458.830
Ajustes:
LEfecto de deduccioges
especiales tribitariag

2 -T2854
Efecto de la participacion
lrabajadores [raveiicntes de
IHEIES0S eNenlos 253 1.575
Gastos incurridos para generar
ingresos exentos - 525
litecto de ingresos exentos de
Impuesto a ln Rentay -1.687 -14.049
lifecto de pastos no deducibles
Tributariamente 18470 220214
Impuesto a la Renta
dilerido - -13.843
AJuste de Tmpueste 7 la
Renta o S8y meo DAY
Gastapor Inpuesto a la Renta
usando la tasa efectiva (24% y
26%), respectivamente _2.569.229 2713947

Y Movimiento de bmpuesto 2 1a Renty por pagar

El mavimiento del Impuesto « la Renta durante el aito cs ¢l siguicnte;

= a0 201
Saldo al inicio del afio 1.905.324 l.,‘iﬂlﬂ?ﬁ
(-) Pagos -LB05.334 0 -1.503.026
(1) Provision del s 2.569.229 2.79279,790
(1) Ajuste HR.HEE -
(=) Anticipo de Impuzsto a la Renta -1.273
(-) Retenciones en la fuente de o -
Impuesto a la Rentst -352.427 —zﬂﬁﬁ?i
(=) Crédito wibutavio por ISD _ 716383 -3l16. :’:‘5
Ipuesto por pagar (1) _L3%8.963 1.905.334
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Notas complementarins a los stados Finaucieros

(1) Ver nota a log estados fnmcicros N° 14,

o} Revisiones Rseales

Al fecha del informe de los auditores extemos (febrero, 28 de 2013) se

encuentran pendientes de revision por parte de las autoridicdes tributarias las
declaraciones de impuesio a la renta de los afos 2010 al 2012.

f)  Auticipo de Impuesto g 1a Renta

La Compuiiia calculd el Anticipo de Impuesto a la Renta para ol afio 2012
por QIT.USI: de acuerdo con disposiciones tributarins vigentes si el
Anticipo de Impuesto o la Rema calenlado es mayor que el Impuesto a la

Renta causado, ¢l primero s¢ converlini en impuesto dnico a pagar en ol
¢lercicio liscal sipniente,

PRONUNCIAMIENTO DEL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SOBRE
EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

lin el Registro Oficial N® 718 del 6 de junio de 2012 se publica la Circular
N NAC-DGECCGC12-00009 del Servicio de Rentas Internas — SRI, en la gue se
emiten instrucciones respecto de Ia deducibilidad de gastos a efectos de la
determinacion de la base imponible del Impucsto a la Remta; en resumen, lu
mencionada civeular establece que: “aquellos pastos que fueron considerados por
los swjetos pasivos como no deducibles pma efectos de la declaracion del
lmpuesto a la Renmta en un determimado cjercicio fiscal, no podian  ser
considerndos como deducibles en ejercicios fiseales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no estd prevista en la Normativa ‘I'ributaria vigente, y el ejercicio
impositive de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de

diciembre de cada aiio”. Con base a la anterior cireular la Compaiia deeidio no
registrar ¢l impuesto diferido activo,

CONTRATOS PRINCIPALLES

I a Compaiiia suscribi6 contratos de concesion que se detallan a continuacion:

- Contrato con la compaiiin INMOBILIARIA BARRIGA VILLAVICENCIO
§.A., ctiyo objeto es ceder la totalidad de los derechos referente al local
comercial nimero 1.-207, ubicado en el segundo piso del Proyecto Paseo San
Franeisco, de una superficie total aproximada de 90,74 m?; por la cual se lija
un plazo de duracion del contrato de sicle afios, que se cuenta a partir del 17
de septiembre de 2012, ¥ un monto de 235,924,

Contrato con el CENTRO COMERCIAL BL CONDADO S.A., cuyo objeto
es la concesidn del uso del local comercial nimero L-123 ubicado en la
primera planta del centro comereial, con una superficie de 92,63 m¥ por !_n
cual s¢ fija wi plazo de duracion del contrato de § afos, gue s¢ cuenta a partir
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del | de septiembre de 2007 haste ¢ 31 de octul |
/ 3 : de 2012, g
194.523 mis los impuestos de ley. i b L

El 9 d"“. encro de 2003, se celebré ln cesion de derechos olorgida por la
Inmobiliaria Barriga Villavicencio S.A., a favor de CHAIDIE ; CHAIDE,
S en Ta cual ransfieren todes los dereclios y obligaciones deseritos en ¢l
contrato de concesion de derecho de uso de los locales comerciales 183 y 184

ubicados en fa planta baja del centro comercial “LA SCALA SHOPPING”
por el plazo de diex aios calendario.

Los valores pagados por estos contratos estan siendo amertizados.

29, DISTRIRUCLION DE PERSONAL

la diﬁtrilnmiﬁ_n promedio del personal de la Compaifa es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre (nimero de cmpleados);

20132 2011

Gerentes y administracidn superior id I5
Profesionales y teenicos 100 96
Trabajadores y otros 304 ild
418 425

. JUICIOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiiia manticne en proceso los
siguientes juicios:

Juicio ¢ivil entablado por Elizabeth Paredes por una cuantia de 315,000, por
honorarios profesionales. A la fecha la Administracion basada en la opinidn
de sus ascsores legales, espern la resolucion favorable a la Compaiiin de este
juicio yu que existen todos los argumentos y pruchas de deseargo relativos
mismo. De acucrdo a los ascsores legales de fn Compaiita consideran gue los

fallos o juicios civiles iniciados deberdn ser favorables para CHAIDE Y
CHAIDE S.A.

Juicio laboral entablado por Marco Antonio Apolo Berrlten el Juzgado 7 mo.
de Trabajo de) Pichinehn, cuya cuantia asciende a 150.000, el mismo que no
ha sido impulsade por ¢! demandante, se espera dar de baja una ver que
cumpla 18 meses de presentado. La posicion de la Administracion de la
Compaitfa os la de rechazar ln demanda y los aseseres legales de la misma
consideran que cualquier derccho laboral que pretenda ¢l seior mencionado
preseeibic el 13 de febrero de 2013 (pues en su demanda mamifiesta que
terming la relacion Jaboral ¢l 13 de febrero de 2009).
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- Juicio lsboral emablado por Michel Darwin Alava Cedeio en ¢l Juzgado
Tmo, de Trabajo del Guayas, cuya cuantia asciende o 100.000, Lste juicio

i:xt:npli\::.‘m andiencia preliminar y la definitiva, se dietd senteneia de primera
mstancia declwrando sin Tugar la demanda, ¢l actor presentd un Reeurso de
Casacion que debe resolver la Corte Nacional de Justicia,

Juiuiu. laberal entablado por Giselle Serrano Moyano en ¢l Juzgado 4to. de
}'rﬂha]q del Guayas, cuya cuantia asciende a 100,000, debido que on dos
mstancias la demanda ha sido declarada sin lugar a la fecha, se encuentra on

recurso de casacion y se espera una seatencia por parte de la Corle Nacional
de Justicia,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiia manticne procesos judiciales
contra ciertos clientes por mereaderia no cancelada por ¢l monto aproximado
de 340.000, de los cuales se encuentra realizando los procedimientos
necesarios para abtener la resolucion favorable de los mismos,

31, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE K1, QUE SE
INFORMA

Desde ¢l cierre del ano 2012 hasta la fecha de emision del informe de los
awditores externos (febrero, 28 de 2013), no existen eventos subsccuentcs

importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados Nnancieros adjuntos a cstas notas,

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
l.os estados financieros adjuntos se encuentran pendientes de aprobacion por la

Tonta General de Accionistas a Ia fecha de emision de este inforine financicro
({ebrero, 28 de 2013),




