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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:

CHAIDE Y CHAIDE S.A.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de CHAIDE Y CHAIDE S.A., al 31 de
diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
potrimonio de los accionistas y de flujos de efective por el afio terminado al 31 de diciembre del
2019, osi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativeas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién finonciera de CHAIDE ¥ CHAIDE S.A., al 31 de diciembre del 2019,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acverdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Intermacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidacdes del auditor”" en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoric que hemos obtenido proparciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridod razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad rozonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantic de que una avditoria
realizada de acverdo con Mormas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir per fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acverde con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede invelucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionoles, declaraciones falsas
y elusion del control interno.

- Aplicomos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de lo Compaiiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiodos, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de wna incertidumbre
significativa, estamos obligades a incluir en nuestro informe de auditeria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son nadecuvadas, medificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorio obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valvamos la estructure, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acverdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno que la Administracion considerd necesario parda permitir la presentacion de los
estados financieros libres de errores significatives, debido o fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evalvar la capacidad
de la Enticlad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
ne tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Como se indica en la nota 1, la Compahia es subsidiaria de NOYODREAMS HOLDING S.A., por lo
que, los estados financieros adijuntos, se incorporan en los estados financieros consolidades de su
controladorea, preparados de acverdo con Normas Internacionales de Infoermacion Financiera — NIIF y
sobre los cuales se emite una opinién por separado.

Debido a la importancia de los hechos ocurridos en el afio 2020 y tal como se menciona en la nota 34
de eventos subsecuentes, informamos que las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatorianc en torno
al COYID-19, asi como las diferentes condiciones econémicas adversas en la economia mundial y la
disminucién del precio del petréleo, hacen prever que se tendrd una afectacion en las operaciones de
la Compaiia. En tal virtud, los estados financieros odjuntos deben ser leidos analizando estas
circunstancias.

e o Auditores S

Quito, mayo 27, 2020 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




CHAIDE Y CHAIDE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Actives por impuestos corrlentes

Total activos corrientes

ACTIVOS MO CORRIEMNTES:

Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversién

Inversiones en asociadas

Activos por impuesto a la renta diferido
Oftros activos

Total actives no corrientes

Total aclives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comercicles
Pasivo de contratos

Otras cuentas por pagar

Pasivos por arrendamientos
Pasives par impuestas corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Pasivos por arrendamientos

Beneficios empleados post-empleo
Pasivas per impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acumulados adopeion NIIF
Resultades acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

CASarsne 9

(Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

Notas 2019 2018
7 11.408.234 5.030.190
8 13.716.934 12.614.250
9 929,475 1.104.942
10 11.659.173 13.272.926
11 798,127 783.633
38.511.943 32.805.241
12 27.856.102 25.575.339
14 96.578 183.078
5.067 -
20 201167 152.617
15 1.019.720 983.267
79.268.634 6.894.301
67.780.577 59.700.242
16 8.04%.581 71157
23 95.448 342,661
17 596782 760.587
13 58.247 &
11 1.583.905 1.917.468
18 1.970.731 2.198.443
12.354.694 12.330.316
13 1.790.1546 -
22 4.281.162 3.550.011
20 297.450 1.093.453
7.068.968 4.643.464
29 10.628.588 3.547.243
30 1.852.394 1.852.394
3l [72.650) 162.466
32 272912 7.354.257
32 29.507.072 22.884.448
6.168.599 6.925.654
48.356.915 42.726.462
67.780.577 59.700.242

__Srer -urmEﬁ‘B'&?F‘igﬁ

Gerente General

Ver nofas a los estados financieros

Ing. Sefia Cruz
Gerente Financiera

Ing. Verénica Tejada
Contadora General




POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CHAIDE Y CHAIDE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracién y ventas

UTILIDAD CPERACIONAL

Otros inaresos y gastos:
Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO & LA RENTA

Menas impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

Utilidad del periado

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

[Pérdidas) ganancias actuariales

Total resultado integral del afio

CAfnca

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2019 2018
23 69.916.514 71.234.442
24 (46.530.686) [47.993.002)
23.385.828 23.241.440
25 (15.750.159) (14.977.720)
7.635.649 8.263.720
{790.669) (718.700)
1.052.152 1.761.723
7.897.152 . 9306743
26 {1.962.908) (2.620.919)
20 234.355 239.830
6.168.599  6.925.654
(235.116) 254,392
5.933.483 7.180.046

Sro—Cormen-Bariiga

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Sefia Cruz
Gerente Financiera

Ing. Verdnica Tejada
Contadora General




[piouss DiopRUCS
ppola] pauoigy Buj

DIBUBULY Jjuaiag
. Zn1) pyog By

/

jpI2uas) Jjuaen
pBiung usuun) DIG

§OJsioUDUIL SOPDYSE SOf D SPIOU JBA

2D g@v\\“i@

SL6"9SE'BY L16'TLE 665°891°9 L0705 6L (059°24) YLt LL B6F°L TLOELL L BBS'8L90L ZE P62 6107 PP 24qwa|3|p &p | |& Sopjog
EBF'EES'S - 6658919 - (9115£T] : t = " |PaBaw| opoinsay
locoeoe) = " losoreoe) 5 = + z " sopusplalp ap 0Bog
= (sperigodl - - " = ¥ . SYETLB0Y |psidos ap ouswny
& 5 [r59°526°9) FEIGTAHT B # * L - so|pIuoWLRd SDUBSND SHUS PUBIBISUDI|
LoV 9TLTY  LST'PSEL ¥S9'ST6'9 8PP ¥BB'LT 99p'T9L PLTLL B6Y"L ZLIELLL EVL LPS'E ZE 2 6T B 10T [P 24quia|aip 8p | € |B SOp|RS
ororosl’L - PE9'STH'Y - THEPST - - * - |paBaju| opoynssy
IFOrorosl - = rop'oroy) 2 - 5 . % sopuspiap ap ofiog
3 e (LZ£05£7) 12£054°9 # 0 = # = sojouowyjod sBjuans aiue DIRUSISSURI]
0Z8°985'6E  /LSTWSE L LEL0SL9 LEL'PLL'0T (9z6°L6) VLT LL B6L"L CT'ELLL EVTLVS'E ZER6E Z10T [2P a4quWaidIp 3P | § [P SOP|R§
ol sajouonRn plEINDIsS
4l ucizdopo oppiale SOpDjnWNoD sopipied |eyidoo & BAusion) |oBay
SOPDINWNID  [9p OPDYNSay  SOpDynsay X mo_u.cu..‘_uo ap palasay ubmmom [TNELCHY orioBiod
1PISL sopRinsey pudny DjoN ugiadudsag
sa|pJGajui L
SOPDJNWINID SOPRYNSIY soppyjnsal SDAISSSY
so10

(saupbjop 'g'n ue soppsaldxg)

6107 134 I¥EWAIDIA 30 LE 13 OAVNIWYAL ONV 13 ¥0d
OINOWIYLVd 13 N3 SOIgWVD 30 SOdVv1s3

V'S 3dIVHD A 3dIVHD



CHAIDE Y CHAIDE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de cientes 68.402.813 69.853.412
Pagado o proveedores y empleados (56.678,075) [65.318.602)
Utilizado en otros (2.386.707) (1.950.978)
Efeclive neto proveniente de aclividades de operacién 9.338.031 2.583.832
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedad y equipo (2.421.925) (1.768.961)
Provenientes de la venia de propiedad y equipo 1.034 66.110
Efeclive neto ulilizado en actividades de inversién (2.420.891) (1.702.851)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANMCIAMIENTO
Utllizado en obligaciones financieras - (2.253.474)
Utilizado en pago de dividendos {303.030} {4.040.404)
Utilizado en arrendomientos [236.066) -
Efeetivo nete utilizado en actividades de financiomiento (539.096) (6.293.878)
EFECTIVO Y EQUIVALBNTES:
Incremento {disminucion) neto durante el afic 6.378.044 [5.412.897)
Saldos al comienzo del afio 5.030.190 10.443.087
Saldos al final del afio 11.408.234 5.030.190

(Continda...)



CHAIDE Y CHAIDE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Centinuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

2019 2018

CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 6.168.599 6.925.655

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacian
Depreciaciones 2,300,743 1.843.043
Amortizociones 390.780 513.060
Arrendamientos 99.605 -
Participacién a trabajadores 1.393.615 1.642.366
Beneficios a empleados 534.585 5624.681
Provisién valor neta de realizacion inventarios [12.435) 37.666
Venta y baja de activos 15.853 (40.197)
Impuesto a la renta corriente y diferido 243.519 611.229

Caombios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (1.102.684) (1.763.132)
Otros activos financieros 169.968 (847.888)
Inventarios (3.158.208) {4.038.507)
Activos por impuestos corrientes (14.494]} 7076
Otras cuentas por cobrar [432.299) [174.564)
Cuentas por pagar comerciales [693.201) (519.774)
Otras cuentas por pagar (411.017) 318.104
Beneficios empleados (1.659.878) 11.826.601)
|Impuestos por pagar [811.436) (728.391)

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 9.338.031 2.583.832

i /ﬁl’m,g.Soﬁo Cruz Ing. Verénica Tejada
Gerente Financiera Contadora General

—Sﬁerc—m
Gerente Genera

Ver notas a los estados financieros
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CHAIDE Y CHAIDE S.A.

Informacién general

CHAIDE Y CHAIDE S.A., fue constituida bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 18 de diciembre de 1975, inicialmente su razén sociol fue MOBILIA S.A., posteriormente,
mediante escritura publica de fecha 14 de junio de 1978 se combia la denominacion social de CHAIDE
Y CHAIDE S.A., la duracion de la Compaiiia es de cincuenta afios.

El demicilio principal ds_.- la Compaiiia es en la Avenida de los Shyris Lote 2, km 4 Via Sangolqui —
Amaguaiia, el Registro Unico de Contribuyentes es el 1790241483001.

El objeto principal de la compaiiia es la fabricacién e importacion de muebles, colchones y otros articulos
complementarios en general, la comercializacion, la venta y distribucion de los mismos, y, la importacién
y exporiacion de bienes muebles.

NOVODREAMS HOLDINGS.A., es propietaria del 99% del capital de CHAIDE Y CHAIDE S.A., por lo que
sus estados financieros se incorporan a los de su confroladora.

Situacién financiera en el pais

En el afo 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y por el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en
ciertos sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por
el paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afic 2020 la situacion fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 34.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecto a las circunstancias
para gue o mediano plazo el pais mejore su condicion.

La Administracién de la Compaiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en sus
operaciones tales como: retraso en los plazos de page de clientes, reajustes de presupuestos, revision de
gasios de personal, y disminucion de gaostos de publicidad, servicios complementarios; entre otros. La
Administracidon para el afio 2020 esta adoptando las siguientes medidas: convenios de pago con los
clientes y proveedores, revision de costos y precios de venta para ser mas competitivos y potencializar
las ventas.

Politi tabl ignificativas
3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de CHAIDE Y CHAIDE S.A., han sido preparados de acverde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y seguin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracion
declara que las NIIF han sidoe aplicadas integralmente y sin reservas en lg preparacion de los
presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
enforno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
CHAIDE Y CHAIDE S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacién
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicados de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

-10-



3.2

3.3

Efeciivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarion como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros

Reconocimiento

Una enfidad reconocerd un activo o pasivo fincanciero en su estaclo de situacién financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en otra entidad.

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafia medira
un activo financiero por su valor razonable més, en el caso de un active financiero que no se
contabilice al valor razonable con combios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Cliificncls
Una entidad clasificard los activos financieros segun su medicion posterior:

—  Activo financiero a costo amortizado.
= Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultado.
= Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo finonciero a costo amortizado.- los actives se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberan calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo omortizado
se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
se reclasifique a través del proceso de amortizacion, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo
representan unicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo finonciero que se mida con cambios en otros resultados integrales se
reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se dé de baja en cuentas o se
reclosifique. Cuando un activo financiero se dé de bajo en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en ofro resultado integral se reclasificard desde patrimonio
al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacion

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- aquellos actives financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor rozonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situaciéon
financiera por su valor rozonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos finoncieros en el estade de resulfados integrales.

-11-



Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomande en cuento cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.
terioro i inanciero

Para las cuentas por cobrar la Compadia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que los pérdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidos desde su
reconocimiento inicial.

Enfogue simplificado.- la Compaoiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacion del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

Bul% dl& actives finsii

Let Compaiiia da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continia controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstamo garantizacdo por los ingresos recibidos.

3.4 Inversiones
Inversiones en asociadas
La Compaiiiac mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinvadas.
3.5 Pasivos financieros
iento.

La Compaifiio reconocerd un pasive financierc por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

i on
Una entidad clasificard los pasives financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los

tres siguientes:

~  Pasivo financiero o costo amortizado.
- Pasivo financierc a valor razonable.
~  Pasivo financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Pasivos financieros a valor razonable con combios en resultados.- presentaré una ganancia o

peérdida sobre un pasive financiero designado como valor razonable.
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3.6

3.7

Medicion posterior de pasivos financieros.- después del reconocimiento inicial, los pasives financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- la Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), ¥ su valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion
representa el precic de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la Administracion determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion.

El costo de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles, los costos de fabricacion directamente atribuibles ol producto. El valor
neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucién. CHAIDE Y CHAIDE S.A. realiza una evaluacion del valor neto realizable de
los inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacion.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuandoe se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al clienfe.

La Compahiia reconoce los ingresos por la transferencia de hienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por la contraprestacién comprometida con los clientes.

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. La Entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto o los bienes o servicios «
transferir;

3. La Entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto o los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial [es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe
de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente, Para evaluar si es probable la recaudacion
del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad del cliente y la
intencién que tenga de pagar esa contraprestacidn o su vencimiento. El importe de la
contraprestacién al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Venta bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes de acuerdo con los términos del contrato.

Activo de contrato

Un activo del contrato es el derecho de una entidad a la contraprestacidén a cambio de los bienes o
servicios que la entidad ha transferido al cliente.
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3.8

Pasiv ntr

Un pasivo del contrato es la obligacién que tiene una entidad de transferir bienes o servicios a un
cliente del que la entidad ha recibido un pago.

Juici

La Compafiia para determinar el progreso hacia la satisfaccion completa de una obligacion de
desempeiio del contrato aplicd el método de producto.

Método del producto.- la Compahia reconoce el ingreso en base a los bienes o servicios transfericos
hasta el cierre del periodo con relacién a los bienes y servicios comprometidos en el contrato.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagaor corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la viilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastes
que son gravables o deducibles en otros afos y ademas excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compafiic para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Im ferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos ¥y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
que no afecte ni a la vtilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el pericdo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los activos por impuestas diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustade al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus cactivos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconacido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferide para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son recenocidos come un gasto o ingreso en lo utilidod o pérdida
neta.
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3.9 Propiedad, plantia y equipe

Los ferrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo historico
menos su depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construccién para produccidn, renta o propésitos administrativos, o para propdsitos
todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros capitalizados.
La depreciacion de estos activos, usando la misma base de ofres activos de propiedad, comienza
cvando los activos estan listos para su uso en los términos planificados por la Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion y pérdidas acumuladas
de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados; considerando las vidas otiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 a 20 afios
Equipo de taller 10 a 25 afios
Magquinaria y equipo 10 a 35 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afies
Muebles y enseres 10 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
gue se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio vy propiedades bajo construccion, durante sus vidas Otiles estimadas,
usando el método de linea recta. Lo vida otil estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resulfados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos, o su capacidad
economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiente, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.10 Activos por derechos de uso

La Compaiiia no aplicd ajustes en la transicién, ya que contabilizé sus arrendamientos de
conformidad con la NIIF 16 desde la fecha de transicién.

La Compafia reconocio al inicio del periodo un derecho de use del active y un pasive por
arrendamiento. El activo por dereche de uso se midi¢ inicialmente al costo, que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier page de arrendamiento realizado en o
antes de la fecha de inicio, més los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos
para desmantelar y eliminar el activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en
el gque se encuentra, menos los incentivos de arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea recta desde
la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento. El pasive por arrendamiento se mide
inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio,
descontados utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
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La Compaiiia presenta activos de derecho de uso que no cumplen con la definicién de propiedad de
inversion en propiedad, planta y equipo y pasivos por arrendamiento en préstamos en el estado de
situacion financiera.

Arrendamientos o corto plazo

La Compaiiia ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasives por
arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo.

3.11 Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalios o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccién.

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidos o su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion
se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

Llvege del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menes la
depreciacion y el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor.

3.12 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el métode de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periode, para lo cual se consideran ciertos pardametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nofa a los estados financieros.

3.13 Participacion a frabajadores
La Compaiiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales,

3.14 Capital social y disiribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafica se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junia.

3.15 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el gue se conocen.

3.16 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujo de efectivo, CHAIDE Y CHAIDE S.A. ha definido las
siguientes consideraciones:
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Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en coja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividodes que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de CHAIDE Y CHAIDE S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.17 Cambios de politicas y estimaciones contables
Excepto por la aplicacién de las NIIF 16 relacionada con la contabilizacion de arriendos, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.18 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitides por alguna normativa.

3.19 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.20 Nuevas normas y normas publicadas que no eniran en vigor

v rm li as por la Compania

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de CHAIDE Y CHAIDE S.A. respecto
de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2019.

ificacio nuevas normas apli mpaiii no_entran aun en
vigor
Tiule y nombre Fecha eslimada
normativa Modificaciones licocié =
T Compaiiia

El Marco revisado es mas completo que el anterior: su objetive es
proporcionar el conjunto completo de herramientas para el
Mareo Conceptual establedmiento de normas. Cubre fodos los aspecios del 1 de enero de 2020
establecimiento de normas, desde el objetivo de la Informacién
financiera, hosta lo presentacién y revelaciones.
El efecto de estos combios es que lo nueva definicidn de un negocio
NIIF 3 es mas estrecha, lo que podrio dar como resultado que se | de enero de 2020
reconozcan menos combinaciones de negocios.

NICT yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidod 1 de enero del 2020
MNIIF 17 Reemplazard la NIIF 4 Contratos de Seguros | de enero de 2021
NIIF 10 y NIC 28 Establece enmiendas para la venta o contribuciédn de activos entre No definida

un inversor y su asociado negocio conjunto.

La Compafia no ha concluido adn con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.,

4.  Estimaciones y juicios contables
Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas

y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.
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5.

fimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Presiaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuer's determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrion generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas dGtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.9 la Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipoes, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperade por la Compafia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuvencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestion del riesgo financiero

Los actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo estd o cargo de la Gerencia General y Financiera, las que se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas sus dreas operativas, de
manera que esfos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y actives v,
en consecuencia, los resultados de la Compaiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos ¥y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso.

Riesgo de crédito

El riesge de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

La Compaiiia otorga crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Administracion, ademds de obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento o corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en bancos y activos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:
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6.

Calificacién

Enlidad Financiera 2019 2018

Banco Pichincha C.A AAA- AAA-

Banco de Guayaquil CA AAA [ AAA- AAA [ AAA-

Banco I.’rodubmw-Gmpa s )

Promerica

Banco Solidario A+ AA-
Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compaiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marchg, y proporcionar a los propietarios el maximeo rendimiento
esperado,

La Administracién de la Compaiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacion periédica de la posicién financiera de la compaiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en

relacion al mercado en que se desarrolla.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$26.157.249
indice de liquidez 3.1 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.4 veces

Deuda financiera / activos totales 0%

La Administracién considera que los indicadores financieros estén centro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nefa — 2019 N = 2018 -
" Corriente ANRIE corrienie

Activos financieros:
Costo amorfizado:

Efectivo y bancos ; 1.548.629 - 2.135.86%

Inversiones temporales ?.859.605 2.894.321

Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas per g-9 14.646.409 - 13719192 -
cobrar
Total 26.054.643 - 1B.749.382 -
Pasivos finoncieros:
Costo amorlizado:

Cuentas por pagar
comerciales y ofros coenfos por 17 - 18 8.741.811 . B.214.405 .
pagar

Total B.741.811 - 8.214.405 -

Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes estan conformados de la
siguiente manera:
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31 de Diciembre

2019 2018
Cajas 2.595 2.365
Bancos 1.546.034 2.133.504
Depadsitos a plazo (inversiones) 0.85%.605 2.894,321
Total 11.408.234 5.030.190

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Los depésitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses
desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

Cuenias por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
muestran a confinuacion:

31 de Diciembre

2019 B 2018
Clientes nacionales 9.170.216 8.432.311
Clientes larjeta de crédito 4.909.453 4.550.833
Clientes almacén 11614 7.315
Clientes gift card 1.860 -
Provision cuentas incobrables {376.209) (376.209)
Tolal 13.716.934 12.614.250

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anvalmente la Compoafic realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

Medicion de pérdidas crediticias

La Compania midié las pérdidas crediticias en funcion a método simplificade de NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Para determinar la cartera ha side agrupada en funcién al vencimiento y se ha determinado
la probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que ocurra y de que
no ocurra esa pérdida crediticia analizande los tres Oltimos afios.

31 de Diciembre del 2019
% Valoer de la

Riesgo credilicio cartera Deterioro
De 00 a 30 dias 0.00% 5.594.435 -
De 30 a 60 dias 0.00% 2.444.082 -
De 60 a 120 dias 2.20% 715.263 15736
De 120 a 180 dios B8.99% 57.993 5214
De 180 a 360 dias 82.00% 28,987 25.800
De 3400 en adelante 100.00% 329.456 320.459
Total 9.170.216 376.209

31 de Diciembre del 2018

Valor de la Dutitlone
Riesgo crediticio _cartera
De 00 a 30 dias 0.51% 8.033.496 41.219
De 30 o 60 dias 6.16% 27.493 1.693
De 60 a 120 dios 18.71% 22.686 4.246
De 120 a 180 dias 21.44% 15.261 3.27
De 180 a 360 dias 60.42% 19.873 12.007
De 3600 en adelante 100.00% 313.502 313.773
Total 8.432.311 376.209

-20-



Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2019 2018
Saldo al inicio 376,209 510.619
Importes eliminados coma incobrables - (134.410)
Total 376,209 376.209

9.  Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de ofras cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

31 de Diciembre
2019 2018
Anficipos proveedores 504,896 619.705
Funcionarios y empleados 223.606 328.13¢9
Seguros pagados por onticipado 105.014 B5.167
Otros por cobrar 39919 39919
Gostos pagados por anticipado 21.627 -
Garantias 17.400 19.763
Interés por cobrar 16,103 12.100
Compafias relacionadas [Reembalsos) 910 148
Total 929.475 1.104.942

10. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2019 2018

Inventario materio prima 4.569.836 6.467.775
Inventaric producto terminado 1.427.530 1.819.149
Inventario repuestos 1.206.434 1.196.045
Inventaric semielaborado 1.324.380 1.509.866
Mercaderias adquiridas R467.876 770,139
Importacién en ransito 1.897.324 1.082.584
Inventario insumos de produccién 281.944 455.656
Inventario equipos de proteccion personal 9.080 9.378
Deterioro de inventarios (25.231) (37.666)
Total 11.659.173 13.272.926

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2019 y 2018 fue de USDS 46.530.686
y USD$ 47.993.002 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de actives y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:
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31 de Diciembre

Deseripeién 2019 2018

Activos por impuesios corrientes

Impuesto a la salida de divisas 210,045 196.480
Impuesto al valor agregado 588.082 587.153
Total aclivos por impuestos corrientes 798.127 783.633
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a lo renta 546,405 996.808
Impuesta al valor agregado 1.037.500 920.650
Total pasivas por impuestos corrientes 1.583.905 1.917.468

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corfo
plazo.

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripeion 2019 2018
Maguinarias y equipos 14.880.160 13.195.797
Edificios 10.660.378 9.983.930
Terrencs 9.681.375 9.652.096
Activo por derecho de uso 2.084.469 -
Instalaciones 1.849.080 1.462.392
Vehiculos 878.363 789.461
Muebles y enseres 612746 454,267
Equipo de computacion 437.838 388.262
Equipo de taller 401.693 388.458
Activos fijos en transito 1.460 112.868
Construcciones en curso - 520.699
Maquinaria y equipo en fabricacdon - montaje - 30.254
Depreciaciéon acumulada (13.631.460) (11.403.145)
Total 27.856.102 25.575.339

2019

Salde al inicio Saldo al final

Descripcion del aiio Bajos y ventas  Adiciones  Reclasificaciones el afia
Magquinarias y equipos 13.195.797 [59.130) 163.703 1.579.790 14.880.160
Edificios 9.983.930 E 108.455 567.993 10.660.378
Terrenos 9.652.096 - - 29.279 9.681.375
Activos par derecho
dé uso (Ver atw 16) - - 2.084.469 - 2.084.469
Instaleiciones 1.462.392 - 142.287 244.401 1.84%.080
Vehiculos 789.461 - 88.902 - 878,363
Muebles y enseres 454,267 (1.144) 138.174 21.449 612.746
Equipo de computacion 388.262 (29.041) 78.617 - 437.838
Equipo de taller 388.458 - 13,235 - 401.693
Activos fijos en transito 112.868 - 1124669 (1.2346.077) 1.460
Construcciones en curso 520.699 - 327.506 (848.205) -
Maquinaria y equipo en
fabricaden = montoie 30.254 - 2368.376 (266.630)

Total 36.978.484 (89.315) 4.506.393 (@) 92.000 41.487.562
Depreciacién acumulada (11.403.145) 72.428 (2.300.743) = [13.431.460)
Total 25.5735.339 (16.887) 2.205.650 92.000 27.856.102

(a) Durante el periodo 2019, la Compaiiia efectud la reclasificacion de los bienes inmuebles mantenidos
como propiedad de inversién a las cuentas de propiedad planta ¥ equipo por un valor de USD$
92.000, edificacién ubicada en la ciudadela Savces, cantén Guayaquil, provincia del Guayas,
valorado en USD$§62.721, y el terreno por USD$29.279; entregado en dacién de pago por parte
de la Sra. Pilco Basurte Virlendy Agustina.
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2018

Salde al inicio Saldo al final

Descripeién del afio Bajos y ventas  Adiciones  Reclasificaciones dal afia

Terrenos 9.652.096 9.652.096
Magquinarias y equipos 12.524.000 243.645 428152 13.195.797
Edificios 9.983.930 9.983.930
Instalaciones 1.328.290 158.612 (24.510) 1.462.392
Vehiculos 772.566 (162.193) 179.088 789.461
Construcciones &n curso - 546,248 (25.54%) 520.699
Muebles y enseras 426.328 20.866 7073 454.267
Equipo de taller 345.765 17:133 25.560 388.458
Equipo de computacitn 306.917 B8.867 (7.522) 388.262
Activos fijos en Irénsito - 552.502 (439.634) 112.868
Maguinaric Ticaupo on 5 51.549 (21.295) 30.254
fabricacion — montoje

Total 35.339.892 (162.193) 1.858.510 (57.725) 36.978.484
Depreciacién acumulada (9.728.557) 155,186 (1.843.043) 9.289 (11.403.145)
Talal = 25.611.335 (3.027) 15.467 (48.436) 25.575.339
Aclivos por derechos de uso

La Compaiiia el 01 de enero del 2019 reconocié un activo por derecho de uso de los arriendos mayores
a dos afics, el detalle a continuacion:

Proveedor Detalle del arrendamiento Plazo / Canon % Yeen de

Vigencia descuenlo
Inmobiliaria Barriga Yillavicancia Local comercial C.C. San Luis Shopping 5 afios 4.954 8.00%
Blanca Quintuiia Local comercial Remigio Crespo 5 wfios 3.000 7.99%
Inmobiliaria Barriga Villavicencla Local comercial C.C. Multicentro 5 afios 1.224 8.009%
Inmobiliaria Barriga Villavicencla Local comercial C.C. Quicentro Sur 5 ofios 5,555 8.00%
Inmobiliaria Barrigo Villavicencio Local comercial C.C. El Bosque 5 afios 3.224 8.00%
Inmobiliaria Barriga Villavicencio Bodegas y oficinas Planta Guayoquil 5 afios 7.385 B8.00%
Inmobiliaria Borriga Villavicencia Local comercial C.C. Policentro 5 aiios 2178 B.62%
Centro Comercial El Condade S.A.  Local comercial C.C. Condado Shopping 5 afos 8.851 8.78%
Administradora del Pacifico S.A. Local comercial C.C. Riocentro El Dorado 2 oiios 5272 8.78%

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de los activos por derecho de uso son los siguientes:

2019
Descripcion " ‘sf'lda ul_ Bajas Adiciones Reclosificaciones Sakis uihﬂnnl
inicio del afio del aie
Activos por derecho de uso - - 2.084.4469 - 2.084.469
Amortizacion - - (281.299) - [281.299)
Total - - 1.803.170 - 1.803.170
Pasivo per arrendamiento C/P - - 58.247 - 58.247
Pasive por arrendamiento L/P - - 1.790.156 - 1.790.156
Total . - - 1.84B.403 - 1.848.403

El costo financiero de los activos por derechos de uso reconocido en el gasto durante el aio 2019 fue de
USD$ 99.605

Propiedades de inversi6n

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan a continuacién:
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Saldos al inicio del afio

Adiciones

Traspasos de propiedades, planta y equipo

Saldos al final del aiio

31 de Diciembre

2019 2018
183.078 91.078
5.500 92.000
{92.000) H
96.578 183.078

A continuacién se incluye un detalle de las propiedades de inversion medidas al costo histérico.

Terrenos (1)
Edificios

Total

31 de Diciembre

2019 2018
91.078 120.357
5.500 62.721
96.578 183.078

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo presentado en propiedades de inversion correspende
a terrenos propiedad de la Compaiiia, los cuales fueron recibidos como dacién de pago por parte

de clientes.

Los activos clasificados como propiedades de inversién no garantizan ninguna obligacién.

L YOs5

A continueicién, se muestra un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

Concesiones (1)
Otras

Licencias

Tolal

31 de diciemhbre

2019 2018
765,455 937.646
33.575 45.603
220.690 18
1.019.720 93B.267

(1) Elsaldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de concesiones se detalla a continuacién:

2019
Concesitn Fecha inicio Fecha final Saldo en libros
Concesién Riocentro "Norte” 01/03/2018 29/02/2020 6.941
Concesion Paseo Shopping Playas 01/11/2018 31/10/2020 28.244
Concesidn Paseo Shopping Machala 01/03/2018 29/02/2020 6.147
Concesian Mall Del Sol o1/12/20017 31/01/2023 29.397
Concesidn Tienda Condado Shopping 01/09/2017 31/08/2022 29.631
Concesidn Tienda Scala 28/09/2018 28/09/2025 89.026
Concesién El Recreo Plaza 19/10/2016 30/11/2026 171.305
Concesion Centro Comercial liaquita 01/07,/2017 30/06/2022 41,945
Concesién Hipermarket Via a La Costa 01/03/2019 28/02/2021 20.056
Coneesidn Riocentro “Los Celbos" 01/03/2019 01/03/2020 3.8
Concesién Tienda “El Condacdo™ 08/01/2019 08/01/2020 7.103
Concasion Mal del Sur 28/10/2019 27/10/2024 32.094
Conceslén Portal Shopping 01/11 /2019 31/10/2024 74810
Concesion Villoge Ploza 01/12/2017 30/11 /2019 23.963
Concesién Tienda Mall del Pacdifico 01/09/2016 31/08/2032 200.975
Total 765455
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16.

17

2018

Concesidn

Concesién Riocentro "Norte"
Concesion Riocentro "El Dorado”
Concesion Hipermarket Via o La Costa
Concesion Paseo Shopping Ployas
Concesion Paseo Shopping Machala
Concesion Mall Del Sol

Concesion Tienda Condado Shopping
Concesion Tienda Scala

Concesidn Mall de los Andes
Concesion El Recreo Ploza

Concesién Centro Comercial IAaqguito
Concesion Village Plaza

Concesién Tienda Mall del Pacifico
Total

Fecha inicio Fecha final dicii?\:::es;nl g
01/03/2018 29,/02/2020 49.875
01,/12/2017 30/11,/2019 62,720
01/07/2018 30/06/2019 17.377
01/11/2018 31/10/2020 62.154
01,/03/2018 29/02/2020 44,178
01/12/2017 31/01/2023 39.482
01/09/2{}17 31/08/2022 40.747
28/09/2018 28/09/2025 112.451
28/05/2015 27 /0572020 11.487
19/10/2016 30/11/2026 194.505
01/07/2017 30/06/2022 59.323
01/12/2017 30/11/201%9 23.963
01,/09/2016 31,/08/2032 217.384

937.646

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:

Descripcién

Proveedores extranjeros
Proveedores nacionales
Tolal

31 de Diciembre

2019 2018
4.901.756 4.686.802
3.147.825 2.424.355
8.049.581 757

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

Otras cuentas par pagar

A continuacién, se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

Descripcion

31 de Diciembre

2019 2018
Provisiones 358.454 544.831
|ESS por pagar 221.888 200,258
Otras 16.440 15.498
Total 596.782 760.587
B ici leados co o

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a

continucicién:

Descripcion

Participacién trabajadores [Ver noto 18]
Yacaciones

Mémina por pagar

Décimo cuarto sueldo

Décimo tercer sueldo

Fondos de reserva

Total

31 de Diciembre

2019 2018

1.393.614 1.642.366
403,671 391.939
15.886) (4.169)
109,450 105.499
54,140 48.634
15740 14.174
1.970.731 2.198.443
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19.

20.

Paricipacio 1 jadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a participar en los utilidades
de la empresa en un 15% oplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio del afio 1.642.366 1.579.268
Provisién del afio 1.393.616 1.642.264
Pagos efectuados (1,642.366) {1.579.268)
Tolal 1.393.616 1.642.366

i tox diferid
Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal y lo compensacién de créditos no utilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacion, se detalla la compoesicion del saldo de impuestos diferidos:

31 de Diciembre

Descripcién 2019 2018
Por provisiones de |ubilacion patronal y desahucio 284.859 143.200
Pérdidas por deterioro de Inventarios 6.308 9417
Total 291.167 152.617

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacién del costo
atribuide de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S.

A continuacién, se detalla la composicion del saldo de impuestos diferidos:

31 de Diciembre

DRiprite 2019 2018
Revalorizacién de propiedad, planta y equipo 997.650 1.093.453
Total 997.650 1.093.453

Movimienta impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue;

31 de Diciembro 2019 Saldo  Generacion  Reversién  Saldo final
Pérdidas por deterioro de
Inventarios -0 i (3.109) e
Broyisiin benefidas 143.200 148.000 (6.339) 284.859
empleados
Propiedad, planta y equipo 1.093.453 - (95.803) 997.650
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Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de

Saldo

31 de Diciembre 2018 inicial Generacién Reversion Salde final
Deterioro de inventarios - 2.417 - Q417
Provision beneficios R 143.200 143.200
empleados
Propiedad, planto y equipo 1.180.6567 - (87.214)  1.093.453

diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles « lo siguiente:

Impuesto a la renta corriente
Efecte por la
diferido

liberacién/ constitucion

impuesto

31 de Diciembre
2019

2018

1.962.908
[234.353)

2,620.919
{239.830)

Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2019 y

2018

Transacciones y saldos comerciales

Afio 2019
= Inmobiliaria Barriga
Descripcién Villavicencio 5.A. Esbin 5.A.
Saldo inicial 31.882 20
Facturacién emitida - -
Facturacion recibida (270.587) (144.300)
Pagos recibidos - -
Pagos efectuados 241.616 133.000
Saldo final
Cuentas por pagar {28.971) (11.300)
Cuentas por cobrar - 144
Afc 2018
Descripcia B 5
BRst R Villavicencio S.A. Esbin 5.A.

| nicial 455 (1.120)
Facturacién emitida - 495
Facturacion recibida [268.125) (135.600)
Pagos recibidos 407 (475)
Pagos efectuados 236,195 136.720
Saldo final
Cuentas por pagar (48] -
Cuentos por cobrar 31.930 20

Beneficios o corto plazo pagado o personal clave gerencial de lo Enfidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal clave de la Entidad durante el afio 2019
y 2018 asciende a USD$ 100.145 y USD$97.440 respectivamente.

Beneficios empleados Posi-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:
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31 de Diciembre

R paiGn 2019 2018
Jubilacién patronal 3.298.228 2,816,594
Dasahucio 982.934 733.417
Total 4.281.162 3.550.011

Movimiento empleados post-empleo
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

ilacic

31 de diciembre

Descripcion 2019 2018
Saldos al comienzo del afio 2816594 2616744
Costo de los serviclos del periodo corriente 378.920 377.038
Coslo par intereses 118.263 104.257
{Gaonancias)/pérdidas actvaricles B82.464 (168.502)
Ganandos sobre reducciones (74.305) (109.706)
Beneficios pagades (3.601) (3.344)
Otros (107) 107
Saldos al final 3.298.228 2.816.594

D io
Descripeion 31 de diciembre
2019 2018

Saldes al comienzo del afio 733417 720.809
Costo de los servicios del periodo corriente 102.281 100,943
Casto por intereses 30.397 28.442
|Ganancias)/pérdidas aduariales 151.680 (85.889)
Beneficios pagados [34.841) (30.888)
Saldes al final 982,934 733.417

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengoda por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gonancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vido laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Descripcign 2019 2018
- . %
Tasa de descuento 4.43% ' 4,25%
Tasa de incremento salarial 4.26% 1.50%
Tasa de rotacion 2.68% 11.04%

La Administracién de la Compafia aplicé con uniformidad |a tasa de descuento en los periodos 2018 y
2019 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos.
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24,

25.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién

31 de Diciembre

2019 2018
Calchones 90.157.1 69 90.074.214
Bases 7.455.881 7.126.702
Almohadas 7.003.107 6.439.030
Camas y espumas 5.318.515 4.697.004
Muebles de fabricacian 4.538.997 4.228.341
Complementos 2.956.334 2.698.032
Protectores 7B6.847 593.365
Muebles importados 978 4.858
() Devoluciones y descuentos en ventas {48.301.314] (44.627.104)
Total 69.916.514 71.234.442
Coniratos con clientes

Los ingresos ordinarios reconocidos al 31 de diciembre del 2019 corresponden a contratos con clientes
en los que se determinaron las obligaciones de desempefio correspondiente a lo transferencia de bienes,
dentro del precio de sus contratos ha identificado contraprestaciones variables como descuentos por

volumen de ventas.

Descuentos: La Compaiiia tiene una politica de otorgar el 4% de descuento de forma trimestral a un

grupo de clientes que cumplen con una meta de compras por volumen.

Ingresos reconocidos relacionados con pasivos por contrato

Los ingresos reconocidos en el periodo se relacionan a los pasivos por contratos en funcién a lo satisfaccion

de las obligaciones de desempeiio:

Descripeion

31 de Diciembre
2019 2018

Ingresos reconocidos en el soldo de pasive por

conirate al inicio del periodo
Provisién por descuentos
Anticipo de dlientes

Total

58.429

37.019 342.661

95.448 342.661

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Colchones 33.643.982 346.864.450
Bases 3.170.413 3.080.301
Almohadas 2.942.166 2.569.243
Espumas 2.927 941 2.102.610
Muebles de fabricacién 1.813.358 1.722.618
Complementos 1.010.160 816.507
Protectores 672760 620.847
Otros 278.298 189.355
Muebles importacos 562397 22.358
Variacion costo estandar 9211 4.673
Total 46.530.686 47.993.002
s dminisiraci

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:
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Descripcion 31 de Diciembre

2019 2018
MNemina 5.354.362 4.904.758
Servicios bésicos y fletes 3.083.109 2.595.990
Publicidad 2.712.665 2.489.537
Partidpacion trabajodores 1.393.615 1.642.366
Amortizaciones 748.533 462.622
Servicios prestados 617.822 536.886
Mantenimiento 408.520 281.852
Otros 334.830 646.576
Asesoria y pagos notarios 256.014 263.863
Depreciadiones 238.433 221.696
Impuestas 223.249 190.364
Suministros 165,993 257.203
Gastos de gestién 67,213 62.629
Gaslos de viaje 65.843 56.988
Arriendos 65.349 347.006
Combustibles 14.609 17.384
Total 15.750.159 14.977.720

Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestidn Financiera Publicada en el registro oficial Mo. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2018 se calcularé en un 25% (22% micro y
pequeiias empresas) sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los
socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en
el Ecuador, cuando la Compaiiia tenga participacion accionaria de personas naturales o saciedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Parlicipacién menor al 50%: % Parlicipacién % IR
Compafila domiciliada en paraiso fiscal A40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 25%

_ Participacién mayor al 50%: % Parlicipacion o IR .
Compaiia domidliado en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador disiribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipades; asi como también,
paora los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos v ofros beneficios con cargo o utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pages. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto o la Renta.

Una recenciliacion entre la utilidad segun estadaos financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Descripcion 2019 2018

Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 7.897.152 9.306.743
Mas gastos no deducibles 617.610 1.213.779
:::?:: ingresos exentos y/o no objeto de impuesto a la (44.438) (45.707)
Gastes Incurridos para generar ingresos exentos 3.852 2.357
Participacion  trabojodores  atribuibles @  ingresos 6.088 6.502
exentos

Menos deducciones adicionales (i) (1.201.556) .
Generacion y reversién de diferencias temporarias 572923

Base imponible 7.851.631 10.483.674
Impueste a la renta calcvlade per el 25% 1.962.908 2620919
Anticipo caleulado - 647,686
Impuesto a la renta corrienle regisirade en resullados 1.962.908 2.620.919

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estén abiertos para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

(i) Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia considerd como deducciones adicionales un valor por
USD$ 1.201.556, correspondiente a los siguientes beneficios tributarios:

Descripcion de la deduccion adicional Normativa tributaria Valor
Deduccion adiclonal del 10% respecto del valor de
bienes o serviclos que se adquieran a proveedores  LRTI - Articulo 10 Numeral 24 BB.985

colificados como artesanos.

Deduccién del 100% adiclonal de costo o gasto de 2dn. Dispasician transitoria
depreciocién  de aclivos nuevos y productives LOIP y15ta, Dispasicidn general 1.112.571
adguiricos a partlr del afie 2015, (o) del RALRTI il
Total 1.201.556

(a) Resumen de los activos nuevos y productivos adquiridos desde el aiio 2015, y que forman parte
de la deduccién adicional:

Activos nuevos y productivos Valor de compra
Edificios 5.129.304
Equipos de taller 236,016
Equipos de computacién 109.978
Instolaciones 694.520
Maquinarias y equipos 7.616.312
Muebles y enseres 211.914
Vehiculos 444.062
Total 14.442.107
Depreciacién adicional 100% 1.112.571
27. Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Orgdnica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se resumen sus principales reformas:

Creacion de Nvevos Impuestos

i i Ti

Las socledades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de ddlares
estardn obligadas al page de esta contribucion. Se pagardé para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cadc aiio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta cavsado en el ejercicio 2018.
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Las tarifas son las siguientes:

Ingresos grovados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales come: imparcialidad, no discriminacion, a no propercionar decumentos
ya presentados, efc.

Se incluye una forma de determinacion directa con base a catastros o registros, conformados por
informacion y documentaciéon que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucién de dividendos sera exenta Unicamente a favor de sociedodes ecuatorianas
(distribucién a sociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedodes que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrén hosta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrdn
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicion societaria deberd retener sobre los mismos la méxima tarifa de
personas naturales.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencién,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de lo ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de cardacter no
reembolsable de gobierno o gohierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, los provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizados come gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la

materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
YJ’

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos
La deduccién de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se

mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimenio) solo para bancos, compahias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de los sociedades y personas

-32-



naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramas.
—  Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
—  Glucéometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
— Papel periadico.
— Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.
—  El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.
—  Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositive para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacién de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en ningon
caso su permanencia sea mayor o 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declarardn
sus impuestos segun lo siguiente:

— Impuesto a la Renta: Aplicardn la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la activided
empresarial. No serdn agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucién de
dividendos o en pagos a empleados en relacion de dependencia.

— IVA: Declaracion semestral y no seran agentes de retencion excepto en el caso de
importacién de servicios.

—  ICE: Declaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién a la exoneracion de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedacles residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de lo sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneracién de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.
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28.

29.

30.

31.

Se excluye de la exoneracidn de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto o la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domicilicdos en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimboraze, Tungurahua, Cotopaxi,
Canar, Azuay y Lloja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.

Precios de fransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto deumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasives que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliodas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América (§ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el aiio 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social autorizade de lo Compafia osciende o USD$10.628.588 dividido en diez millones
seiscientos veinte y ocho mil quinientos cincuenta y ocho acciones nominativas y ordinarias de un délar
(US$1) cada una.

CHAIDE Y CHAIDE S.A. efectud un incremento de capital, por un monto de USD$7.081.345 cuyo fecha
de inscripcion en el registro mercantil fue el 27 de junio del 2019, el mencionado incremento se realizé
utilizando el saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez.

El principal accionista de la Compahic es NOVODREAMS HOLDING CIA. LTDA. con el 99% de las

acciones.

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del copital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria

Los occionistas podran acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podra
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anvales,

Otros resuliades integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiente la provisién de jubilacion patronal y desahucio.
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32.

33.

Resuliados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultodos ocumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF.

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizande en absorber
peérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia.

Ufilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Principales contratos

Durante el afio 2019 y 2018 la Compaiia tuvo vigentes los siguientes contratos:

e  Contrato con la Compaiiia Inmodiamante S.A., cuyo objeto es ceder la totalidad de los derechos
de uso del local comercial nimero L-114, ubicado en la primera planta del Centro Comercial
Scala Shopping, con una superficie total de 296,37 m2, el plazo del contrato es de siete afios y
seis meses que rige a partir del 1 de agoste del 2018 hasta el 31 de enero del 2026, por un
valor de USD$118.548.

¢ Conirato con la Compaiio DK Management Services S.A, cuyo objeto es ceder el derecho de
uso del local N.- §1-008 del Centro Comercial Mall del Pacifico con una superficie de 153,85
m2, con un plozo de quince anos que rige a partir del 01 de septiembre del 2016 hasta el 31
de agosto de 2032, por un valor de USD$246.160.

* En noviembre del 2014, se celebrd la cesion de derechos otorgados por el Fideicomiso Recreo
Plaza, por el uso del local comercial M.- @-171 (asignacién provisional) ubicado en el primer
piso de la ampliacién del centro comercial Recrea Plaza, el plazo de vigencia de la concesién
es de 10 aiios, contados a partir de la apertura de la ampliocion del Centro Comercial Recreo
Plaza, por un valor de USD$21.000 a la firma del contrato y USD$21.000 mensvales durante
11 meses.

e Contrato con la Compafic DK Management Services 5.A. cuyo objeto es ceder el derecho de
uso del local N.- PB-05-06 del Centro Comercial Portal Shopping con una superficie de 119,07
m2, con un plazo de cinco afios que rige a partir del 01 de noviembre del 2019 hasta el 31 de
octubre de 2024, por un valor de USD$77.396.

& Conirato de arrendamiento celebrado con la Compaifiia Inmobiliaria Barriga Villavicencie por
el uso de una bodega y oficinas cuyas areas de construccion 1.600 m2, construidas en un terreno
de 3.349 m2, ubicados en la Av. Juan Tanca Marengo Km 4 ¥, con un plazo de tres afios a
partir de agosto 2017, por un canon mensual de USD$ 7.385.

e Contrato de arrendamiento celebrado con la Compaiila Centro Comercial El Condade S.A. por
el derecho de uso de los locales L-205 y L-207 ubicados en la segunda planta con una superficie
total de 269,88 m2 del mencionade Centro Comercial. El plazo acordado es de 5 aiios desde
el 1 de noviembre del 2019 haosta 31 de octubre del 2024, donde se acordé el pago inicial
por extensién de arrendamiento de USD$ 1461.928 y un canon mensual de USD$ 9.445 sujetos
a ajustes anuales con aumento del 5%.
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34.

Eventos subsecuentes

Debido a la declaratoria per parte del Estado Ecvatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacién a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afectacion
en la economia nacional y mundial que sin duda influird en una reduccién del consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacié s
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la

Gerencia de lo Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Al
~Sru-€armen Barrigh ruz Ing. Verénica Tejada
Gerente General erente Financiero Contadora General
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