RECORCHOLIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31
Notas 2019 2018
(en U.S. ddlares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 13,568 14,597
Cuentas por cobrar comerciales 5 6,539 10,593
Cuentas por cobrar relacionadas 2,448
Otras cuentas por cobrar 6 66,487 11,478
Inventarios 7 358,987 208,534
Activos por impuestos corrientes 8 39,157 35,458
Gastos pagados por anticipados 5,511 39,803
Otros activos _ 149 _ 149
Total activos corrientes 492,846 320,612
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos 9
Edificaciones 56,535 44 535
Magquinarias y Equipos 102,375 99,751
Equipos de computaciéon 9,864 9,864
Vehiculos 64,364 64,364
Muebles y enseres 13,747 13,747
Total costos 246,885 232,261
(-) Depreciacién Acumulada 100,219 73,780
Total propiedades y equipos, neto 146,666 158,481
Cuentas por Cobrar a largo Plazo 22,233 22,233
Total activos no corrientes 168,899 180,714
TOTAL 661,745 501,326

Ver notas a los estados financieros

Ing. Recher Hernan Vivanco Cérdova CPA. Rogger Chalen Correa
Gerente General Contador General



RECORCHOLIS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31
Notas 2019 2018
(en U.S. délares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 10 271,725 263,250
Oftras cuentas por pagar 76,330 24,079
Préstamos Bancarios 11 52,857
Otras Obligaciones Corrientes 12 178,578 127,008
Otros pasivos corrientes 13,956 8,051
Total pasivos corrientes 593,446 422,388
PASIVOS NO CORRIENTES: 13
Préstamos Bancarios 26,342 35,791
Cuentas por pagar a largo plazo 2,662 6,427
Total pasivos no corrientes 29,004 42,218
Total pasivos 622,450 464,606
PATRIMONIO: 14
Capital Social 1,000 1,000
Aporte para futuras capitalizaciones 70,060 70,060
Reserva Legal 12,080 12,080
Resultados Acumulados por adopcién NIIF (33,133) (33,133)
Pérdidas acumuladas de afios anteriores (13,507) (13,507)
Resultado del Ejercicio 2,795 220
Total patrimonio 39,295 36,720
TOTAL 661,745 501,326

Ver notas a los estados financieros

Ing. Recher Hernédn Vivanco Cérdova CPA. Rogger Chalen Correa
Gerente General Contador General



RECORCHOLIS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES

Gastos Financieros

TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

Participacién a trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta Causado

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas Diciembre 31, 2019

(En U.S. délares)

15 1,459,819
(1,008,355)

451,464

16 (422,196)

28,268

(10,815)
(10,815)

(2,768)

15,685
17 (12,890)

Ing. Recher Hernédn Vivanco Cérdova

Gerente General

CPA. Rogger Chalen Correa
Contador General



RECORCHOLIS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Aporte para Resultados
Capital futuras Reserva  Acumulados Pérdidas Rsultado
Social Capitalizaciones Legal por adopcién Acumuladas del ejercicio Total
NIIF
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,000 70,060 12,080 (33,133) (13,507) 220 36,720
Utilidad del ejercicio - 18,453 18,453
Impuesto a la Renta afio 2019 (12,890) (12,890)
Pago de dividendos (220) (220)
Participacién a trabajadores - - - - - (2,768) (2,768)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 17,648 12,913 10,582 1,432,831 (193,439) (2,795) 39,295
Ver notas a los estados financieros
Ing. Recher Hernan Vivanco Cérdova CPA. Rogger Chalen Correa

Gerente General Contador General



RECORCHOLIS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados

Efectivo neto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, neto

Efectivo neto en actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Financieras

Dividendos Pagados

Efectivo neto en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(En U.S. délares)
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Ing. Recher Hernan Vivanco Cérdova
Gerente General

CPA. Rogger Chalen Correa
Contador General



1. INFORMACION GENERAL

RECORCHOLIS S.A., fue constituida segtin escritura ptiblica otorgada el 10 de abril de 1981 en la ciudad de
Duran, provincia del Guayas.

Se dedicard al aprovechamiento y explotacion de los recursos bioacuéticos en todas sus fases, su extraccion
y procesamiento que correspondan segun las diferentes especies de que se trate incluyendo el cultivo, la
cria, la cosecha y el procesamiento de camarones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacion

2.3.

24.

2.5.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de mediciéon y de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizaciéon de la
NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacioén de estos
estados financieros.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos; en corriente
cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la que se informe
en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
de Situacion Financiera.

RECORCHOLIS S.A.; mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con
calificacion AAA-

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor razonable y
posteriormente son medidas al costo amortizado.



2.6.

2.7.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes, compafiias relacionadas, anticipos a
proveedores, clientes locales, préstamos a empleados, accionistas y otras cuentas por cobrar, las cuales
que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos en el Estado
de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante un anélisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por cobrar comerciales y
reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que utiliza la Compafia para determinar si
existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras; o

¢ Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al valor
agregado (I.V.A.) y retenciones en la fuente de . V.A. y de impuesto a la renta efectuada por los clientes;
los cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de recuperacién o compensacion de cada
una de las cuentas que forman parte de los Activos por impuestos corrientes.

Propiedades y equipos

Se clasifica como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administraciéon de la Compaififa cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto, estos activos deberan cumplir con
los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
e Utilizados durante mas de un periodo contable

¢ Generen beneficios econdémicos futuros a la Compaiiia

e El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compafiia mantenga el control de estos activos.

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo inicial de propiedades y equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o
puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por impacto ambiental, retiro y
rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere) del activo segtn lo previsto por la Administracién
de la Compeaiiia.
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2.8.

2.7.2.

2.7.3.

Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Meétodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida 1til estimada y el método de depreciacién son revisadas al final de cada
aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, es registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas ttiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Clasificaciones Vida atil Porcentaje
(en afios)
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Herramientas y accesorios 3 33%
Equipos de computaciéon 3 33%
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 20%

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién lineal
sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos. Los terrenos no
estan sujetos a depreciacion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable,
de tal forma que se mantenga la vida ttil y posible valor residual acordes con el valor de los
activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compaiiia, aquellos bienes de propiedades y equipos que
no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es
necesario establecer valor residual.

Finalmente previo a decisién de la Administraciéon, La Compaiifa la propiedad, planta y
equipos es depreciada de forma acelerada hasta un periodo de doce meses.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias y software, que se encuentran registrados al costo
de adquisicion, tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la amortizacién acumulada y
deterioro.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de identificable y se
cuente con el control de generar beneficios econdmicos futuros por su uso, renta o venta.
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2.9.

2.10.

2.11.

Un activo es identificable si:

e Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con
un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacién, independientemente de
que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacién;

e Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos
derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicién del activo, el cual,
incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir los descuentos comerciales y las
rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su costo
de adquisicién menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compaiia tienen vida ttil finita, por lo cual, la amortizacién se
calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacion de la Administracién de
consumo o uso de tales derechos.

No se determina ningtun valor residual de estos activos por parte de la administracion de la
Compaiiia ya que no se enajenan o venden.

Al31 de diciembre del 2019, no se determiné deterioro de los activos tangibles e intangibles.
Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos doce meses después de la fecha sobre
la que se informa.

Costos por intereses

Los costos incurridos por la obtencién de préstamos para el financiamiento en la compra de materias
y materiales de produccién; son capitalizados e incluidos en el costo de los inventarios durante el
periodo de su acumulacion y devengo, de acuerdo con lo que establece la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 23 “Costos por Préstamos”. La politica de capitalizacién de los intereses es
aplicada hasta que el activo que se considera “apto”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que
a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, pagos de compaiiias, partes relacionadas y accionistas a
favor de la Compaiifa, valores pendientes de pago a empleados y son reconocidas a su valor nominal.
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2.12.

2.13.

2.14.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

2.12.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes, deberdn reconocerse como gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones
La Compariia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;
e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Beneficios de largo plazo

Reserva para jubilacién patronal y desahucio

El costo de estos beneficios establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra a los gastos
del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la fechas del estados
de situacién financiera, para todos del valor trabajadores que a esa fecha se entraban servicios a la
compaiiia. Dichas provisiones se determinan.

Anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuarios in dependientes usando el
método de créditos unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivos estimado usando la tasa de interés del 4.14%
esta tasa de interés se determina utilizado de bonos del gobierno publicando por el banco central
que estan denominados en la misma moneda de la que los beneficios ser pagado y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimientos.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuentos, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicios remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos pasados actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el
periodo en el que surgen.
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2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados de los afios, a menos
que los cambios estén condicionados se reconocen a la continuacién de los empleados en servicios
durante un periodo en tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los costé por
servicios pasados se amortizan el método lineal durante el periodo de consolidacién al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias deben ser reconocidos cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién en un
corto plazo;

c) el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado para la
presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

En el afio 2016, los intereses pagados han sido presentados como actividades de operacion,
considerando la importancia que han tenido en las actividades de la Compania, los costos de
financiacion de los recursos obtenidos de instituciones bancarias y financieras locales.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan
netos en resultados.
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2.19.

2.20.

2.18.1.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

a) y beneficios del activo, si ha transferido su control
Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Normas nuevas y revisadas en medicién del valor razonable y revelaciones
NIIF 13 - Medicién del valor razonable

La Compaiifa ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una tinica fuente
de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF
13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a
instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o
permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razonable y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicién de los inventarios o el
valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més ventajoso) en la
fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaiiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2016.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningtn impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de RECORCHOLIS S.A.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro
resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto
sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opciéon de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y
por lo tanto, la presentacién de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios.
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Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la
NIC 1 no da lugar a ningtan impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado
integral total.

2.21. Nuevas enmiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2019
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes. substituira Enero 1, 2019
a NIC 11, NIC 18, CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2019

La Administracién considera que la aplicacién de estas nuevas enmiendas que han sido revisadas
durante el afio 2019, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.22. Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
nuevas revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
NIIE 3 Definicién de un Negocio (Modificaciones) Enero 1, 2020
Enero 1, 2020

NICTy NIC8 Definicion de Materialidad

(Modificaciones)

Cambios en marco conceptual junto a las Enero 1, 2020
NIC'S 34,37,y 38 NIIF, CINIIF, SIC, referentes

No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto que podria causar la aplicacion de
estas normas sobre los estados financieros, hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en

estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta efectivo y equivalente de efectivo; incluye principalmente saldos en
cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta por cobrar comerciales; corresponden a saldos por cobrar a clientes
representados por facturas generadas por las ventas de servicios, con vencimiento de hasta 60 dias, de
acuerdo a la politica de crédito de la empresa, detallados a continuacién los principales clientes

Durante el afio 2019, La administracion de RECORCHOLIS S.A.; manifest6 que este saldo atn tiene una
probabilidad del 100% de su recuperacién de los valores mayores a 360 dias; determinando que no existe
concentracién de riesgo crediticio en cuentas por cobrar, debido a que la Compafiia tiene gestiones de
cobranza eficientes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019, otras cuentas por cobrar, detallados a continuacién:

(enUS.
doélares)

Anticipos de sueldos a empleados 4,614

Préstamos a Empleados (a) 61,873

Total Cuentas por cobrar comerciales 66,487

(a) Préstamos a empleados, incluye principalmente prestamos a la Sra. Luz Sierra por US$27,071 y el
Sr. Recher Vivanco por US$21,947

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019, Inventarios representa los stock al cierre del periodo de Inventarios en procesos
por US$ 246,909 y los materiales, suministros y repuestos por US$112,078, que seran utilizados por la
activada de la Compafifa.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de las Activos por Impuestos Corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.S. d6lares)
Crédito Tributario por Impuesto a la renta 38,714 35,015
Crédito Tributario por Impuesto al Valor Agregado 443 443
Total 39,157 35,458

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

Costo o valuaciéon 246,855 232,261
Depreciacion acumulada 100,219 73,780
Total 146,666 158,481
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Edificaciones y
Construcciones

Costo o valuacién:

Saldo al 1 de enero de 2019 44,535
Adiciones 12,000
Transferencias -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 56,535

Depreciaciéon acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2019 73,780
Gasto por depreciacién, neto 26439
Saldo al 31 de diciembre de 2019 100,219

Magquinarias y
Equipos

Equipos de

computacién Vehiculos
9,864 64,364
9,864 64,364

Muebles y Total
enseres I
13,747 232,261
14,624

13,747 246,885
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10.

11.

12.

13.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019, representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan intereses y corresponden a cuentas por pagar a los proveedores por tipo, un detalle
es como sigue:

(enUS.
dolares)
Proveedores:
Materiales y suministros (a) 247,307
Servicios de transporte 19,471
Otros 4,947
Total 271,725

(a) Proveedores de Materiales y Suministros, incluyen principalmente los correspondiente a Proveedores
de larvas por US$132,625 y de balanceados por US$105,879.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente a sobregiros bancarios por US$40,290, otorgados por
entidades financieras nacionales, los cuales no generan intereses

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de otras obligaciones corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018

(en U.S. délares)

Impuesto a la Renta 12,890 10,854
Participacion trabajadores por pagar 2,768 1,954
IESS por pagar (a) 101,612 60,769
Beneficios Sociales por pagar 61,308 53,431
Total 178,578 127,008

a. Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente el saldo de IESS por pagar los cuales son :
Convenio de pago por un valor de US$95,214.

PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de los pasivos no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)

Obligacion Financiera (a) 26,342 35,791
Proveedores locales 2,662 6,427
Total 29,004 42,218

a) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde al saldo por Préstamos otorgados por Banco de Guayaquil
a tasa de interés promedio y vigente
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14.

15.

16.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de US$1,00,
dividido en 1,000 acciones de US$1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2019, la composicion accionaria es como sigue:

NO
Accionista Acciones Participacién
Sierra Sierra Luz Aminta 500 50.00%
Vivanco Cordova Recher Hernan 500 50.00%
Total 1,000 100.00%.

Reserva Legal.- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser

absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Pérdidas Acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2019, los resultados acumulados estan conformadas por los
resultados de los afios 2014 y 2016

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019, la composicién de los Ingresos es como sigue:

INGRESOS
Operacional (a) 1,459,061
Otros 758
TOTAL INGRESOS 1,459,819

a. Corresponde a la venta de camarén a diferentes clientes durante el afio

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2019, la composicién de los Gastos de ventas y administrativos es como sigue:

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Salarios 173,098
Aporte Seguridad Social 30,196
Honorarios Profesionales 120
Beneficios Sociales e indemnizaciones 13,458
Transporte 113,611
Impuestos, contribuciones y otros 9,995
IVA cargado al gasto 17,153
Servicios Publicos 7,750
Otros Gastos 56,815
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 422,196
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17.

18.

19.

IMPUESTOS

Al31 de diciembre del 2019, un resumen de los impuestos causados y la determinacién del impuesto a pagar
es como sigue:

Impuesto a la Renta:

Utilidad Gravable 18,453
(-) Participacién trabajadores 2,768
(+) Gastos no deducibles, netos 35,876

Base imponible 51,651
Tasa Impositiva 25%

Impuesto a la Renta 12,890
(-) Retenciones en la fuente que se realizaron en el ejercicio 14,553
(-) Crédito tributario de afios anteriores Impuesto a la Renta causado 24,161

Saldo a favor del Contribuyente 25,824

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
abiertas para su revision las declaraciones de los afios 2016 al 2019.

Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (29 de abril del 2020); se
produjo el siguiente evento:

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declar6 a esta enfermedad como
una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se
emiti6 un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcién” que implica la
restriccién de la circulacién en el pais bajo cierto condiciones, lo cual podria afectar negativamente el negocio
de la Compaiiia.

Hasta la fecha de emisién de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante
el cual se mantenga esta situacién y la severidad de la reducciéon de las ventas u otros efectos adversos,
producto del brote del virus COVID-19.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados por la
Administraciéon de la Compafiia el 12 de abril de 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
el directorio y accionistas sin modificaciones.
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