INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL ANO 2003

A los accionistas de

RECORCHOLIS S.A.
Ciudad

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales v
principalmente con el objeto de informar a ustedes sobre las gestiones realizadas al
frente de la admnistracion de la Compaiiia durante el ejercicio econoémico 2003,
presento a continuacion el sigutente Informe de Gestion.

Informacion Macroeconomica del Pais

El crecimiento econdémico general fue superior al aumento de la poblacion, por lo que la
creacion de bienes y servicios por persona aumentd en 1,2%. Este desempeno
aceptable, se consiguié en un ambiente desfavorable a nivel internacional, pues los
principales paises desarrollados mostraton poca dinamica y hasta estancamiento, en
tanto que en Latinoamérica la crisis de la economia argentina influyd en la formacién de
desquilibrios en casi todos los paises, los que se expresaron especialemnte en la
devaluacion de sus monedas.

La mnflacion, tal como habia ocurrido en el 2002, continud su tendencia descendente, la
que se profundizo en el 2003. La variacidon anuval de los precios se redujo de 9,4% en
dictembre del 2002 a 6,1% en diciembre del 2003. Este comportamiento estuvo
determinado especialmente por la desaceleracion del crecimiento de los precios de los
bienes no transables; Sin embargo, la inflacion continua alta comparada con otros
paises y, principalmente, con EE. UU.

A pesar del deterioro del tipo de cambio real, el valor de las importaciones tendio a
estabilizarse, en tanto que las exportaciones sufrieron del impacto de la reduccion del
volumen de petroleo exportado, lo que fue compensado por el repunte de los precios del
petréleo, principalmente por el conflicto en Medio Oriente. . Las transferencias de los
emigrantes siguen siendo un rubro relevante de ingresos de divisas, que ayuda a la
balanza de pagos y mejora la capacidad de compra de los estratos bajos. Considerado
todo lo anterior, es prematuro concluir que existe un desequilibrio externo cronico, ya
que estos resultados se vienen produciendo ademas en pres % \de importantes
importaciones correspondientes al proyecto OCP, las cuales ncn‘é'rggp g9n en el futuro.
El sector financiero continuo su proceso de fortalemnnenta durmt‘&el 2 se observo
una significativa recuperacion de las actividades de mteﬂnedl’éﬁfm ﬁrlancwra y una

tendencia decreciente de la tasa de interés activa, aunque el credito sigue siendo escaso
y caro.
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En resumen, el balance econdmico del 2003 es moderamdamente positivo porque al
importante avance en la reduccion de la inflacion v el favorable resultado en
crecumiento econdmico se contrapone una situacion del sector externo que amerita
atencion, y unas finanzas publicas que vienen exigiendo correctivos a consecuencia de
la expansion del gasto durante el ano.

Informacion de la Compaiiia

Durante los ultimos afos el sector camaronero sufrié un drastico descenso en sus
parametros de produccion debido al virus denominado Mancha Blanca (white spot) que
ha disminuido los mveles de exportacion del pais de forma significativa, y que en el
caso de Recorcholis S.A. obligd al cese de operaciones desde el ano anterior. En vista
de esta situacion la compafiia se ha visto en la necesidad de arrendar sus instalaciones
con el fin de obtener ingresos que le permitan absorver costos y gastos fijos por el
mantemmiento de las instalaciones y la estructura legal, sin embargo esto no fue
suficiente resultando en una pérdida al final del afio de US$ 39,523.99. En relacion a la
estructura del Balance General, no ha habido cambios significativos con relacion a las
cifras del afio antenor, el total de Activos suma US$ 148,437 de los cuales el 64% esto
es US$ 95,475.81 corresponden a Activos fijos. El indice de hqudez al cierre del afio
es de 63.22, debido a que practicamente la compafiia no mantiene pasivos.

La compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre propiedad intelectual y derechos
de autor durante el afioc 2003. De forma general tambien se han cumplido

satisfactoriamente con las obligaciones tributarias establecidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Atentamente,

I,

"éi! JaG» Q,\.)
Rechex Vivanco C.
Representanite Legal

Guayaquil, Marzo 26 de 2004




