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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Recorcholis S. A.:

Hemos auditado el balance general de Recorcholis S. A. al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basada in nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de
contabilidad utilizades y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Recorcholis S. A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones Yy los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalTente aceptados en Ecuador.

Tal como se menciona mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 el
Gobterno Ecuatoriaiﬂr aprobo un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contemplé
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluy¢ la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados
Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S.

dolares.
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS  U.S. délares

PASIVOS CORRIENHTES:

Cuentas por pagar | 5 774,717

Gastos acumulados _ 1,032

Total pasivos corrientes 175,749
|

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: | 6

Capital social 400

Aporte para aumento J\e capital 160,944

Reserva de capital : 1,346,893

Déficit acumulado | (445,263)

Patrimonio de los accid'nistas 1,062,974

TOTAL | 1,838,723




RECORCHOLIS S. A.
|

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

\

\ NOTA U. S. dolares

INGRESOS ;

Ventas 8 305,264
Resultado por exposicién a la inflacion 81,028
Otros i 8,130
Total 394,422
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas - 280,280
Administrativos 16,933
Depreciacion 97,509
Total 394,722

PERDIDA ,, (300)

Ver notas a los estados financieros



RECORCHOLIS S. A.
|

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANOTE ADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Aportes para
Capital anmentos Reserva
social  de capital de capital

U. S. dolares

Enero 1, 2000, nota 6 400 160,344 272,439
|

Pérdida E

Aportes de capital - 600

Efectos por aplicacion de NEC 17 L 1,074,454

Dictembre 31, 2000 400 160.944 1,346,893

!

Ver notas a los estados financieros

Défcit
acumulado

(197,543)

(300)
(241.420)
(443,403)
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RECORCHOLIS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POREL ANOTE

|

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes -

Pagado a proveedoreﬁ y empleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adquisicion de propieiades

FLUJOS DE CAJA D
Compaiiias relacionadas

EFECTIVO: |
Aumento neto del efecﬁivo durante el afio
Efecto de las variacion;s de tipo de cambio

Efectivo al inicio del a 0

FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida %

Ajustes para conciliar ]a\gérdida con el efectivo proveniente de operaciones:

Depreciacion de propiedades
Resultado por exposicion a la inflacion
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados |
Cuentas por pagar |
Gastos acumulados
Total ajustes

!

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

ADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

U. S. dolares

547,055
(548,904)

8,130
6,281

(241,327)

{300}

97,509
(81,028)

(189,315)
(74,915)
(4,247)
249 814
__ 269
_ 6,581

6,281

w



RECORCHOLIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

|
1
1. OPERACIONEES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia estd constituida en Ecuador desde 1981 y su actividad principal es el cultivo y cria de
camarones en piscinas. La Compaiiia inicid sus operaciones desde 1982.

En los ultimos afios la actividad econdmica del pais ha sido afectada principalmente por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores econdmicos fundamentalmente debido al congelamiento de
los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los prectos
internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de América.
Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion economica y un
consecuente incr;\“ento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el proposito de lograr un controf de la estabilidad
monetaria, aprobo un proceso de dolarizacion de la economia el cual ¢contemplo, entre otras, reformas
estructurales al ré}imen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se

establece como moneda del pais, al dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar en S/25,000. No es posible atn establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y
resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Desde 1999, el sectlpr camaronero ha registrado un drastico descenso en sus volimenes de produccion
originado por el virus denominado Mancha Blanca (White Spot) que ha disminuido los niveles de
exportacion del pais de manera importante.

Durante el afio 2000, las camaroneras de Recorcholis S. A. fueron afectadas por la contaminacién del
camaron, con ¢l virus denominado Mancha Blanca (White Spot), ocasionando disminucion del
volumen de produccion y ventas en un 58%.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia d¢ Compaiiias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estadbs Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a traveés de
la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo det 2000 de sucres ecuatorianos
a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra
las transacciones en U.S. dodlares.



Las politicas c}:mtables de la Compaiiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de Fus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U. S. délares,
. aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Esta
norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a
délares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivals Monetarios:

!|,
Los saldos de las|cuentas de activos y pasivos monetarios (caja y bancos, cuentas por cobrar, cuentas

por pagar y gastos acumulados por pagar) al 31 de marzo del 2000, fueron convertidos a délares de los
Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos no Mone*arios y Patrimonio:

. e Los activos no/monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre
de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

o Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la diferencia

entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1991 o fecha dejorigen (en caso de ser posterior) y €l 31 de marzo del 2000.

—_——

e [.osactivos no n%mnetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el indice especial
de correccidn de brecha fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América utilizando el
tipo de cambio d:% $/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacidn y aquella que se origina por la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en
los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, REI. La ganancia o
pérdida por la aplicacion del indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
fue registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que confoﬁkman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Para efectos del ajuste por correccidn monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.
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Inventarios: Al costo promedio de adquisicion o de produccidn que no excede a los valores de
mercado coma sigue:

e (Camarones en piscinas: materias primas al costo promedio de adquisicion, mano de cbra y
gastos de produccion al costo incurrido en la produccion.

° Suministr%s y materiales: al costo promedio de adquisicidn, actualizado hasta el 31 de marzo del
2000. Las adquisiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion.
i
Propiedades: Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicién ajustado. Las adiciones a partir
del 1 de abril del 2000 al costo de adquisicion, nota 4.

El costo es depr%:ciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida 0til

estimada de 20 para edificios y piscinas, 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para
vehiculos, botes y accesorios.

*.

|

INVENTARIOS

U. S. ddlares
Camarones en piscinas 119,983
Suministros y mdteriales _29,008
Total | 148,99]
PROPIEDADES

El movimiento de|las propiedades durante el afio 2000 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Saldo al inicio del afio 10,212,932

Efectos de aplicacion NEC 17 22,519,388
Adquisiciones 49,225
Depreciacion _(116,147)
Saldo al 31 de marzo del 2000 32,665,398
Conversion a U.S. dolares al tipo de cambio de 5/25,000 _1.306,616
U. S. dolares
Saldo al 31 de marzo del 2000 1,306,616
Adquisiciones '.j 239,358
Depreciacion —(92,863)
Saldo al final del afio 1,453,111



CUENTAS POR PAGAR

U. S. délares
Compeaiiias relacionadas, nota 8 | 728,615
Cuentas por pagar, comerciales 42,232
Otros j 3,870
Total | 774,717

Al 31 de diciembre del 2000, compafiias relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimiento
establecido.

PATRIMONIO‘ DE LOS ACCIONISTAS

Los saldos al 1 de enero de1|'2000, han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Aportes para
Capital aumento de Déficit
social capital Reservas acumulado

\ (sucres en miles)
|

Saldos al 1 de enelro del 2000 10,000 4,.008.610 6,810,974 (4,938.570)

U. S. dolares

Conversion a U.S. ddlares al tipo
de cambio de cierre (5/20,050) 499 199,931 339,699 (246,313)

Efectos de la NEC!17
(variacion del tipo de cambio a

marzo 31 del 2000) (99)  (39.587)  (61260) 48770
Saldos convertidos}\a U.S. dolares 400 160.344 272,439 (197,543)

|
\

Capital Social - Ai 31 de diciembre del 2000, el capital social esta constituido por 10,000 acciones de
valor nominal unitario de US$0.40 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Aportes para Auménto de Capital - Al 31 de diciembre del 2000, esta constituido por aportes en
efectivo recibidos en 1997 y en diciembre del afio 2000. Al 23 de febrero del 2001, la formalizacion
legal del aporte para aumento de capital se encuentra en tramite.

Reserva de C’a;:u"tasmi - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonto y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000.



Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible

para el pago de|dividendos en efectivo.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado han
stdo fiscalizadas hasta el afio 1996 y estan abiertas para revision las correspondientes a los afios 1998
al 2000, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los

ingresos y gastos.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas durante el 2000, determinadas de comin

acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

|
CUENTAS POR COBRAR
Crustacea Corp.

Al 31 de diciembre del 2000, representa absorcion de pérdidas en cosechas del afio

CUENTAS POR PAGAR
Marines C. A.
Maderas Secas C. A.
Productos del Pacifico S. A.
Balmanta S. A. |
Compafiia Ecuatoriana de Balsa S. A.
Plantaciones de Balsa S. A.

Total

VENTAS DE CAMARON

COMPRAS DE LARVAS
|

CONVENIO DE RECONOCIMIENTO DE COSTOS

U. S. dolares

211,000

320,738
145,813
137,989
65,108
31,575

_ 1392
128,615

A e e Sy S

305,264

02,623

211,000

- 10 -
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9. INDICES DE TRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumtdor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

1
-

Afio terminad Porcentaje

diciembre 31 de variacion
1997 3 30
1098 43
1999 61

2000 | ' 91

¥ %k ¥k ¥ k ¥k
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