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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de AEROBODEGAS AEROBQSA S. A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asl comao las notas explicativas de los estados financleros

que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de AEROBODEGAS AEROBOSA S. A. al 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de AEROBODEGAS AEROBOSA S. A. de

conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados



financieros en Ecuador; de acuerdo con las disposiciones del Cadige de Etica para Contadores
ptiblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Ftica (IESBA), y hemos cumplido
fas demds résponsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que Ja
evidehcia de auditoria que-hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

hutestra opinion..

Responsabilidades de la Administracion. en relocion con fos estados financieros.

La Administracidon de AEROBODEGAS AEROBOSA S. A. es. responsable de la preparacidh y
presentacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas.
Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno que la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacidn de estados.financieros libres de incorreccién material,

dehida a fraude o error,

En l2 preparacién de los estados financieros, fa Administracion es responsable de & valoracién
-de ta capacidad de AEROBODEGAS AEROBOSA S, A. de continuar como negocio en marcha,
revelando, seguin corresponda, los asuntes relacionados, y utilizando el principio cantable de
negocio en marcha exceptt sila Administracion tiehe intencidn deliguidar la sociedad o de ¢esar

sus operaciones, o bien no exista otra aiternativa realista que hacerlo.

Los responsables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del

praceso de informacién financiera de AEROBODEGAS AEROBOSA S, A.

Responsabilidades del auditor en relacion con lg auditoria de los estados financieros.

Nuestras objetivos son obtener una segtifidad razonzhle de que los estadas financieros eh sy
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o errar, y emitir un informe. de
auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aito-grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa {NIA) siempre détecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materlales si, individualmente o de forma

agregada, puede preverse razonablemente gue influyan eh ias decisiones econdmicas que los




usuarios toman basdndose en jos estados financiergs,

Como parte de una auditoria de dcuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el juicio p_ro'fes'ional y mantenemos &l es¢epticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos.de errores sighificativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de auditorfa que responden:
a esos riesgos, obtengmos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
uha base para nuestra opinicn. El riesgo de’ no detectar un error material resultante de
fraude es miayor que para que resulte de errores, como et fraude puede implicar lz:colusion,

falsificacion, omisianes intencionales, falseamiento, o la rescision del contrel interno.

Ohteneros un entendimiento del contrel interno relevante: para 2 auditoria cen el fin de:
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en fas circunstancias, pere no.ton

el propdsito de expresar una opinién sobre fa efectividad del control interno de la entidad.

'Evaluamaos [o adecuado de las-politicas contables utilizadas y |a fazonabilidad de las'estimaciones

contables y revelaciones refacionadas efectuadas por a3 administracion.

Coneluimos sobre el uso adecuade por la administracién def supuesto de hegocio en marcha
yen base a la evidencid de auditorfa abtenida, si existe o no relaciones con eventos: o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un fegotio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que ltame la atencidn en nuestro informe de auditoria de fas
revelaciones relacionadas en lops estados financierss o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se'basan en la evidencia de
auditoria ohtenida hastala fecha de nuestro informe de auditoria. Sin.embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda eontinuar como un hegotio

en marcha.



Evaluamos la presentacién general, la estructura y ef contenido de los estados financieros,
_incluyend‘o Ia's-_reve!a'ciiones_, v 5i los estados financieros representan fas transacciones y eventos

subyacentes dé un modo que logren una presentacion razonable.

Nos Comurniicamos a |os responsables de Ja Administracion de Ja Compaiifa en relacion cop, entre
otras cuestiones, et alcance y momento de realizacidn de las auditorias planificadas vy los
hallazgos significatives de la auditotia, @sf como cualguier deficiencia significativa del control

interno gue identificamos én el transcurso de |a auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracidn, una declaracion de gue
hemos cumplida can los requisitos éticos relevantes con respectoa la independencia, y hemos

comunicado todas las rélaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir-de Jas comunicaciones cor los.encargados de la Administracion, determinamos aquellos
asuntes que eran de la' mayor importancia en l2 auditoria de los estados financieros del periode

actual y porlo tante son los asunrtos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria.a menos que, fa Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros, U ofro grganismo de control en al E_cuad'o'r',._s'e oponga a la
divulgacion pdblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extternadamente raras,
-d_é_t'ermi_'namqs due un asunto ne debe ser camunicado en nuestro informe debido a posibles

consecuencias adversas,

Otros Asuntos

Los estados financieros de AEROBODEGAS AEROBOSA §; A. al 31 de diciembre de 2017 y por el
afio terminado en esa fecha, fusron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 18

de abril del 2018, expresaron una-opinién sin salvedad sobre los referidos estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de- AEROBODEGAS AEROBOSA S. A. ai 31 de

diciembre de 2018, por requerimiento del Servicio de Reritas internas {SRi), se emite por



separado.

En cumplimiento con la resolucion NO. SCV. DSC.14.009 publicado en el registro oficial NO. 292
de fecha 18 de julio de 2014, en relacion a las “Normas de Prevencion de lavados de activos,
financiamiento de terrorismo y otros delitos”, El informe de Cumplimiento de la Unidad de

Andlisis financiero y econdmico (UAFE), se emite por separado.

Marzo, 15 de 2019

Guayaquil, Ecuador

Rodolfo A. Andrade. — CPA
Representante Legal

AP AUDTT SOLUTIONS

RNAE No. 1058




AEROBODEGAS AEROBOSA S.A.

Estados de situacion financiera

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2018 2017
Activos
Corriente
Efectivo en bancos -] 271.411 17.009
Inversiones temporales 7 350.000 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8 184.180 297.344
Cuentas por cobrar a parfes relacionadas 5 - 44871
Activos por impuestos comientes 8 26.498 36.040
Total activo corriente 832.089 395.264
No corriente
Propiedades y equipos, neto 10 9851277 11.487.041
Propiedades de Inversion 1 988.815 189.860
Activos por impuesto diferidos 14 (g) 31.228 -
Total activoe_no corriente 10.871.320 11.676.901
Total activos 11.703.408 12.072.165
Pasivos y patrimonio
Corriente
Obligaciones financieras - 75931
Cuentas por pagar iales y otras tas por pagar 12 114.079 53.164
Pasivos por i corrientes 14 () 1.366 5.829
Total pasivo corriente 115.445 134.924
No corriente
Obligaciones financieras - 210.205
Cuentas por pagar a partes relacionadas 5 - 3734178
Depésitos en garantias 16 22589 -
Pasivos por impuestos diferidos 14 (h) 70.758 82.558
Total pasivo_no corriente 93.347 4.028.943
Patrimonio
Aporte para futuras capitalizaciones 70.000 10.000
Reserva legal 11203 11.203
Reserva de capital 113.328 111.168
Superavit por revalio 16.400 16.400
Superavit por valuacion 8.413.805 7.719.710
Ajustes de primera adopcion de las 38.352 38.352
Resultados acurmulados 2911423 41,953
Resultados del giercicio (110.694) _(59.288)
Total patrimonio e | A% 13 11.484.8617 7.810.288

12.072.165

Las notas adjuntas de |a No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros



AEROBODEGAS AEROBOSA S.A.

Estados del resultado integral

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas por el afio que termino el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2018 2017
Ingresos
Arriendos 16 547.009 221.449
Gastos de Operacion
Administrativos 16 (193.915) (78.235)
Ventas (493.524) (210.226)
Utilidad (Pérdida) de operaciones (140.430) (67.012)
Perdidas en ventas de activos fijos (6.368) =
Intereses pagados (13.858) (5.147)
Costos financieros (200) (1.740)
Otros ingresos, neto 7.134 4.493
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta (153.722) (69.406)
Gastos por impuesto a la renta corriente - -
Gastos por impuesto a la renta diferido 43.028 10.118
Total Impuesto a la renta 43.028 10.118
—
“Utilidad (Pérdida) neta del aho_— s (110.694) (59.288)

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros
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AEROBODEGAS AEROBOSA S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el arfio que terminé el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en ddlares de los E,U.A.)

2018 2017

Flujo originado por actividades de operacion

Recibido de clientes 659.541 258.585

Pagos a proveedores y a empleados (512.055) (399.108)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 147.486 (140.523)
Flujo originado por actividades de inversion

Aumento (Disminucion) en gastos pagados por anticipado - 76

Aumento (Disminucion) en inversiones temporales (350.000) -

Venta (Adquisicién) Propledad y equipos 84.129 (126.845)

Venta (Adquisicién) Propiedad de Inversién 658.924 (8.056)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién 393.053 (134.825)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Recibidos (Pagados) a instituciones financieras (286.137) 286.137
“Efectivo neto utilizado en actividades de ﬁnanclamlento (286.137) 286.137
Variaciéon neta del efectivo y equivalentes de efectivo 254.402 10.789
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 17.009 6.220
‘Saldo final de efectivo y equivalentes-de efectivo 271.411 17.009

Contad ar General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Motas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018y 2017
{Expresadas en ddiares de E.U.A.)

1

Identificacién de la Compaiiia
La Compaiiia fue constituida con ef nombre de AEROBODEGAS AEROBOSA 5. A. en [2 ciudad
de Guavyaquil - Ecutador mediante escritura pUblica.de! 26 de roviembre de 1980 e inscrita

en‘el Registro Mercantil i 6 de abril de 1981, con un plazo de duracién de cincuenta afios.

Sus oficinas adyninistrativas se-encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

‘Operaciones

El objeto principal de la Compafiia lo:constituye Ia venta, adquisicidh, arrendaimiento,

-administracién y/o disefio de inmuebles de propiedad unitaria’y hotizontal enla zona urbana

o rural, pudiendo para tales-efectos ejecutar los actos y contratos.permitides por ia. Ley.
Politicas contables

A continuacion, se describeri las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de los estados financieros; tal como lo requiere la NIC 1 “Presenfacion de Estados
Financieros” de fa Norma Internacionat de Informacidn Financiera (NIIF).. Estas. pofiticas han
sido disefiadas en funcidn de fas NIF 2l 31 de diciembre de 2018, y se han aplicado de
mahera uniforme para todos |os afios presentados.

{a} Bases de presestacién

Declaracidn-de cumplimignto

Los estades financieros separados de fa Compafifa han sido preparados de acuerdo 3
ias Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera {NIIF} vigentes y traducidas al
espafiol de las Narmas tnternacionales de informacion Financiera {IFRS por Sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normias [nternacionales de Contabifidad (IASB por
sus siglas.en inglés), las que han sido adoptadas per la Superintendencia de Gompafiias,
Valores y Seguros del Ecuadaty representa (a adopeidhn integral, explicita ysin reservas
de ias referidas normias internacionales.

{b} Cambios en politicas contahles
{i) Normas, modificaciones e _ Interpresaciones NIF  nuevas y revisadag

obligatoriamente.efectivas para los afios que terminen eh o después del 31 de
diciembye de 2018

Auevas normas

- NIF9 Instrumentos Financieros
- NIF 15 Ingresos ordinarios proverientes de contratos con clientes

el



AEROBODEGAS AEROBOSA §. A.

Enmiendas a las normuas.

- Aclaraciones a fa NUF 15 ingresos ordinarios provenientes de contratos con
clientes

- Enmiendasala NIIF 4 Aplicacién de la NIIF $ Instrumentos financieros con fa NItF
4 Contratos de seguro

- Enmiendas a la NIiF 2 Clasificacion y medicién de transacciones de pago basado-
€n-3tcionds

- Enmiendasala NIF 1y a la NIC 28 emitidas en &l Ciclo anual de mejoramientos
2014-20186

- Enmiendas a |a NIC 40 Transferencias de propiedad para.inversidn

Interpretaiiones NNF

- CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracién por anticipado.

(i) Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuevas ¥ revisadas disponibles

para aplicacidén jemnrana en los afios gue terminen en_o después del 31 de
diciembre de 2018

Nuevgs normas
Fecha efectiva -"pen_’odas qlie comiencen
Norma en o despugs dé:
NIIF 14 Cuentas Quienes adopten por primera vez cuyos primeros estados
regulatorias financieros NIIF anuales sean para un periodo que comience
diferidas en o después de 1 enero 2016,
NIiF1e 1epero 2015
Arrendamientos
NIF 17 Cantratos  lefiera 2021%
de segura

{*) En noviembre 2018, IASB tentativamente decidic' que Ja fecha efectiva
obligatoria del IFRS 17" debe ser diferida un afio, de manera que las entidades
estarianrequeridos-a aplicar el IFRS 17 para Jos periodos anuoles quie.comiencen en
o después del 2 enero 2022°y que Ia fechad fljada de expiracion para Ja exencicn
temporal contenida en el IFRS-4 para la aplicacién del IFRS 9.debe ser enmendoda
de manera que todas las entidades estarfan requeridas-a aplicar el IFRS 9 para los-
periodos anuales que comiencen en o después def 1 enero 3022, £} borrader para
discusion piblica que proponga-esos cambios se espera en el 2019,



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Enmiendas a las normas

Fecha efectiva — periodos gue.
comieticen
Norma _ en o después de:
Enmiendas a3 NIIF 10y ala NIC 28— Ventao.  En diciembre 2015 |1ASB decidid
contribucidn de activos entre un inveérsionista  aplazar indefinidamente Ja fecha

ysu asociada o negocio copjunto efectiva de esas enmiendas
Fecha efectiva — periodos que
comiencen

Norma eh o después de:

Enmiendas a {a NiIF-9 — Caracteristicas de.pre- 1 enera 2019
pago.con compensacion negativa.

Enmiendas a |2 NIC 28 — Intereses de largo 1 enero 2019
plazo en asociadas

Enmiendas 2 NiF 3, NIIF 13, NiC 12 y NiC 23 1 enero 2015
emitidas en el Ciclo.anual de mejoramientos

2015-2016

Enmiendas a ta NiC 19 ~Enmienda, recorte o 1enero 2019
liguidacidn del plan

Enmiendas a'la éstructura conceptual parala 1 enero 2020
presentacidn de reportes financieros,

incluyendo enmiendas 3 las referencias a la

-@structura conceptual contenidas en los

estédndares IFRS

Enmiendas a la-NIIF 3 — Definicion de un 1 enero 2020
hegacio

‘Enmiendas a fa NIC1yala NIC8 —Definicion 1 enero 2020
dé material

Interpretociones NIF

Fécha efectiva — periodos que
com’iéncen

Normuao enh o despliés de:

CNiIF 23 Incertidumibre sobre tratamientos de 1 enero 2019

impuestos alos ingresos

{iii} Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 — 2017
En diciemmbre de 2017 el IASB aprobd el documento “Mejoras. dnuales-d las NilF,

Cicle 2015 - 2017 Este documento contiene modificaciones 4 |as siguientes NilF,
-con vigentia para periodos anuales gue comiencen a partly dei 0l de enero de 2019:

.



AEROBODEGAS AEROBOSAS. A.

{c)

{d)

(e}

{f

Naorma Temuo
NIC 12 Impuestosa  Contahilizar todas fas consecuencias en &l impugste a la
fas ganancias renta sobre el pago de los instrumentas financiercs que se

clasifican como patrimonio neto.
NI¢ 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar
p’réSt_a_mos ¢omo parte del costo de un activo en circuristancias
particulares.
NIIF 3 Combinacion
de negocios yNIIF  Participacicnes previarhente mantenidas  en  uha
11 Acuerdos operacion conjunta '
conjuntos o

La Adriiinistracidn de la Compafila se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras ¥ estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados.
financieros por la que prevé adoptar las madificaciones en las fechas establecidas
tama de adopcidn obligatoria para cada una de ellas.

Base de medicidn

Los-estados financieros de la Compafifa-han sido preparados sobre la base del costo
histérico,

Moneda funcional y de presentacion
Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia‘y sus notas-explicativas
estdn expresadas en défares de los Estados Unidos de América, que es la moneda

funcional-de la Compafifa.

Ei dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador coma su moneda oficial en
marzo del'afio 2000, por lo cual, el dblar de ios Estados Unidos es uijlizade desde esa

fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contabies se

realizan en dicha moneda. La ecanomia ecuatoriana depende de la capacidad del pafs
para abtener un flujo permanente de ddlares de los EE.UU. para permitir la continuacidn
del esguema monetarie actual.

Fusién por Absorcion

El 14 de noviembre del 2018, AEROBODEGAS AEROBOQSA S. A. se. fusiond corr |a
Inmobiliaria Skycitl S. A. compafifa relacionada, mediante fusion por absorcién. Los
activos, pasives y patrimonio dela Compazfiia absorbida estan contab!ilzadas al valor con

due estaban registrados antes de la fusidn.

En la fusidon por absorcion de estados financieros fueron eliminados todos los saldos.de
las cuentas por cobrar y por pagar-entre las compafias fusionadas. {(Véase nota 5).

Uso de juitios y estimaciones contables
La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de.

Informacién Financiera (NIIF) requiere gue la administracion realice juicios,

N -



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

estimacicnes y supuestos gue afectan lz aplicacidn de las politicas contables y los
montos de los.activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
reguiar; sin embargo, debido = 1a subjetividad inherente en esta proceso contable, los

resultados teales pueden diferir de los morntos estimados pora Administracidn.

En Ia preparaciéh de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos Juicios de la Administracion de Compafiia, tales come:

-Reconogimiento.de Agtivas v pasivos por jmpuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por ir'hpuestos diferidos para todss jas diferencias
deducibles de cardcter temparal entra [a base financiera y tributaria de activosy pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existén
suficientes diferencias temporales imponibles gue puedan absorberias. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor dé los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, én base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un active por impuestos diferidos para |z
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y eréditos fiscales no utilizados hasta e
momento progedentes de periodos anteriares.

- Estimacién de lo recuperabilidad de los activos v pasivos por impuestos diferidos v
tasus fiscales

El monto por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en fa evaluacién de 1a probabitidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
l6s activos por impuestaos diferidos de la Compafia se pueden utilizar. En adicidn se
requiere juicio sigrificativo el evaluar el impacto de -ciertos limites legales o
econdmicos o intertidumbres existentes en el pais sobre |z legislacidn tiibutaria
vigenta.

Provision por deterioro-de las cuentas por cobrar

la Adrrinistracidn efectda al cieérre de fos estados finantieros un andlisis de fa
antigitedad de {os saidos y el indicio de deterioro de clientes individuales observadopor
las cobranzas de-ta Compaifiia, a fin de.establecer una adecuada provisicn por deterioro
de as cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existe una provisidn
por concepto de deterior-de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigliedad significativa.

Deterioio de activos

A cada fecha dei balance la Administracion revisa si existe algiin sucesa o cambio eh las
gircunstancias. gue indigue que el valor en libros del activo o Iz unidad generadora de
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efectivo pueda ser'no recuperabie; ysi existen indicios de deterioro se estima y.compara
el importe recuperable de cualquier active afectado con su importe en libros, Una
pérdids por deterioro se reconoce por |a cantidad par 1a cual el monto en libros de!
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recupersble:

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el irnporte en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
.superar el impdrte que habria sido determinado si no se hubiera reconocide ninguna
pérdida por deterioro-del valor del-activo en periodos anteriores, Wha reversién de una
pérdida por detetiorc de valor se reconoce inmediatamente en los resuftados del
periodo gue deurre.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, {a Compafifa no mantiene activa que generen el
reconacitriiento de un detetioro en fos estados financieros., '

Vidg ttil de los edificios v egiifpos .

La determinacion de las. vidas Gtiles de los componenites de vida dtil definida inveolucra
juicios v supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectivaen &l caso de identificarse algin cambio- '

E! valor residual y fa vida Util de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periedo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizarah coma tin cambio en una estimacidn contable de modo praspectivo. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en tas estimaciones de vidas utiles
yvalor residual de la propiedad y equipa.

Pérdidys por deteriorg de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por 1a cual gl monto en libros del
attivo.o de |3 uhidad generadors de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como Edificios ¥ equipos, se someten a pruebas de deterioro
siempre gue algtin suceso o cambio an las circunstancias indigue que el valor en libros
puede noser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Administracidn de la Compafiia primer
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se .establece los siguientes

parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercadodel activo;

b) Cambios significativos adversos para fa Compafifa en el ehtomo. tecnolégico,
cornercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado a) cual e5t3 dirigido-e}
activo: '

c} Evidericia scbre |a obsolescencia bdafio fisico del activo;

4} Cambios significativos con efecto adverso en relacién con elgrado.o con la forma en
que ef activo se usz o se espera usar; ¥

e
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(e}

{h)

g) Evidencia, que indica que el rendimignto econdmico del activa.es o s6rd paor due lo
esperado.

Negocia en marcha

Los estados financierds han side preparados bajo la hipétesis de negocid en marcha,
fundamentado en gue la Administracion fiene la expectativa razonable de gue-la
Compafiia podrd cumplir con sus cbiigaciones, cuenta con los recursos y por el tiempo
que dispone para seguir operando en el futurg previsible, de acuerdo a su constitucidn.

Instrumentos financieras basicos

Los activos financieros y pasivas financieros se recohocen cuando [os mismos son parte
de las eldusulas contractuales de un instrumento finangiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la-transaccion (inciuyendo
los costos de fransaccidn, excepta en la medicidn inicial de los activos y pasivos

financjeros que se miden al valor razonable con cambjos en resultados).

‘Posterior al reconocimiento inicial, los activos v pasivas financieros que se clasifican

gomo activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descantado del
afectiva u atra c-_:‘ntraprestaci'én que se espera pagar o recibir a menos que ef acuerdo
constituya, en efecto, una transaccidn de financiacién.

Los activos ¥ pasivos financleras son campensados § el mohto neto presentado en el

gstado de situacidn financiera cuando, v solo cuando, fa Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar jos montosy tiene el propdsito de liquidarsobre una base
neta o de realizar &f activo y figuidar el pasive simultdneamente

Los activos financieras se-dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos.de
efectiva de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero.y todos tos riesgos.
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiera se da de baja
cianda se extingue, se-cancela g se vance.

Los activos y.pasivos financieros que la Compafila mantiene han sido clasificados de iz’
sigulente manera: efectivoy equivaléntes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, ctentas por cobrar a paries relacionadas, acreedores
comerciadles y-otras cuentas por pagar, y cientas por pagar a partes relacionadas.

Closificacion de lps instrumentos financigros

Para efectos de su miedicion posterior los instrumentos financieros se-clasifican en las
siguientes categorfas al momento de su reconocimiento inicial:

- Préstamos y cuentas por cabrar _

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Inversiones mantenidas al vencimianto

- Activos financieros disponibles para su venta.

- Proveedoresy atras cuentas par cobrar

.
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La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquiirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la ciasificacidn de sus instrumentos financieros en el
mamento del recofiocimients inicial.

Los activos vy pasivos finaficieros son reconocidos y des-reconccidos a la fecha de la
iransaceion:

Reconocimiento de activos flnancieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasives financieros se reconscen como se describe a
continuacion:

- Activos finoncieros o volor razondhble con cgmbio en resulfados:

Los. activos financieros a valor razonable a través de utitidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estdn clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan‘a valor razohable con cambio en resultados
al romento del réconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categorfa, excepto aquellos designados y efectives como instrumentos
de cobertura, para fos cuales aplican los requeririentas contables de cobertura

‘Los activas dentro de esta categoria se miden al valor razonable can ganancias o
pérdidas reconocidas. en el estado. de rasultados. Los valores razonables de los
instrumentos finaricieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mércado activas o-utilizandp una téenica dé valuation cuante no existe un mercade
activo,

- Activas financieros mantenidos hasta sit vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta e} vencimiento son activos financieros ne derivados
con pagos fljos o determinables v vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar.

Las inversiones se clasificah como mantenidas hastz el vencimiento sila Compaitia tiene
faintenciany ia capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden postericrmente al costo
amortizade utilizando el método de interés efectivo, En caso de gue exista evidencia
objetiva de que |a inversién estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificacianes crediticias externas, el activo financiero se mide-at valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualguier caribio eri el monto en libros de Ia
inversidn, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoece en utilidades o pérdidas del
‘gjercicio en ef cual ocurren.

Las inversiories que mantiene [a Compafia en certificados de ahorro v de depdsitas,

tienen ptazos de vencimientos menora 80 dfas, porio qiie, se han clasificado dentro del
Efectivo y Equivatentes. de Efectivo.

-8
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- Documentos.y cuentas por cobror

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados ¢on pagos
fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Las cl.le_r_;t'_as por cabrar
representan principaimente los saldos pendientes de cobro por créditos_a clientes y
oiras-cuentas por cebrar,

Las cuentas por cobrat ~ comefciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que (a
administracion de la Compafifa ha determinado gue el cifcuto del costo amortizado no’
presenta diferéncias sighificativas con respéctoc al monto facturade, va que las’
transaccioties bajo estas condiciones no tienen costos significativos asotiados 'y s&
encuentran bajo términcs norrmales de crédito.

- Activas financietos disponibles para ¢ venta

Son aqueftos activos financigros que se designan especificamente en esta categoria.
Estas inversiones se presentan en el estado de situacion financiera po¥ su valor
razanable, Las variaciones del valor razonable, se registran en el estado de resultados
integrales {otros resultados integrales}, hasta el mpmento en que sg preduce. la
enajenacion de estas inversiones, momento en el gue ef monto acumulado en este
rubro g5 imputado integramente en la ganancia o pérdida del ejercicio,

- Pasivos financieras

Los pasivos financieros de la Compaifa representan obligaciones en valares emitidos,
préstamos bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por.pagar.

Acreedores.comerciales y otrag cuentas por pagar

Les acreedores comerciales y otras cuentas por pagar réprésentan prificipsimenta.
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de fas’ operaciones, y se manejan en condiciones hormales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
gue son liquidables en el carto plazo. Adicionalmente, comprenden préstamos
otorgados por sus partes relacionadas, 10 cualés ne géneran intereges y no se ha
determinado un plazo de vencimiento para & cumpiimiento de estasobligaciones.

O
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Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes refacionadas, son abligaciones incurridas por corripras de
inventarias y prestaciones de servicios yfo préstamos concedidos entre paries
relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Deterioro de aciivos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalda s existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero © un grupo de activas. financieros se
encuentran deteriorados en sy valor. Un activo financiefc o un grupe de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia ohjetiva
como consecuénicia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero o de un
grupo de activos finaricieras, que se puede.estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros :sufetos a evaluacidn de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la.Compafiia evakia frimero si existe evidencia
obijetiva de deterioro del valor para Jos activos financieros. que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros gue no son
individualmente significativos. Si ta Compafifa. determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manarz individual,
iindependientefriente de su ifportancia, incluye a ese activo en un grupo.de activos
financieros con caractetisticas. de riesgp de crédito similares, v los evaltia de manara
colectiva para determinar si existe deteriord de su valor, Los activos que se evallian'de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valar, y para los tuales una
pérdida por deterioro se recoroce o se sigle reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deteérioro del valor de manera colectiva.

5i existe evidencia objetiva de gue ha habido una pérdida por deterioro del valor, &l
importe de |la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
¢l valor presente de-los flujos de efectivo futuras estimatios {excluyendo fas pérdidas de
crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producida). £l valor presente de los
flujos-de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de {os aetivos financieras. St un préstamao devenga una fasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir éualguier pérdida por deterioro del valor es |a tasa de interés
efectiva actual.

El importe en fibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y
el importe de la pérdida se recanoge en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el imparte estimado de la pérdida por detetioro delvalor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por detericro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuents de estimacién,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafifa he mantiene activos y/o pasivos dque
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados financieros,

10 -



AEROBODEGAS AEROBOSAS. A,

(i

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros'y los pasivos financieros secompensah de manerague se informa
el importe neto en el estado de situacién financiéra, solamente. si existe un derecho
actual fegalmente axigible de compensar fos importes reconogidos; y existe |a intencion

ge tiquidarlos por el importe neto, o de realizar os activos y cancelar los pasivos en
forma simultdnea.

Propiedades y equipos, neto.

Son reconocidos como Edificios v equipos, netos, aguellos bienes gue se usan para
propdsitos administrativos y operativos, ¥ gue tiehen una vida Util mayor a:un periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos fas
posibles pérdidas por deterioro.de su valor, si las hubiere,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se-han establecido indicios de deteriora,

Medician en el recoriocimiento inicial

Los edificios y equipos se miden inicialmente por-su costo- histdrico. El costo de os
edificios v équipos comprende el precio de adguisicion {valor de la factirra) después de
deducir cualguier descuentoo rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y
los implestos ho recuperabies si fuere el easo, asf como cualquier costo directamente

‘atribuible a'la ubicacion del activo en e fugar y en las condiciones necesarias para que

pueda operar de la forma prevista por ja Administracion.

Medicidn posterior

Los elementos de edificios y equipos posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utiizando el modelo de! costo, este modelo es un métgdo cantable en el cual los
edificios y equipas se registran al costo menes la depreciacion acumulada posterior y
menos [as pérdidas acumutadas por deteriore de valor identificadas.

tos gastos de mantenimiento y reparacidn relacionadas a los edificios ¥ equipas se

frnputan a resultados, La-utilidad o pérdida resuttante de |a venta o la baja de equipo se

calcula como Ja diferencia entre el preclo de venta y el.valor libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de resuitados.

las adecuaciones yfo mejoras gue realiza ta- Corpafifa sobre sus instalaciones
operativas, las cuales son levantadas generalmente sobre inmuebles arrendados
(terrenas de tercaros), dentro de los resultados del ejercicio en.que se incurren.
Depreciacion de los edificios'y equipos.

La depreciacion se calcula aplicando gl método lineal sobre el costo de los activos, La

depreciacién se registra con cargo a los resultados- de! periodo y se calcula en funcién
de los afios de 1a vida \itil estimaca de los diferentes bienes, la-cual se ha determinado

—~11 -



AEROBODEGAS AEROBOSA §. A.

(i}

en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios y/o mejoras en los activos..

A continuacion, se presentan las vidas dtiles estimadas por }a administracién para el
calculo de |a depreciacidn para cadas categoria de los edificios y equipos:

- Vida Gtil {afios)
Tipo de activo Minima Maxima

Edificios 20 40

La vida til estimada y el método de depreciacian son revisades alfinal de cada pericdo,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han modificado las estimaciones
de las vidas Gtiles existentes.

Deterioro de activos de larga duracidn

Cuando existen acontecimientds o cambios econdmicos tircunstanciales que indiguen
gue ef valorde un active bueda no ser recuperable, la Compafifa a la fecha de tierre de
los estados financieros analiza el valor de los activos sujefos a dépreciacion y
amortizacién para determinar que no-existe ningln deteriora. Cuando-elvalor en kibros

del activo excede su importe recuperable, se considera gue el active presenta deterioro

y se-ajusta a dicho importe einmadiatamente se'réconoce una pérdida_por-d'eteri"cro eh
los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido coma (a cifra mayor entre el precio deventa neto.
y su-valorde tiso. Ef precio de venta nete es el monto aue se puede obteneren la vénta
de un activo en uh fnercad_c- fibre, mientras que el valor de uso es el valor presente de
los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposician al final de suvida
ati.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en fos niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independierite (uhidades generadoras
de efectiva). Como resuitado, los importes recuperables se estiman para-cada activo, si
no 8% posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al aio.

Para determinar-el valor en uso, la Administracidn estima los flujos de efective futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo v determind una tasa de intergs

zdecuata para poder caicular e} vaior presente de dichos flujos de efectivo. Los datos

utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estdn vinculados
directamente ton el presupueste mds reciente aprobada por la Compatiia, ajustads
seglifi sea hecesario para exchiir los efectos de futuras mejoras de-activos. Los factores
de desciiento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo

'y reflejan 1a eveluacidn actual de las condiciones del mercado sobre €l valor del dinerc

en el tiempo v factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros.
Los fiujos de caja realés y las valores pueden vatiar significativamente de los flujos de

12 -



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

fi)

caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de
descuento.

Los attives no- financieres sujetos a depraciacidh y amortizacién. que sufran una
d_esva_lorizacién-_son revisados para su posibie reversién a cada periodo. de réporte. Un
valar por deteriofo se revierte ton cargo a los rasultados del ‘periodo; cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo.exceda el valor registrado en fibros.

Impuesto alarenta

La Compaiiia registra el impuesto a la-renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seglin las hormas astablecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto par impuesto a la renta estd compuesto por el impuésto
corrienté e impuestos diferidos y se reconhoce en fos resultados del perfodo, eXcepto én
1a medida en gue éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo casa, ef impuestotambién se recorioce
en dichas partidas..

tmbuesto corriente

El'impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las.
tasas impositivas y leyes tributarias-aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
baiance de situacién, correspondiente al ejercicio presente v a cualquier ajuste a pagar
0 & recuperarrelativo a sjercicios anteriores,

El célcuto del impuesto corriente sebasa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
o que estén sustancialmente promulgadas ai cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

B} impuesto diferido se calcula utilizando e método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidas a efectos de infarmacién
financiera y los saidos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan -si surgen ‘del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
trafnsaccion, distihta de una combinacidén de negocios, gue, en el momento de ia
transaccion, no afecta ni-al resultado contabie nia la ganaricia o pérdida fiscal.

El impueste diferida se determina usando tasas Impuositivas. (y leyes) aprobadés o a

punto de aprobarse.en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacidn cuando
el correspondiente active por impuesto diferido se realice ‘o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e
incluidos en la determinacidn de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto-si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente ‘en el patrimonio neta,
en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abone al patrimonio.

Los activos y pasivos por imipuestos diferidos se reconocen en tos estados finanzieros
commo activos ¥ pasivas no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liguidacion.
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(1}

Al 31 de diciernbre de 2018 y'2017, los activos y pasivos presentados en los estados
financieres de la Compaftia generan el reconocimiento de actives /o pasivos con cargo:
a resuitados por impuestos diferidos, salvo el caso de los remarientes de Créditos

fiscales 7o compensados, due se presentan como itnpuestos diferidos de acuerdo a la

norma contable y tributaria vigente.
Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando {a Compafila tiene la obligacion presente o
asumida, como resultado de un evento pasado gue prokablemente fleven d una salida
de fecursos econdmicos y ios montos se pueden estimar conhfiablemente. El tiempo o el
mantao de esa salida pueden aln ser inciertas. Na se recanacen provisiones por pérdidas
de operacion futuras..

Las. provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar [a
obligacidn presente, a la luz de la evidencia mids confiable disponible a fa fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En
fos casos en los que gxiste Un ndmero similar de obligacianes, [a posibilidad de que se
requiera un egreso. para fa liquidacion, se determina mediante la consideracién de esa
clase de obligacioh como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores
presentes, en los.casos en Jos que el valor en tiempo del dinerc es material.

Cualguler reernbolse gue la Compabia considere que se va a cobrarde un tercero con
respecto @ uha obligacidn, se reconoce como Un actlvo por separado. Sinembargo, aste

activo o puede exceder ¢ monto de ia provision relativa.

No se reconace ningdn pasive en aguelios tasos en Jos gque se considers poco probable

una posible salida de recursos econdmicos como resultade de una ohiigacion presente,

astas situacianes se revelan como pasivos contingentes a menhos gue !a salida de
recursos sea remota,

La posible gntrada de beneficios econdmicos.a la-Compafia que adn no cumpla can los
criterios de reconacimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diclembre de 2018y 2017, no existen situaciohes que a criterios de la
Administracién de la Compafifa reguiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estadus financieros.

{m) capital social y reservas

El estado de cambios en el patrimpnio de los acciohistas incjuye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, {as reservas Jegal y- facultativa, vy, los resultades
acumulados. (véase nota 11}

E} capital social reprasenta fas acciofies comunes, pagadas v en circulacidn emitidas,

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

o 14



AEROBODEGAS AEROBQSA S. A.

Reservg !éga.f

De conforrnidad con la Ley de Compafiias de Ja utilidad anual, debe transferirse una
carntidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por-lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compaliias dispone que de las utilidades de cada gjercicio econdmico se podrd
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los
accionistas de la Compaiiia,

Resuitados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores..

- Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Vatores y Seguros
registra todo el efecto de la aplicacion de NIF por primera vez, de aquellos ajustes

que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de

la.cuenta de Resultados Acumulados por aplicacién de NiIF por primera vez generado

por la Compafiia, podrd ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas éxistentes ylas del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las

hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la

Compafiia.

- Resultados Acumiulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
-asignar por lo menos un cincuenta: por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salva resotucidn undnime an contrario de [a junta general.

Superdgvit por Valuacin

Proviene del efecto de la medicion a.valor razonable de los terrenos'y edificios. El saldo
de esta cuenta registrard |as disminuciones del valor razonable de los elementos
previamente revaluados en la medida que exista el saldo- acreedor-en relacién con ese
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{n}

activoy pued_é ser transferido a ganancias acumuladas, a medida gue ¢l activo sea
vendida o utitizado por la Compafiia.

Reservg por Valdticion

El saldo de esta cuenta proviene de fa valuacion de las inversiones realizadas hasta el
2012, podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas
o del afio, si las hubiere, o ser devualta 4 los accionistas en caso de liguidacion,

Reservg de Capital

El saldo de la reserva de capital ho podrd distribuitse coma utilidades ni ‘utilizarse para
pagar el capital suscrita y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si‘las hubiete, o ser devuelta 3 los
accionistas en caso de liguidacion.

Ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonabie de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embarge, debido a que ho ha
existido financiaiiento gque a criterio de Ja Administracién de la Compafifa sean
significativos sobre sus operaciones comerciaies, 1os ingresos han sido registrados sin
generar ninglin descuento por firanciamiento..

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probahle que beneficios econdmicos futuros fluyan hacla ta compafia y se cumpla
con los criterios espetificos para.cadatipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
gue todas las contingencias relacionadas con a los arrigndos.que hayan sido resueltas.
Les ingresos de la compafiia se reconocen cuando se ha entregado los bienes al cliente-
de acuerdo con la condicion pactada y la cobranza de fas cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

ingresas por arrendamientos

Los tngresos por arrendamientos se reconocei cuanda los riesgos y ventajas inherentes
a fa propiedad del bien inmueble han sido transfetidos al. comprador.

Los ingresos de [a Compafiia provienen principalmente de los arrendamientos y ventas
de- bienes inmuebles propiedad de Iz Compafiia y se presentan neto de cualguier
devolucicn que la Compafifa pueda racibif y/o descuentos o rebajas que pueda ctorgar.
Ingresos por interesgs

Los ingresos porintereses se repartan sabre 1z base de devengado utitizando ¢l método
de interés efectivo,
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{0}

(p}

{a)

Gastos

Los gastos.se registran al costo de Ja contrap restacion recibida. Los'gastos se imputan &
los resultados del petiodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en fa'medida
‘gue sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia ia Compahia y puedan ser
confiablernente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compafifa ha definida
Yas siguientes consideraciones:

Efective ¥ etuivalentes de efectivo: B} efectivo v equivalentes de efectivo estd
compuesto poer las disponibilidades en caja, por los’ depésitos monetarios que se
mantiene en bancos, y por las inversiones disponibies hasta su vencimiento que tienen
un plazo de vencimiento menor a 90 dias. Los activos: registrados en el efectivo vy
eguivalentes de efectivo se registran al costo. histdrico que se aproxima a su valor
razonable de mercado,

En €l estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios seclasifican como recursos
ajenos en el pasivo cotriente.

Para propdsitos dei-estado de flujos de efective, ef efective y equivalentes de efectivo
&5 presentado por ta Compafiia neto de sobregiros bancarios, sl los hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen |2 principal fuente de
ingreses ordinarios .de la Compafiia que es fa venta de inventarics destinados. a [a
construccidn v ferreterfa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas camo
de ihversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
¢! efectivo y equivaléntes de efectivo.

Actividadés de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimanio neto y de los pasives de cardcter finantiero.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican come corrientes y no
corrigntes,

ta Compafifa clasifica y presenta un activo coma corriente cuando satisface alguno de

fos siguientes criterios:

i}  se espara cansumiir, en el transcurso del ciclo normat de la gperacidn;

i) semantiene fundamentalimente con fines de negatiacién;

i} se espera realizar dentro del perioto de los dace meses posteriores.a la fecha de
balance; o
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iv} setrata de efectivo u otro media equivalente al efective (tal como se define en la
NIC 7}, cuya utilizacion no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivg, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los dem'ai_si.a(:'tivo‘s se clasifican-como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivosse clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperan liquidar en el ciclo normal. de fa operacién de la Compafiia;

ii) -se mantienen fundamentaimente para negociacidn;

iii} deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde Ja fecha de balance; o

v} l& Compafiia no tiene un derecho incohdiciohal para aplazar la cancelacién def
pasivo durante, al menos, los doce frieses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demads pasivos son clasificados come no-corrientes,

De acuerdo a |o establecido en la NIC 1, el ciclo normat de la operacion de una entidad
es el perfoda de tiempd que transcurre eh su proceso hormal de actividades. En el caso
de la Compafiia se ha cansiderado un ciclo operativo de 12 meses.

(r} Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un tnice estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en‘cuenta su funcion.

Gestidn de riesgos financieros y definicién de cohertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de: financiamiento, la Compafifa ésta
expuesta a diversos riesgos financieros gue pueden afectar el valor econdmica de-sus flujos
de_efgctivq, asi como de sus activos y, €n conseécuencia, sus resultados operacionaies. Los
principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores coerciales y otras cuentas par pagar. El propdsito principal de estos pasivos
financieros s conseguir financiamiento para el desarroflo de sus operacicnes habituales. La
Compafiia tiene activos financleros, tales como, cuentas por cobrar deudares por venta,
otras clentas par cobrar y efectivo y equivalentes de eféctivo provenientes difectamente
de:sus pperaciones.

La administracién supervisa lz gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatario respecto ai riesgo financiero. La gerencia procura que [as actividades con
tiesgo financiere en las que se involucra la Compafiia estén controladas por politicas y

procedimientos. adecuados v gue los riesgos financieros estén identificados, medides y

controlados de acuerdo con las politicas intefnas. Las actividades para propdsites de gestidn
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del riesgo son llevadas a cabo par ejecutivos que tiepen las habilidades, la experiencia y la
supervisidh apropiada.

A continuacion, se presenta una definicién de os riesgos que enfrenta la Compahia, asi como
una deseripcicn de las madidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia,
si.es el caso,

{a} Riesgos Financieros

i

it}

Riesga de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financlera para la Compaftia si un clierte
o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciories
coniractuales. La Compafila monitorea continuamente {os incumplirientos y
retrasos de los clientes y de otras contrapartes como compafiias relacionadas,
identificados ya sea de manera individual o par grupe, e incarpora esta informacion
a sus-controles de rissgo craditicio. La politica de'la Compafifa.es otorgar crédito no
rhayor a 30 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compromiso de cumplimiento de sus obligaciornies.

Deudores gor atrendamientos

Las ventas realizadas por la Compafifa son generalmente a contado, por tal razdn,
gor |6 cual, la Administracidn de Compafifas considera gue no existen riesgo de-
crédito.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de inferds, precios-de la mercaderia, etc., afecten los ingresos-de la Compa#iz
o &l valor de sus sctivos finzncieros.

El ebjetivo de [a Administracicn, es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempa optimizar la
rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

las potiticas en la administracion de este ries_go=son-=establecidas por {2 gerencia
y se basa en [a definicidn de estrategias especificas en funcidn de los andlisis
periddicos de teridencias de fas variables que inciden en los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compafia tiene como politica, de ser netesario, obtener
financiamiento de sus partes relaciongdas, cuyas obligaciohes no generan
interés ni tienen fecha de venéimiento, por lo cual, la Administracion de la
Compafifa considera gua no existen un riesgo de metcado ~tasade interés.
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(b} Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamienio estables.

Lta Gerencia fiene la resp'qn‘sabil'idad_-ﬁnal por la mitigacidn de este riesgo, y ha
establecido un mareo de trabajo apropiado para su administracidn de manera. que la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediana y
{argo plazo, asf corho su gestidn de figuidez. '

Las obligaciones principales de {a Compafifa son pasivos financieros mantenidos coh
proveedores y'con sus parfes relacionadas; en tzl sentido, sin embargo, considera gue
st liguidez si cubre adecuadamente sus abligacioneés a corto plaze y que no estd
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los fiujos de efectivos
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones con terceros. '

{c) Riesgo operacional

£ flesgo operacional comprende Ja posibilidad de incurrir en pérdidas gor deficiencias
ofallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, ‘gue son fas scclones de calidad que interactian para llevar acabo las
operaciones de |2 Compafila y la transformacién de los productos,

-~ Tecnologia, que es el conjunito de herramieritas de hardware, software y
comunicaciongs, gue sopartan los pracesoes de la Compafija.

- Infraestructira, que son elementos deé apoyo para la realizacion de |as actividades.

La Compafifa tiene definidos procedimientos tendientes a que se. adm_ih_i_st__re
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientas de las
.organismas de cantrol,.basados en sistemas de repgrtes internos v externos.

5. ‘fransaccionesysaldos con partes relacionadas:

La Compafiia realiza iriportanites transacciones con partes relacionadas, sip embargo, fas
mismas se realizan e iguales condiciones que las mantenidas conterceros,

Un resumen de tas transacciones con partes relacionadas por los afios.que terminaron e} 31
de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:
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Naturaleza de 31 de diciembre
relacion pais 2018 2017
. {US Délares)
Actiygs
Cuentas por cabrar @ partes relacionadas:
Inmahiliaria Skyeiti S. A, Refacionada Ecuador - 44,871
- 44.671
Pasivos
Cuentas por Hagaf a partes relacdonadas:
inmqhiliaria__Skyciti SA Relacionada Ecuader - 3734179
- 3733179

(1) Al 14 de noviembre del 2018, AEROBODEGAS AERQBOSA §. A incluyd los siguientes
registros contables por absorcion de la Compafiia Skyciti S. A., tal como sigue:-

2018
14 de Noviembre
Activas {us Dolares)
Valores por Lighidar 1731
Gastos anticlpades 1.802
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 3,734.479
'3.737.712
Pasivos
Otras cugntas por pagar B
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9,794
' 98.802
Patrimonio
Capital Social 10.000
Aporte para futura capitalizacién 60,000
Reterva de capital 2180
Utilidades acumuladas 3.622.853
3.695.013
Gastos de Administracidn
impuestos, Contribuciones y Gtras 20.882
Gasios Extemporanens 34.083
Dtros gastos 1.128
58.003
Costo financiero 10
Resultado del efercicio ' 56.103

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciernbre de 2018'y 2017, ¢} saldo del efectivo y equivalentes de efectivo es
como sigue;
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21 de diciembre
Detalle 2018 2017
{Us Ddlares)
Ingtituciones financieras locales. 271,411 17009

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el eféctivo v equivalentes de efectivo ho tiene
restricciones para.su uso.

7. Inversiohes temporales

Al'31 de diciembre de 2018, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
confdrman comasigue:

Dias %
Detalle Plaze Vencimiento Interés uss
"Banco Bofivariano CA
Certificado de Deposito. a5 18-atie-10 A4 50% 350.000

350.060.

La Compabhia realiza inversiones en Certificados de Ahorro 2 Plazo entre 1 y 35 dias, cuyo
interés es pactado al momento de cada negociacidn.

8. 'Cuentas por cobrar comérciales y otras cuentas poi cobrar

El detalle de las cugntas par cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es el siguienta:

31 de diciembre
Defalle 2018 2017
{Us Dalares)
Cuentas por eobrar comerclales y
otras cuentas par cobrar:
clientes {1] 123,434 -
123.439 -
Reclamos a! SRI 58.945 51,263
Otros [2] 1.796 246.081
184186 297.344

1) clientes son a Ja vista y no devengan intereses..

{2) Comprenden valores por liquidar medi'an_te ta mejora y/o mantehimiento de los bieneés
inmuebles a clientes, las cuales son liguidadas mes a mes.
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9. Activos porimpuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el salda por pasivos corrientesy otras cuentas por
pagar es como sigue:

31 de diciembre
Detalle. 2018 2017
(US Délares)
Activas por Impuestos-'CprriEn_tes
Crédito tributario 26.498 36.040
26.498 36.040

10. Propiedades, neto.

‘Un detalia y movimiento de los Propiedades, hato al y por los afios que terminaron ef 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

{US Délares)
Reclasifiacion

Saldoal ., . L Saldoal
3diczoty  Adiciones  Ventas  apropiedades o o0,
de inversion

Al eosto revaliado

Terrenos 7.645.229 - 7,646,229
Depreciahles

Edificios 5,249,008 63252  (153.649} (1.457.879)  .3.705.732
Total costa- 12,885,237 68.252 {153.649) {1.457.878) 11.351.861
Depreciacién acumplada {1.408.196) {93,756} 1268 ~ (1500684}
Valor-en Libros 11.487.041  (25.504) (152:381) {1.457.879)  9.851.277

El cargo a resuitadas por concepto de depreciacion de los edificios y equipos por fos afios
terminados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de USS 93.756 y USS 43.8354
respectivarnente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existén restricciones y/o gravdmenes sobre los
Edificios y equipas due <€ presetitan an los estadas financieros de la Compafia.

11. Propiedades de inversion
Las propiedades de inversion representan adecuaciones realizadas por la en un

parqueadero, con plazo definido hasta. la recuperacidn de {a inversidn, Al 31 de dicienbre
de 2018y 2017 existe un saldo por propiedades de inversion, tal como sigue:
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(US Délaves)
Saldaal Adiciongs Ventsa He‘::is;ﬁm-:;? saldo al
3dic2017 e as: r PP’? 31,dic.2018
‘Al costo revaluada
Terrenos 189.860 5.364 {17.067} - 178.156
___Edificios - 1647.221) .1.457-'.'37_9- 810657
“Total costo 189.860 5.3684 {664.788) 1.457.878 988.815

12.

13.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, el saldo de Acreedares comerciales y.otras cuenitas por
pagar es como sigue:

31 de diciemhre
Detaile 2018 2017
(US Délares)
Cuentas por Pagar

Praveedores Locales [1] . 5.067 53.164
§.067 53164

Anticipos & clientes 102.252 -
Otras cuentas por pagar 5.760 -

' 114.079 53.164

(1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales: por la comprz de
mantenimientoy mejoras de-los bienes inmuebles arrendados. Las cuentas par pagar
son a la vista y:no devengan intereses. El plazo de ¢rédita es de hrasta 30 dias,

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017, el capitel social de la Compafifa se encontraba dividide en
20.800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor hominal de LSS 1 délar
cada una, las cuales otorgan uh voto per--a'cciﬁn ¥ un derécho a los dividendos. Mediante
escritura de fecha 14 de noviembre de 2018, se incrementd el capital en US$ 30.800, por io
que, a1 31 de diciémbre de 2018 por fusidn por absorcion de la' Compafiia Skycitl 5. A. el
capital social da la Compafia se encuentra dividido en 30.800-acciones ordinarias y pagadas
ton un vaior nominal de UsS 1,00 ddlar cada una.

L3 junta General Extraordinaria de Accionistas, decidio.absorberia pérdida det afioc 2017 por

US$59,287 (US559,530 pérdida del afio 2016 en el 2017), Con la cuents superavit por
revaldo.

Apor’ces para futuras cap itajizaciones

Al 31 de diciembre-no se incurrido en capitalizacioneés.
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Reserva legal

La Ley de 'Compaﬁfas.'requ;‘_ere que por lo'menos et 10% de la utilidad anual sea apropiadc
como reserva legal hasta giie ésta como minimo. aicance e} 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para ) pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/e absorber pérdidas.

Resultados acumulados

El resuitado liquido obtenido del ejercicio econdmiico 2017, durante el afio 2018 ha sido
transferido a resultados acumulades. La Administracién de la Compafifa se encuentra
anhalizando el destino de dicha utilidad con el fin de dar cumplimiento a las disposicianes del
organismo de control sabre'el destirio de jos resultados de cada ejercicio econdmico.

Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracidn del pattimonio de fa Compafis, as
politicas de administracion de capital de la Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento.de sus operaciohes y la continuidad del negocio &n
) largo plazo.

- Asegurarel financiamiento die nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaiiia.

- Mantener unz estructura de capiteal adecuada acorde = los cicles econémicos gue
impactan al negocio y a la naturalaza de la industria.

- Maxitnizar el valor de la Compafiia, proveyendo uh retorno adecuado para l2 inyersion
de los accionistas.

Los reguerimientos de capital son incorporados en bhase a las nhecesidades de
financiamiento de la Compafifa, cuidando mantener un nivef de liquidez adecuado y
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido ia Compaffa. Comwo una estrategia
financiers, la Comipafila recibe financiamiento de sus Partes Relaclonadas,. cuyas
obligaciones no generan carga financiera y son descontadas durante el plazo en gue la
Comipafiia entrega bienes inmuebles en arrendamtento a sus Paries Relacionadas,

14. Impuesto ala renta y otros pasivos por impuestos corrientes
{38} Cancifiacién tributaria

Decanformidad con las disposicidnes tributarias vigentes la provision para el impueste
a la renta se calcula en base a |a tasa gorporativa del 25% aplicable a las utilidades
gravables {22% sobre Jas utilidades del afio 2017). Sin embargo, si las utilidades son
teinvertidas (aumento de capital) ia tasa de impuesto se reducita en un 10% de la tarifa
general, sobreta utilidad del ejerciclo. Al 31 de diciembre de 2018la.compafiia no-obtuvo
utilidad, un detalle de la concifiacidn tributaria por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es tomo sigue:

- 25



AEROBODEGAS AEROBOSAS. A,

{b)

(c)

Detalle 2018 2017
fesultado neto (353722} {69.406}
{tas: Gastos o deducibies 77419 43,484
Base impatiible {76:303) {25.922)

{i) Mediante fa Ley Orgénica para |a Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de
la Dotarizacién y Moderhizacidn de la-Gestidn Financiera publicada en el Registra
Oficiai No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 y vigente desde et 1 de ehero de
_2018, se incrementa la tarifa general de impuestq a la-renta para sotiedades de
22% a 25%. '

El gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de dictembre dé 2018 y
2017 en el estado de resuftados-difiere del iinpu.esto tedrica que sé habria ohtehido
empléaj_nda la tasa impositiva vigente af cierre del ejetcicto econdmico sabre el resuitado
antes de Impuesto a la renta, por las razones que se detallan a continuacian:

Anticipo de Impuesto o laRenta

Las-normas tributarias exigen e pago.de un “anticipo minimo de impuesto z la renta”
cuyo valor es el calculo en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deductbles, 0,4% de los ingresos gravablesy
el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de gue el impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo; este (ltimo se convertiré en
impiesioa la renta definido; a menos gue el cohtribuyente solicite al Servicio dé Rentas
Internas su devolucidh pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucion de gste anticipo, '

Bividendas

A partir del afio 2011 los dividendos que soh disttibuidos a favar de personas naturales

residentes en e! Ecuador o a sociedades damiciiiadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor impaosicion,.estdn sujetos a una retencion en la fuente adicional def impuesto
a la renta; Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otrds socledades naclonales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos.fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o
de personas haturales o residentes en et Ecuador.

Ls Administracién de |z Compafiia-opina gue, como consecuencia de la aplicacién de
esta norma, no surgirdn contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de
diciembre de 2018, En todo caso, cualquier acotacién al respecto por las autoridades
tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

Durante- los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha
distribuido dividendos a sus accionistas.

Pasivos porimpuestos corrientes.

Un detatie de los pasivos por impuestos cotrientes al 31 de diciembre de 2018y 2017,
es comao sigue:
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{d)

{e).

31 de diciembre

Detallis. 2018 2017
{US Délares)
Pasivos por [mpuestos Corrientes
Retenciones en l2 fuente de IVA 366 2.331
Retenciones en la fuente de IR 1.000 3,498
' 1.366 5.829

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de scuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organisrio de cotitral.

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, 1 autoridad wibutaria tiene 1a facuitad de revisar
fas deciaraciones del impuesta a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres
ahos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién dela declaracion del
impuesto a ia renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
okligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se eficuentran pendientes de
revisidn por parte de fas autoridades tributarias [3s declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2015.af 2018.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectiien
opefaciones cor paries refacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estdn
obligados a determinar sus ingresos, tostos y deducciones apticando la metadologia
estipulada en la Ley de Régiren Tributafio Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como uha
partida gravable en [a determinacidn del impuesto a 1a renta corriente.

Los cantribuyentes del Impuesto a laRenta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiiciliadas en el exterior y/a locales {(dependiendc de ciertas
consideraciones), dentra de un mismo periode fiscal en un monto acumulado superior
a Tres Millones de: Dolares {US$3.000.000} de los Estades Unidos de América deberdn
presentar el Anexo de Operaciones éon Partes Relacionadas; y, aguellos contribuyentes

‘gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciiiadas en el exterior
'y/olocales (dependiendo de ciertas consideraciones), dentra de un mismo periodo fiscal

en un monto acumulado superior a los Quince Miflones de Ddlares {US$15.000.000)
deberdn presentar. -adictenalmente al Anexo, ef informe [ntegral de Precios de
Transferencia; los cuales deberdn ser presentados en un plazo no mayor de dos meses;
contados-a-partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Debido a que fas transacciones con compafiias relacionadas, pot el afio terminado el 21

‘de diciembre de 2018 v 2017, han sido realizadas con partes relacionadas locales, y no

cutnplen las condiciones para ser consideradas base de determiriacidn del monto de
transacciones coh partes relacionadas locales, la Cormpafiia ho se encuentra sujeta a fa
presehiacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, por o tanto, la
Administracidn de |a Compafifa considera que no se generaran ajustes por precios de
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)

{g)

transferencia que afecten fa determinacién del impuesto a la renta del afio terminado a
dicha fecha.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuestea 3 salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o trastado de divisas al exterior,

La tenencia de invérsiones en el exterior,

Los pagos efectuados desde & ekt'erio_r,_ inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o [a sociedad o de terceros,

Las importaciones pendientes de pago registradas par mas de doce meses.

Las exportaciones. de bienes y servicios-generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuahdo las divisas
correspondientes a fos. pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

La tasa del Impuesto a:}a Salida de-DIvisas-__(iSD) es.del 5%.

Estdn exentos del impuesto a Ja Salida de Divisas {{SD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no inciuyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.
Pagos realizados 2l exterior por amoitizacion de capital e intereses de créditos

otorgades por instituciones firancieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,

destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiofies y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados &l exterior por parte de:administradores y operadores de las Zonas
Espetiates de Deszarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagas realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
hacionales o extranjeras domicilizdas en el Ecuador, despuss del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando na estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdiéciones de menor imposicidn.

Impuestos a la renta por activos a la renta diferidos

Al 31 de diciembre.de 2018, ia-.Compafia ha constituido un activo por impuesto diferido por
U5%.31.228 poramartizacion de pétdidas de afios anterjores.

{h} impuestos 3 {a renta por pasivos a [a renta diferidos

Los mevimientes por impuestos & ta renta diferidas fueron como sigue:

sadoal  EOlbonol - gygq  CHBINOM)  sakdoal
Lene2017 TSl SLdiezot7 Sl Sidicanig
{US Délares)
Pasiva pot impuesto diferide
Cambio devida \til de edificio 82.677 {10,118} 82.559 {11.801) 70758
92.677 (10.118] 82.559 {11.301) 70.758
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(i)

Ley de Reactivacion de ta Economiz, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacidn de la Gestidn Financiera.

la tey de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacidn y
Modernizacidn de Ta Gestion- Financiera se publicd en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial 150.dé 29 de diciembre de 2017, la cual contiene los siguientes aspectos
principales:

incremerito de |a tarifa del impuesto a la renta:para sociedades del 22% al 25%y del
25% al 28%.

Exoneracion del pago del impuestc. a fa renta, por 3 afios, para nuavas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales,

Rebaja de tres puntas parcentuales en ta tarifa del impuesto a {a renta-para micro y
pequefias empresas, y para exportadares habituales que maniengan o incrementen

&l empleo,

Posibilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general
aplicable a socledades para sujetos pasives gue se dediquen a mineria metélica a
gran y mediana escala, industrias bédsicas y otras socledades que cantrlbuyan al
cambio de fa matriz productiva,

Deduccidn del impuesto a [a renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi comao de gastos personales de-arte y eultura.

Deduccién del impuesto a renta adicional por adquisicién de hienes o servicios a

organizaciones de Ja economia populary solidaria consideradas microempresas,

Eliminacion de la deducciéh de [a pravisién de jubilacidn patranal y desahucio.
Reduccion en el umbral de ingresos brutos que fija (a obligacién de llevar
contabilidad.

Modificacion de las normas que establecen ef calculo del anticipa de impuesto a fa
renta de sociedades, sucesiones indivisas y persorias naturales obligadas & llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

Modificacion al objeto imponible, base. imponible y la- aplicacidn de 13 tarifa ad
valorem de ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza,

Rehaja del 50% de ICE a productores de aleohal y bebidas alechdiicas que adquieran
destilado de cafia de artesanos y crganizaciones de 1a economia popular y soiidaria.
Exoneracion de ISD- para pagos ai exterior parz el tratamiento de enfermedades:
catastroficas.

Devolucidn dej ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y biehes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

Eliminacidn.del impuesto a las tierras rurales.

En.materia tributaria, las resoluciones adminlstrativas. de reclamos, sanciohatorio o
recursos derevision levaran implicita la orden de cobro:

Se. modifica ef concepto de obligacidn aduanera y las normas que rigen su
exigibilidad.

Se modifica el término para resolver reclamos de impugriacién en materia aduanera

a 120 dias.

La sobrevaloracidn o subvaloracion de la mercaderia se considera delito aduanero.
Se deherd informar anualmentz a |a Superintendentia de Compafifas, Valores y

Seguros; fa ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
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accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beheficiaros efectivos de las
compafiias i:o_nstituidas en el Ecuador.

- Seran vélidos los pactos entre aceiohistas que establezean ‘condiciones para la
negociacidh de acciones. Estos pactos no seran oponibies a terceros,

-~ Se intraduce la posibilidad de.que una sociedad can domicilio en el-extranjero se
radique en el Ecuador, consérvando su personeria juridica y adecuando su
constitueidn y estatuto a'la forma societaria que decida asumir en este pafs.

~  Eldinero electrénico sera operado por las entidades del sistema financiero nacional.

- Elregistro de datos crediticios estara @ cargodela Superintendencia de Bancos, que
‘podrd brindarlo por sl misma o a través-de terceros.

- Se establece tres afios como el plazo maxime de duracion de la liguidacién de uha
entidad del sistema financiero, con la gosibilidad de prorrogarlc por un afio
adicional,

- Se establece, dentro del proceso de liquidacién de unz institucién del sisterqa
financiero, que Jos activos que ng puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser
cobradas y los pasivos qu_e no puedan ser pagados serdn cbligatoriamente
transferidos a un fideicomiso mercantil creade para el éfecto, &l gue, teniendo
jurisdiecion coactiva, se encargard de los cobros, de la liguidacién det activoy del
pago del pasivo en el plaze maximo de dos afios.

~  la informacion relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estadp
tendrd el caracter de publica y debierd ser difundida 2 través de un portal de
infarmacian o pagina web,

- Se gstablece gue las instituciones pt}bli'cas._y de Ia seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras pdblicas.

.~ Las personas juridicas cuyo olijeta social contemple la coldcacidn y/o administracidn
de cartera de crédito deberan. ser calificadas como empresas auxiliares del sistema
financiero.

15, Gastos de adrhinistracién y ventas

Un resumen de los gastos por su naturaleza por los-afios que terminaron e 31 de diciembre
te 2018 y 2017, es &l siguiente:

31 de diciembre
Gastos Administrativas 2018 2017
{US Délares)
-Hohorarios Profesionales 112.407 &7.657
Impuestos y Contribuciones 32.926 7:149
Iva Gastos 13493 2:262
Gastos Extempatinens 34183 14
Otras Gastos 206 1,153

“Total. 193.915 78.235
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16,

17.

31 de'diciembra
Gastos Ventas 2018 2017
{US Dofares)
Repuestos y Mantenimiento 168596 13.24%.
Depretiacian 53758 43,354
Artiendo. az.617 28,418
tmpuestos ¥ Contribuciones 65.967 46458
Comisiones por ventas. 57.411 5.082
_ Otros Gastos 15.177 13.669
Tatsl 493,524 210226

Compromisos contractuales

la.Compafila mantiene suscritos contratos de arrendamientos donde operan cada una de
sus locates deventas, asi como su oficina-administrativa — matriz.

Controtos ¢an terceros.

La Compafifa mantiene suscritos contratos de arrendamientds coh terceros cuyos contratos
hari sido suscritos desde ef 2012 y su plazo oscila entre 2 y 10 afios, con. convenio de
renovacién automatica. La Compahia durante el afio 2018 reconocid un ingreso por estos
contratos por un total dé USS 547.009 {USS 221.449 en el afio 2017).

Adicional la compafila mantiene como depdsito par devolver de US%22.589; dichos
depdsitos se estipulan en los contratos para garfantizar y/o salvaguardar los -bienes
inmuebles arrendados,

Eventas subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de preparacion de este informe (15 de marzo de
2019), se aprobaron leyes y/o entraron en vigencia huevas leéyas de cardcter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre las estados financieros. Entre estas
leyes mencisnamos las siguientes:

Refcrmas 3 Codgo Drganico _de_{a Producmon Comercio g _Inversiones para el

: . a la Ley Orgdnica de Solidaridad
Corresponsabitidad ciudadana para |a reconstruceidn y reactivacidn de las zonas afectadas

por el terremrioto de 16 de abril de 2016

En el Registro Oficial Segunda Suplementa:Na. 433, de fecha jueves 21 de febrero de 2019;
se publicd |3 Ley Orgdnica Reformatoria al Cédigo Orgdnica de la Produceién, Comercia &
Inversiones {COPCI}y a la Ley Orgénica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadanz para
1a Reconstructién y Reactivacion de tas Zorias Afectadas por el Terremato de 16 de abril de
2016, emitida por fa Asamblea Nacional de la Repliblica det Ecuador,
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Reformas al COPCI:

e La principal reforma al COPCI implica la ihcorporacion de Ja figura de “POLOS DE
DESARROLLO",. Ios cuales son espacios territoriales ¢on potencialidad al desarrollo
productivo y atraccion deinversiones, El:alcance de los Polos de Desarrolio los debera
definir &l 6rgano rector de la produccién,

¢ Eldrganorector dela pr'oduccién.au.torizara’_, regulard y controfard el establacimiento de
Polos de Desarrolfg, priorizando fas jurisdicciones de menor desarrolle econdmico. del
‘territoric naclonal. La confermacidn de un Palo. de Desarrollo, serd a través de |12
iniciativa publica o privada individual o en forma asociativa; con &l patrocinio de
gobiernios auténomos.

* Al momento de la solicitud de aprobacion de constitueidn de yn Polo de Desarrolla, se
estableceran los incentivos que los actores de mercado dque interactden dentro de cada
proyecte tendrin,

Reformas u la Ley de Solidaridad:

Respecto de [a Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana: para iz
Reconstruccion y Réactivac_iéfn de las Zonas Afectadas por el Terremcto de 16 de april da
20156, se incorporan incentives en ef ambito educativo, laboral y wributario.

o Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacichadas a la:
agricultura, agroindustria, -ihpovacién, fomento: prodi_n:_tivo, cieneias del mar, vy
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en [as provincids de Manabi y
Esmeraldas.

e Los incentivos a nivel de empleo, pramueven la contratacidn de talento humano local,
de jovenes, y de adultos mayores en condiciones justas y.dignas. También se.determina
gue la banca publica debera otorgar facilidad en crédito a-aquellos emprendedores que
realicenactividades productivas en las provincias de Manahi{ y Esmeraldas.

s En el aspecto tributario, se incorpora la posibilidad de los contribtiyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoheracion def pago de anticipo
del impuesto a la renta.en los ejercicios fiscales gue consideren oportunos, cuando
mantengan pérdidas por este sucesa.

Las modificaciones, disposiciones y plazos determinados por |z Ley Reformatoria, entraron
en vigencia desde su publicacidn en el Registra Oficial, desde el 20 de febrero del 2019,

18, Autorizacidn de los estados financieros.

tos estados financieros de AEROBODEGAS AEROBOSA S, A. por ¢l afio que termind el 31 de
diciembre de 2018 han sido autorizados pofla Gerencia para su publicacidn el 4 de marzo
de 2019; y, serdn aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la junta General
Ordinaria de Accionistas, de acuerdo ala dispuesto por [a Superintendericia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador.
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