AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estados Financieros Auditados

Estados de Sitvacidn Financiera__. ..
Estados de Resultados Integrates .~~~
Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros .

Rl = T



"AUDITSA

Aucdifores EXras

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
AEROBODEGAS AEROBOSA 5. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

I. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AEROBODEGAS AEROBOSA S.
Al que comprenden ¢l estado de situacion hnanciera al 31 de Diciembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de AEROBODEGAS AEROBOSA §. A, al
31 de Diciembre del 2016, asl como el resultado de sus operaciones y sus Hujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera [ NITF)

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditorta fue clectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en la seccidn “Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”, Somos independientes de AEROBODEGAS AEROBOSA §. A, de
conformidad con el Codigo de Etica para Protesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores, v hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suliciente y apropiada para cXpresar nuestra opinion de auditoria

Responsabilidad de la Administracion v del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

La Admimstracion de AEROBODEGAS AEROBOSA S. A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera [NIF), v de su control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacidn de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error

Direccion: Av. Pedro Menendez Gilbert, Teléfonos: 2509-200 | 2599291
Cipdad del Rio Edf. The Point, Piso: 24 2590.292 | 25949.293 [ 2599-294 |
Oficina: 13-14.
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En la preparacion de los estados financieres, la Administracion de AEROBODEGAS
AEROBOSA 5. A. es responsable de evaluar la capacidad de la Compania de continuar
como una empresa eén funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la Administracion de AEROBODEGAS
AEROBOSA 5. A. tiene intencidn de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no
exista otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de AEROBODEGAS AEROBOSA S. A, son los
responsables de la supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera
de la Companiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

4.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable cs un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos puestro juicio profesional ¥ mantepemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También como parte de nuestra
auditoria:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una hase para nuestra opinion. El riespo de no detectar un error
material debido a un fraude ¢s mids elevado gue en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracion del control interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la Compafia.
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« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion,

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gque llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que |a Compaiia no continde como una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados hnancieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gque logren una présentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre
otras cuestiones, ¢l alcance v el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

5. Los estados financieros de AEROBODEGAS AEROBOSA 8. A, al 31 de Diciembre del
2015 v por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuvo
informe de fecha 10 de Marzo del 2016, expresaron una opinion sin salvedad sobre los
referidos estados financieros,

6. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Art 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a AEROBODEGAS AEROBOSA S. A, por ¢] afo terminado el 31 de
Diciembre del 2016, se emite por separado.

1)
~Trdoee . QX Doy
Pedro B. Villalta - Socio PREVAUDIINA
RNC No. 23959 SC- RNAE No.2-HB3

15 de Marzo del 2017
Guayaquil, Ecuador



AEROBODEGAS AEROBOSA §. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:;
Efectiva en caja y bancos
Deudores comerciales ¥ olras cuentas por cobrar [Nota 3]
Seguros pagados anticipados
Activos por impuestios corrientes (Nofa 7]
Total activas corrientes

Actives no corrientes:

Propiedades fNota 4]

Cuentas por cobrar a acclonista y companias relaclonadas fWata 5]
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos ¥ patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Neto &)
Cuentas por pagar a accionista ¥ compaiias relacionadas (Nota 5)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 7)

Total pasivas corrientes

Pasivos no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos {Nota 7}
Total pasives no corrlentes

Total pasivos

Patrimonie:
Capital pagado (Nofa ¥)
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal
Superdvit por revaltn
Uellidades retenidas:
Reserva por valuacion
Reserva capital
Aluste de primera adopcidn de las NIIF
[Défcit] utilidades i.'llli.il'r'll.”d-d:'ls {Nota 3)
Total patrimonio el M.HH

Total pasivas y patrimonio -~.;'_
; . ‘:. \

e - U Mle

Ing. Marco Antonio PIIII] ﬂf&fnm_,
Gerente General

Ver nofay adfunias

31 de Diciembre

2016 2015
(LS Dalares)
6,220 19,589
34,830 23,025
76 =
61,662 Anizn
__ 10,788 102,734
8,097,254 7.851,621
44,871 44,871
§,142,125 7.896,492
8,244,913 7,999,226
175,927 2,014
5,588
1,136 1.021
182,651 3.035
92677 _ 73,756
92,677 73,756
_ 275,328 76,791
20,800 20,000
10,000 .
11,203 5,792
7,779,240 7.722931
16,400 16,400
111,168 110,023
38352 38,352
(17,578) 4,937
__ 7,969,585 1,922,435
8,244,913 7999226
(.
HETE A
— b IO ERTE _.:9 S —
Sr. Ron ’ﬁal rza
Contador
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AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Estados de Resultados Integrales

Arrlendos

Gastos de administracidn (Nofa 10)
Oiros, netos
Pérdida antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a [a renta (Neta 7)
Pérdida neta del afo

Otro resultads integral;
Otres resultades Integrales, neto de Impuestos

Total resultado integral del afia
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Ing. Marco ﬁntnni';;vlii'i.nu Pal ag}.'{:is
Gerente General’

Ver notas adjuntas
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Contador

By

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2016 015
(LS Deilerres}
211,440 238,300
[(2B81,012) [260.420]
2,162 167
(67.410) (21,9532)
(7.880] 1,708
[(59,530) (20.245]
(59,530) [20,245]
"n .

-
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AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

SE LI ik

Estados de Cambios en el Patrimonio

B 1 I
ApHHTES TS Aqustirs dur
Futurs et v i Frimers
Capltal  Aumestede  fimservn Seperavi por Remmrynde  Adupiliads  Udilidedes
Pagade  Capital legal __ porRevalin Valwsisbn  Capital NUP  Arwmaladas Vol
(LS fhifres)
Ealitiss of 1 de Dicienar del 2014 e LTel TSELlele ladoe BT Tors WARD  ERIT) gognend
At i e el [ ) = jEERIM) 10z 3
[ PR SR PG AT 3 Linad
Praniw ile dividendos . = [l tizm 1
Pk neta el ano, 20109 i ) z . ¥ ' LRI (30,745}
fadibors il WY, ileé Dichesishoe ded 3074 S Wra2. T7Ineml A0 11023 THARR 4051 uddaal
Faaton o Abporciom (Miets 11 B 10,00 L 6558 " LIS . 1w i el
Al e perddEs [Nets 57 : : = (20,244 - ; IHIM
Fiirilisha meta del afio, 118 " : = - i . : {39.539) (LR T]
Builidiia & 11 d¢ Dictemibre del 2018 0RO 18800 L e o~ AT AMIEZ (y7sTE  7,0964.5R8

ng. Marco .ﬁ.nlﬂﬂ
Gerente General
Ver notas adyunias




AEROBODEGAS AEROBOSA S. A,

Estados de Flujos de Efectivo
Afos Terminados el
31 de Diclembre
2016 2015
[US Dilares)
Flujos de efective de actividades de operacidn:
Recibido de clientes 176,754 238300
Pagado a provesdores y emplesdos [52.113) [106.476)
Efectivo ginerado por Las operaciones 124hH]T 131,824
Impuesin a la renla pagado (1.944) (L.804)
Otros, setos 2,162 167
Flujo neto die slectivo de actividades de operacion 124,854 130,187
Flujae do efectivae de actividades de invershin:
Compras de propiedades [158.1%2] -
Aumento en gastos pagados par anticipado . e -
Flupo neto de efective de actividades de inversidn (158 26H) -
Flagos de shectpen de sotnodede: de Fran iamanto
Divadendos pagsdos (120.000)
Flaga neto de electivn de actividsdes de Ananciamiento {120,040]
[ HEminuciin sumaonto neto onefective en caja ¥ banco (33, 36%) 10,187
Efectivo in cajd ¥ banco al principio del afo A9 585 29402
Efeitieg on caph v banco al final del afio 6220 A9.584
Conciliackin de la pérdida neta con ol Mujo neto de efective de actividades de
T b
Péridida pets (&0077) [2D.245)
Ajustes para conciliar la pérdida seta con o Nupo seto de efecivo de sctividades de
oprraciin
Depreciacion de propiedades 20,510 15965
Riversidn de pasivo por impuestos diferidos 9813} (3512}
Ajuste por fusion 29,994 .
Cambios en ¢l capital de trabajo;
[Avimento] disminucidn en doudores comerciales y otras cuentas por cobrar [10,334) 239014
Disminucidn an cuentas por cobrir & scionlita y compafifas relscionadis s 36632
Adimantn on aclivog por impussbos corrientes (20,55%) {19 58z)
Aumento [disminiscion] on acreadones comerciabes ¥ olras Ceenbs por pagar 170579 [Fa5)
Aumento [disminocida)] en cuenias por pagar a sotlontsta §  compafiias
relachonadas 5588 {1 B 40d)
Aumenio [dismineciis] en pasivos por impuestos cormentes N R—
Flujo neto de elective de actividades de operacion 124,899 130,187

— [Z H‘Z H"] rl ; 3 ]uﬁ-h:_[:ﬁ:.
“Ing. Marco Antonio Pino Palacios sr. Ronald Galarza

Contador

Gerente General

Ver netay acdiuntas
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AEROBODEGAS AEROBOSA §. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes
inmuebles,

La Compafia es una sociedad andnima constituida el 26 de Noviembre del 1980, en Ecuador,
con €] nombre de AEROBODEGAS AEROBOSA S. A, regulada por la Ley de Compariias, con
plazo de duracion de 50 afios ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantdn de Guayaquil el 6
de Abril de 1981.

La Compafia no ha contratado personal en relacion de dependencia. Los servicios de
personal requerido para la operacion de la Compaiiia son prestados por una compafiia
relacionada.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compania.

Los estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafila y serdan presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compandia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

En cumplimiento con la Resolucion NO, SCV.DSC.14.009 publicado en el Registro Oficial NO.
292 de fecha 18 de Julio del 2014, en relacion a las "Normas de Prevencion de Lavados de
Activos, Financiamiento de Terrorismo y Otros Delito®, la Compafia remitié a la Unidad de
Andlisis Financieros (UAF) de la Superintendencia de Compafias el respectivo Manual de
Prevencidn en donde se establecieron las Politicas ¥ Procedimientos de Control, se nombro el
oficial de cumplimiento y se asigno el respectivo Codigo de Registro de Sujetos Obligados a
Reportar. La Compania esti obligada a presentar a la Unidad de Analisis Financiero los
reportes respectivos por las transacciones que superen el umbral a partir de Julio del 2015 la
informacidon de Junio del 2015. Los manuales estin elaborados de acuerdo a las Normas
establecidas aplicables al giro del negocio.

La Compafila opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes (ndices de inflacidn en los tres
tltimos afos:

indice de
31 de Diciembre; Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.384%
2014 3.67%



AEROBODEGAS AEROBOSA §S. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {en adelante 1ASE) y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas
de manera uniforme al periodo anterior,

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador.

Fusion por Absorcion

El 17 de Junio del 2016, AEROBODEGAS AEROBOSA 5. A se fusiond con INMOBILIARIA
CORCEGA INCORDA S A, compaiiia relacionada, mediante fusidn por absorcion. Los activos,
pasivos ¥ patrimonio de la compania absorbida estan contabilizados al valor con el que
estaban repistrados antes de la fusion. Los resultados de operaciones de la Compaifia
adquirida desde el 1 de Enero hasta el 7 de Noviembre del 2016 fueron incluidos en los
resultados de operaciones del 2016 de AEROBODEGAS AEROBOSA S. AL (Ver Nota 11)

En la fusidn por absorcidon de estados financieros fueron eliminados todos los saldos de las
cuentas por cobrar y por pagar entre las companias fusionadas.

Efectivo en Caja y Bancos

Efective en caja y bancos incluye aguellos activos financieros liquidos los depdsitos a la vista
en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financleros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resuftados.



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Instrumentos Financieros {continuacion)
Activas y Pasivos Financieros {continuacidn)

Los activos y pasivos financleros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.,

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar accionista y compafias relacionadas, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento inicial,

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compania provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de Interés efectivo, menos cualquier deterioro, Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por Cobrar a Accionista y Companias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a accionista y compaiifas relacionadas son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Provienen
principalmente de pagos realizados a nombre de la Compafiia. Después del reconocimiento
inicial a valor razonable, s¢ mide al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado,

10



AEROBODEGAS AEROBOSA S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros {continuacidn}
Otros Pasivos Financieros

Estin representados por las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a accionista y companias relacionadas, son medido inicialmente a su valor
razonable, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses
reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Despuds del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran 4 su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por pagar a Accionista y Compaiias Relacionadas

Las cuentas por pagar a acclonista y companias relacionadas son pasivos flinancieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado,

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no podra cobrar
todos los montos gue se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las mismas, La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2016 y 2015, la Compadia ha procedido evaluar deudor por deudor v en base a sus
condiciones actuales no amerita constituir una provision para cuentas dudosas de aquellos
deudores con un riesgo de recuperacidn de la deuda.



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacion}
Activos y Pasivos Financieros {continuacion)

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compania da de baja un active financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compafiia da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Propiedades

Los elementos de propiedades se valoran inicialmente por su costo de adgquisicion o
construccion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion ¥ mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad ¢ eficiencia o un incremente de la vida 1til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue s incurren.

Posteriormente el reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son medidos de
conformidad con el método de revalio, aplicando los requisitos de la NIC 16. Segun el
modelo de revallo las propiedades se miden por su valor revaluado que es el valor razonahle
al momento de la revaluacion menos la depreciacion acumulada y menos las posibles
pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Las revaluaciones se realizaran con suficiente
regularidad para asegurar en todo momento que el importe en fibros, no difiera del gue
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

El costo revaluado de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Propiedades (continuacion)

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas
sohre los mismos y se entiende gue tiene una vida util infinita y, por tanto, no son ohjeto de
depreciacion,

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este
activo comienza cuando estan en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o retiro,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo,

Determinar =i los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere gue la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
v el gasto de impuesto diferido.



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafia por concepto de impuesto corriente s¢ calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera gque incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferenclas
temporarias gue se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualguicr
pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los actives por impuestos diferidos se miden al importe
maximo gue, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas gue se espera
sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los pasivos por impucestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria por los menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado,
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Superavit por Valuacion

Proviene del efecto de la medicidn a valor razonable de los terrenos y edificios.  El saldo de
esta cuenta registrard las disminuciones del valor razonable de los elementos previamente
revaluados en la medida que exista el saldo acreedor en relacidn con ese activo y puede ser
transferido a ganancias acumuladas, a medida gue ¢l activo sea vendido o utilizado por la
Compania.

Reserva por Valuacion

El saldo de esta cuenta proviene de la valuacion de las inversiones realizadas hasta el
2012, podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afno, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de
liquidacion.

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de
liquidacion.

Ajustes por Adopcidon por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, solo podra ser capitalizado
en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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AEROBODEGAS AEROBOSA §, A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidin)
Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liguidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino gque son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probahble que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn flable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera ¥ se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

51 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efective que se espera desembolsar en el future a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
ohligacion,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere gue
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.
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AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Estimaciones Contables [continuacion)

Vida Util v Valor Residual de Propiedades

La vida dtil estimada y valor residuoal de los elementos de edificios son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobhre una hase

prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida Gtil estimada
Minima Mixima

Edificios 20 40

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidon de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales
Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por

revalorizacion), segun lo requerido por las NIIF, Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 no han hahido otros resultados integrales.
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AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluldos en los estados financieros. Los eventos posteriores gque no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2016 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compania.

Normas Emitidas pero adn no estdn en Vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite [CINIIF)
nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas pero aiin no estin en vigencia:

NIIF - Titula Fecha de Vigencia
Mosfificacidn NIC 7 “Iniciativa de revelatidn” 1 d¢ Encro del 2017
Modificscdn NIC 12 *Eeconocimiento de activos  por impuesios  diferidos  por

perdidas no reconacidaz” 1 & Emero del 2017
Modilicaciones NITF 2 “UlasifCacicn y valorackon de paguos bakmdios e aoCiones” 1 de Eneridet 2018
HIIF % “Instrumentos financierns” 1 de Enerc del 2010
MIIF 15 “Ingresos de contrams con clienkes® 1 de Enero def 2018
MIIF 16 “Arrondamientos” 1 de Eneradel 2019

Modificaciones MIF 10 y NIC  “Vents o aportacion de activos entre un inversor ¥ su scociada  5in fecha definida
2d [/ negocio conjunta”

La Compaiifa ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y

estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez
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AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
[US Délares)

Deudores comerciales:

Clientes 31.646 -
Otras cuentas por cobran:

Anticipo a proveedores . 23,025

Otras _ 184 =
Total 34,830 23025

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por arriendos con plazo de hasta 30
dias y no devengan interés.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterinradas es como
sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(U5 Dalares)
Porvencer " =
Vencidas;
1 - 30 16,950 .
31 - 60 17,248 .
91 en adelante y 448 -
34,646 -
4. Propiedades

Propiedades consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(IS Dilares)
Costo o valuacion 9,462,096 f,198, 851
Depreciacion acumulada y deterioro _[1,364,842) (347.230)

8,097,254 7,851,621
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AEROBODEGAS AEROBOSA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Propiedades (continuacion)
Los movimientos de propiedades fueron como sigue:
Terrens al Edificin Deprrciacian
Coikl i al Castn [T Total Acumubada y
_Wrvaluade  Revaluade  Montaje  Process  Costo Detertare  Total
(LIS Dibdares)
Coto o valuacion:
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 7506477 638583 53,7491 BA98AST  (311,265) 7867506
Adicienes _ - : : . (15.965)  [15965)
Saldos al 31 de Diclembre del 2005 Y 506477 HIASHT 53,791 HI9E a5 ] (34723070 TASLAT]
Adicionss 5 - 126106 320686 158,192 (20.506) 137686
Trangenencias B3 - [53.791) - £ : "
Fusis por Absoecion _14F14 1090239 . - L105053  (997,106) 107,947

Sabdos al 31 de Diciembre del 2016 7.575,082 Ii';lﬂﬂl 11511'.1; 32086 946209 [1.364,842) BO9T7.254

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionista v compafias relacionadas, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2016 2015
(US Délares)
Por cobrar:
Skyrcitl 5. A Relacionada Ecuadar 4871 AHT 1
44,871 A7
Por pagar:
Surplus 5 A Accionists Ecuador 3,214
Inmoderna 5. A Helacionada Ecuador 2375 -
5,588

Las cuentas por cobrar a compaiiia relacionada representan pagos realizados por la
compafia relacionada a nombre de AEROBODEGAS AEROBOSA S. A. sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar accionista y compaffa relacionada representan servicios de
arriendo a 30 dias plazo y sin interés.



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)
Saldos y Transacciones con Accionista y Companias Relacionadas (continuacion)

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas gque asumen la gestion de la
Compafia AEROBODEGAS AEROBOSA 8. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
acclonistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 v 2015 en
transacciones no habituales y /o relevantes.

6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diclembre

(U8 Delares)
Proveedores 175,927 2014
175,927 2014

Las cuentas por pagar a provecdores representan principalmente compras de bienes y
prestacion de servicios con plazos de hasta 30 dias v sin interés,

7. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Dilares)
ACtivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 28,167 28,192
Retenclones en la Fuente de impuesto a la renta o 33495 17928
61,662 40,120
Fasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - retenciones (23] 555
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 495 46h
1.136 1021
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AEROBODEGAS AEROBOSA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2016, retenciones en la fuente del impuesto a la renta representan
créditos tributarios por pagos en excesos no compensados de los afios 2016 y 2015

Impuesto a la Renta

Los movimientos de la cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

- L R—L
{118 Dalares)

Saldo al principio del afio - .
Provision con cargo a resultados 1,933 L.804
Pagos (1,933} {1.804)

Saldo al final del afo - -

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 2015
{15 Ddilares)

Gasto del impuestoe corriente 1,933 1,804

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen v reverso de
diferencias temporarias {9,813) (3512)

(7,880) {1,708)

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sipue:

2016 2015
{US Déiares)
Pérdida antes de impuesto a la renta {67,410} (21,953)
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 44,723 15,966
Pérdida gravable {22,687}  (5.987)
Tasa de impuesto a la renta 22% y 25% 22%
Impuesto a la renta causado - 2
Impuesto a la renta minimo a pagar 1,933 1,804




AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacidn)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del sigulente
periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar ¢l 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y ¢l 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en ¢l periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i} en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii] en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii] en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la lecha de notificacion de tales actos,

Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficlal No. B60 segundo suplemento se
publichd la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativa del articulo 547 del Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacion, donde los principales cambios son:

s  Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el articulo 10 al final del numeral 12,
"una deduccidon adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores”,

» Seincluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuicultor
que podrdn acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico.

= Sesustituye el segundo inciso del literal i) del numeral 2 del ardculo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Sociedad devolucion del anticipo.



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

También se Incluye a continuacién del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte piblico y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples.

Se modifica y agrega en el articulo 159 a continuacidn del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Eguidad Tributaria en el Ecuador: "11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre ¥ cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos
contados a partir de su ingreso.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicaron

En el registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY ORGANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACION DE TRIBUTOS,

Mediante registro oficial No, 913 Séptmo Suplemento, se dio Resolucion CPT-RES-2016-
09, que reformese la resolucidn No. CPT-03-2012. la misma que establece ¢l listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto a la
salida de divisas que, a su vez, podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicari

para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente,

Mediante Registro Oficial No, 912 Tercer Suplemento del 29 de diciembre de 2016, se
emite Resolucidon No. NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGLC16-00000366, establéese las normas que regulan la exoneracion del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese ¢l procedimiento para la devolucién de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones
remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y
mayo de 2016.



AEROBODEGAS AEROBOSA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos fcontinuacion)
Reformas Tributarias (continuacion}

« Mediante Registro Oficial No, 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracion y
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaclones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos gue permitan la exploracidn,
explotacién concesion o similares y aprobar el "Formulario 119" para la declaracion y

pago del impuesto.
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo Cargo
11 de (abana) A1 de [abang) a1 de
Diciembre  al Estado de  Diclembre  al Estado de  Fusidn por Diclembre
del 2014 Resultados  del 3015 Resultados  Absorcidn del 214

- AL, o o e

(U Defares)
Pasiva por impuesto diferido:
Cambio de vida dtil de edificio 77,268 (3512) 73756 [9.813) 28,734 92677
77268 {3.512) 71756  (9.813) 28,734 92,677

H. Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiia se centra principalmente en los impredecible de los mercados financleros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgo de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compahia La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asl como
politicas escritas que abarcan dreas especificas, tales como el riesgo de erédito y el uso de
instrumentos financieros

Riesgo de Crédito

Respecto a los bancos e Instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, la Compafiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras
gque cuenten con una calificacidn de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Administracion de Riesgos Financieros {continuacion)

Riesgo de Liquidez

la Gerencia Financiera Corporativa es la gque tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamientos a corto, mediano y largo
plazo.

La Compafila maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros

Gestion de Capital

la Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de ia compafia es monitoreada
usando entre medidas los indicadores establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la compaiiia cuando maneja el capital son:

¢ Salvaguardar la capacidad de la compania para seguir operando de manera que continde
generando retorno a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

¢ Mantener una fuerte base de capital para apoyar ¢l desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades o politicas de
manejo de capital en la compafia.

9, Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016, el capital pagado consiste de 20800 (20,000 en el 2015)
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal unitario de US$1.00.

En el afio 2016, La Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvid absorber pérdidas
acumuladas de afios anteriores por US$20,245 (US$102.329 en el 2015).



AEROBODEGAS AEROBOSA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas consisten de lo siguiente:

2016 2015
(U5 fdlares)
Honoraries Profesionales 28632 B4.122
Impuestos y contribuciones 50,984 50,525
Arriendos 71,564 96,652
Depreciacidn 43,221 15,964
Dtros 56,611 13,157
Z81.012 260 420

11. Fusién por Absorcion

Al 31 de Diciembre del 2016, AEROBODEGAS AEROBOSA S A, incluyd en sus registros
contables los activos por US$109,418, pasivos por US$32,072, patrimonio por US$106,680 y
gastos por US$29,334 de la compania INMOBILIARIA CORCEGA INCORDA S. A,

12. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (7 de Abril
del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




