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INFORME DE ' S INDEPENI s

A le Junla General de Acclonisias de
AFROBODNGAS AERUDBOEA 5 A,

Infierme sohre los Estndos Financieros

Hemos auditado los estados financieros aduntos de AERDBODEGAS AEROBOSA S A, que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 ¥ los comsspondicnies
estados de resultado inlegral, de cambios en ¢l patrimonio v de Mujos de efectivo por &f afio terminado

en csa fecha, asi como las notas que comprenden un resumen de las politicas contables agnificativas ¥
oirs informaciin exphicativa.

Responsabilidad de ls Adminkstracion por los Estados Financieros

La Administracién de la Compafiin es responsable por la preparacion v presentacion razonable de
gxtos estados financieros de scuerdo con Momas Internacionales de Informacidn Financiers = NHF &
del control interno necesaro parn permitir que la preparacion de los esindos financieros que estén libre
de errores materiales causados por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mucstra responsabilidad ¢s expresar una opinidm sobre estos esiados financierns con base en nucsira
auditoria. MNuesira auditoria (e efeciuada de acoerdo con Monmas Inlemacionoles de Auoditoria. Eslas
nNmas requicren que cumplamos con reguisitos énicos; plonihguemoes v reslicemos la avdilona para
ablener cereza razonable que los entados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,

Una anditoria comprende Ia realizacion de procedimientos destinados a la obiencion de i evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estodos financieros.  Los procedimicsntos
seleccionados dependen del juiclo del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos: de la compafia, relevantes para I preparacion &
presentacion razonable de sus siados financienss, con el fin de disefar procedimientos de auditoria
adecusdos 3 las circundtancias, pero no con el propdésito de exprésar una opinion sobre ba efectividad
del coninel miermo de la Compatfa. Una sudiions 1ambién comprende Is evaluaciion de 51 ks politicas
coniables utilizadas son apropisdas v de gue las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables. asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de suditoria
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Ohpinidn de Auditoria

En nuesira opinidn, los refendos esiados financierns presentan razonablemenie, en lodos los sspectos
importanies, la silcacion financicra de AEROBODEGAS AERDBOSA S.A., al 31 de diciembre de
2015, el resultade de sus operaciones v sus flujos de efective par el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.
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AEROBODEGAS AEROBOSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL M DE MCIEMBRE DE 2015

ACTIVOS NOTAS 2013 014
(U5 dalares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva v equivalentes 1] 19,589 20 402
Cucntas por cobrar comerciales v oiras cuenias
por cobrar 7 45,217 | ] B
Activo por impucsto comicnic 1 17.928 L4
Total sclivos corrientes 102,734 312059
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades B T.B51,621 7867, 586
Compafiis relacionada 13 44,871 #1303
Total activos no corrientes T.896,492 70949 089
TOTAL 1999226 §.260.148
Ing. Julis Jurade Andrade
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2015 2014

(UK, divlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuenitas por pagar comercinles v oiras cuentas por
pagar 10 3033 EX 1LY
PASIVOS NO CORRIENTES:
Accionistas 913 116,400
Pasivo por impuesto diferido 11 T1.756 77,268
Total pasivo no commenmbe T3. 756 |93 ok
Total pasivo 76,791 198 468
PATRINOMNI: 12
Capital social 20,000 203,000
Reservas 09,792 9,792
Superdvit por revalio 7,722.93] T.95] 684
Litilidades retenidas 169712 __Bl.and
Total patrimonio 1921435 §.062.680
TOTAL 1999226 Babl148

Ver notas a los estados financieros
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ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

MOTAS 2015 2014
{LL5, dalares)

INGRESOS POR ARRIENDOS ~HI00 08,371

COSTOS Y GASTOS:

Gastos de administracidn 14 20,4210 259030
(Ohrod egresos {imgresos) (16T 207
Total ab0.253 2 1090
FERDIDA ANTES DE

IMPLUESTID A LA RENTA [21.953) (52,719
Imipuesio sobre s ganancias 12 |, Tk 49610
Pérdida (20.245) Ll

Ing. Julio Jurado Andrado LA
Crerenite Cleneral Con r

Ver notas a los estados financiens
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ESTADO DE CAMBIOS EN FL PATRIMOXNIO
POR FL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015

Encro 1, 20014

Excesion, nota |
Pirdads

Oarcs

Daciembre 31, 2004
Absorcion de perdidas
Reclazilicacian
Pérdida

Pago de dividendos

Diciembre 31, 20013

Ing, Julio Jurado Andrade
Crerente General

Ver notas a los estndos financieros
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AEROBODEGAS AFRORBOSA S.A.

ESTADM DE FLU.JOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Fecibido de clientes

Pagado a proveedores

Impuesto & la renta

OMros ingresos (egresos)

Flujo neto utilizado en actividades de operaciin

FLUIOS DE EFECTIVO DE (PARA)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Accionisias

Prestamos compatia relacionada
Dividendos pagados

Préstamos a terceres

Fluje meto provenientes de (utilizado en)
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

[neremento (disminucion) neta del afo
Al inicio

FINAL DEL ARO

Ing. Julio Jurado Andrade
CGerente General

Wer notas a los estados financieros

2015 2014
(L5, dilares)
A0, FT 208,371
(271,858) (247,222)
{18,640 (53.286)
167 {20707
A5 311) 94 207)
(116,400 [ 16,400}
36632 (E1,503)
[ 120,600
L0266 (260,266
B 298 (223,369}
10,187 {319.5376)
29402 348978
29,389 A2
CBA Ro rea
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

Acrobodegas Acrobosa 5.A.., fue constituida en fs Repablica del Ecuador 21 6 abeil de 1981, Su
actividad principal es la sdquisicidn de blenes inmuebles para arrendarlos,

Mediante resolucion No SC-INC-DNASD-SAS-14-0001748 emitida por la Superintendencia
de Companias del Ecundor, el 21 de marzo de 2014, la mencionada entidad aprobd Is escision
de la Compafiia Aerobodegns Aerobosa S.A. ¥ la creacion por efecto, de la Compadia Skyveiti
5A,

La escision tuve ¢l efecto de disminuir os terrenos en USE232 Bod; wtilidades retenidas en
LIS3240.704 ¥ reserva de capital en USS2.130.

La Compadiia no manticne personal en relacion de dependencia, sus actividades administralivas
son realizadas por una compafia relacionada,

Los estados financieros de Aerobodegas Aerobosa S.A., para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2015, fueron aprobados v autorizados por ln administracion (el Directorio) para su
emision el 2 de morzo de 2016 y sepin las exigencins estalutarins, seran sometidos o la
aprobacion de la Junta Cleneral de Accionistas.

1. BASES DE PRESENTACION
L1  Declaraciin de cumplimicnio

Los presentes estados financicros de la Compallia han sido preparados sobre la base del costo
historico de acuerdo con las Mormas Inlernacionales de Informacidn Financiera (NIF) emindas
por ¢ IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v
representan 1a adopeion imegral, explicita ¥ sin reservas de las releridas normas intermacionales
v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan.

1.1 Bases de preparachin de los estados linancieros

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requicre el uso de estimaciones
contabies. También exige a la Administracion gue ejersa su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compadia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayvor grado de juicio o complejidad o las drcas donde los supucsios y cslimaciones son
significativos para la claboracion de Jos estados financicros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales poeden diferir de los montos estimados por la

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
enlomo cconomico principal en gue Ja entidad opera (“moneda funcional™). Los estados
Mnancieros se expresan en ddlares estadounidenses, que ¢s 1o mongds funcional v la moneda de
presentacion de la Compahin,



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuncion, se describen las principales politicas contables adoptadas en In preparacion de
estos estados financieros, Estas politicas han side disefiadas en funciin de las NIIF vigenes al
11 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en
estos estados financieros.

L1 Efectivo v baneos

El efectivo v hancos incluyen aquelios actives financicros liquidos. depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdprdamente en efectivo en un plazo inferior &
tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios som presenfados como pasivos
corrientes en ¢l estado de siteacion financhera.

31 Actives v pasivos financieros
11 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes caleporias: “nctivos financicros
o valor razonable a través de ganancias v pérdidas™, “préstamos ¥ cucitas por cobrar”, “aclivos
mantenidos hasta su vencimienlo™ ¥ “activos financicros disponibles para In ventn™  Los
pasivos fnancieros se clasifican en las siguienies calegorias! “pasivos finencieros a valor
razonable & través de ganancias y pérdidas™ v “otros pasivos finencioros™, La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos [inancieros o la fecha de su
reconoeimiento ingial,

Al 31 de diciembre del 2015 v del 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos ¥ cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Prestamng ¥ chgmlas por cobror

Representados en ¢l estado de sitvacion finsnciera por las coentas v documenios por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compadfias relacionadas v otras cuenias por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v gue no
cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente, exceplo por los de
vencimiento mavor a 12 meses conados desde la fecha del estado de situacion financiera

Chiris pavivens financieros

Represemados en el estado de situacidn financiera por cuenias por pagar secionisias, cuentas
por pagar & compafin relacionada. Se incluyven en el pasivo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
312, Reconocimiento v medicidn inicial ¥ posterior

Reconocimiento

La Compafiin reconoce un active o pasivo financiern en el estado de situngion financiera a la
fecha de la negocincion v se reconocen cuando se compromete & comprar o vender ¢l activo o
pagar el pasivo,



Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable miés cualquier
coste afribuible a la transaccidn, que, de ser significativos, es reconocido como parie del activo
o pasivo financiero; siempre que el active o pasive financiere no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias ¥ pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos coma se describe a continuacidn:

Medicion posterior
Préstamos ¥ ctienias por cobrar

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el meétodo de
interés cfective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esia
categoria:

* Cuentas v documentos por cobrar comerciales: Estas cuenlas corresponden a los valores
sdewdados por clienfes en servicios de arrendamiento realizadas en el curso normal de

operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisidn por deterioro
correspondiente.

®  Cueplas por cobrar @ compaiiias relacipnadas: Estes coentas corresponden a los valores
adewdados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por Ia
Compafiia a largo plazo, no devengan intereses ¥ se régistran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

*  (Mras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se
hguidan en el codo plazo. Se reconoeen o su valor nomimal gque no difiere
significativamente de su costo amortizado,

{hras pasivos financieras

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interds efectivo. En especifico, la Compafia presenta las sipuienies cuentas dentro de esia
caleporin

* (Cucntas por pagar accionistas: Comesponden  principalmente & transacciones  de

financiamiento por préstames recibides de sus accionisias que no gensraran infereses

3,23, Deferioro de actives financieros., -

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas v documentos
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objétiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas v
documentos por cobrar, La existencia de dificultades financieras significalivas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera v la falta
o mora en los pagos sé consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no s& han registrado provisiones por deterioro de las coentas
por cobrar comerciales.

3.2.4. Baja de pasivos financieros. -

Lin pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato e
han hguidadeo,



1.3, Propiedades

331, Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades se miden inicialmente por su costo

El costo comprende su precio de adquizicidn mas todos los costos asociados con la fransaccion,
constituidos por desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn.

.52, Medicion pesterior al reconocimicnto, moedelo de revaluaciin, -

Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades son medidas de conformidad
con ¢l modelo del revalio, aplicando los requisitos de la NIC 16. Segin el modelo del revaldo,
las propiedades se miden por su valor revaluado que es su valor razonable al momento de ia
revaluacion, menos su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. Las revaluaciones se realizardn con suficiente regularidad para asegurar en
todo momento que el importe en libros, en todo momento, no difiera del gque podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa

Los gastos de mantenimienio s imputan a resultados en el perodo en que se producen v las
pérdidas por detenoro se reconocen en los resultados del afo,

3.3.3. Meétodo de depreciacidn v vidas itiles, -

El coste de laz edificaciones es depreciado de acverdo con el método de linea recia. La vida
atil estimada, valor residual ¥ méodo de depreciacidn son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0til usada en el cileulo de la depreciacidn de edificios s de 20 aflos.

334, Retiro o venta, -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propicdades de inversion, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida
en resuliados,

. Deterioro de actives no financieros (propiedades)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podrin no recuperarse de su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro cormesponden al monto en el que el valor en libros del activo exceds
s wvalor recuperable.  El valor recuperable de los sctives comesponde al mayor entre el monto
neto que se abtendria de su venia o su valor en uso, Para efectos de evaluar e] deterioro, los
actives se aprupan a los niveles mds pequefios en que se generan flujos de efectivo
idemificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el importe del valor en libros exceda a su importe recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracidon ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre de 2015 v 2014 ¥
considera que no 52 han producido eventos que indiguen gue sus activos no financieros
significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.



1A Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta comriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconcee en ¢ estado de resuliados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.  En este caso el impuesto tambicén se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

351 Impoesto s la renta corriente

El cargo por Impucsto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impueste aplicable a las
iilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Laz normas iributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades  pravables, la cusl se reduce al 12% =i las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del afo 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encueniren en paraisos
fiscales o cuando no se informe 1a participacion accionaria de la misma, se establece una 1asa de
impuesio de hasta e 25%,

El pago del "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, o3 calcvlado en funcidn de las cifras
reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v pastos deducibles,
(4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los actives.  La referida norma establecid que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo
s convertird en Impucsto a la renta definitive, a menos que el contribuyente zolicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige
Ia devolucion de este anticipo.

En los afos 2005 v 20014, el Impuesto a la renta corresponde al anticipo minimo, debido a que
la compafia no generd utilidad imponible.

332, Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el méodo pasivo, sohre las
diferencias temporales que surgen enfre las bases tribufarias de aclivos v pasivos ¥ sus
respectivos valores mosirados en los estados financieros,  El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido active se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Loz impucstos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
s¢ produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan wsar las diferenchas
temporales,

Los saldos de impueesios a la renfa activos ¥ pasives, se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar los aclivos corrienies con impuesios pasivos corrientes ¥ cuando
los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad
iributaria,

Jo6,  Distribucidon de dividendaos. -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compafiia se deduce del patrimonio v se
FECONOCEN COMO pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los
dividendos 2e aprueban por los accionistas de la Compafiia.



37, Reconocimiento de ingresos, costos v gastos

Loz ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por I3 venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones.  Los ingresos se muestran netos de impuestos,
rehajas v descuentns otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
Muyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compania presta el

servicio al comprador v en consecuencia son reconocidos en el periodo contable en que se
realiza la prestacidn del servicio,

Los costos ¥ pastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
3.8 Compensacion de saldos v transaceiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivios,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafia tiene la intencidn de liguidar por su
imparte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, =c
presentan netos en resullados,

34, Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores imporantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3,10 Normas Internacionales de Informaciin Financiera Emitidas

Nuevas normas internacionales de informacion financiera v enmiendas vigentes

A continuacidon, se¢ enumeran las nomnas intermacionales de informacidn financiera v
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emizidn de fos
estados financieros de la Compadifa.

Fecha efectiva de
Mormns VBTN

Enmicnda a la MIC | Presentacion de estados financienos | de encro de 2016
Enmiends a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades planta v equipo ¥ Activos
itangibles = aclaracion de los métodos aceprables de depreciacidn y amortizacion 1 de enero de 2006
Enmienda a las MIC 16 ¥ 41 Propiedesdes planta v Equipe ¥ Agricultura, plantas

producioras | de enero de 2016
Enmienda a la NIC 19 Beneficies a empleados 1 de enero de 2006
Enmiends & In WIC 27 = Estados financicros separados - Método de la

participacion | de enero de 2016
Enmienda a la WIC 34 = Reporte de periodos interinos 1 de enero de 2006
Enmienda a la MIF 3 — Activos no corrientes manienidos para o venta ¥

operacicnes discontinwas 1 de eneto de 2016
Enmienda a [a WNIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones 1 de enero de 2006

P



Fecha efectiva de

MNormas vigencia
Enmiendas a las NIF 10 v NIC 3: La venta o ks sporiacidin de bienes entre un
Hversor ¥ 5u asocisda o ReOCE ConjEmnin | die enero de 2016
Enmicnds a la NIF 11; Aceerdos conjuntos, contabilizacion de adguisiciones de
PAFICIPMONES de GPEraciones conjunias 1 de encro de 2016
Enmienda a In NIIF 12 v NIC 2% - Entidades de mwversion: la aplicacion de In
excepcion de consolidacion | dde enero de 2006
MNIF 14 Cuentas de diferimbento de actividades regubadas I de enero de 2006

MIF 15; Ingresod de petividedes ordinanias provenientes de nctividades con | de epero de 2007
clientes

MITF %: Instrumenios nancieros, publicacidon de la versidn completa de [a Morma 1 de enero de 2008

A la fecha, la gerencia de s Compafifia & encuenira analizando el impacio gue las normas §
enmiendas tendrdn en s operaciones; a la fecha la administracion estima que fa adopcion de
25135 normas y enmiendas no resultarin en cambios significativos

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicackon de las politicas contables de la Compafila, las cuales se describen en fa Nota 3,
la administracidn debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los importes en libros de
los activos v pasivos gque apareniemente no provienen de otrs feentes. Las estimaciones
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica v otros (actores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a fas
estimaciones contables s¢ reconocen en 2l periodo de la revision v periodos Puluros 2 la
revision afecta tanio al perindo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, s¢ presentan las estimaciones v juicios contables criticos gue la administracion
de la Compadiia ha wtilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la administracion analiza el valor de los activos para delerminar 8i existe algin
indicio, gue los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que
exista algim indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del active, i se trana de
activas identificables que no generan flujos de efectivo de Torma independiente, se estima el
valor recuperable de la unided generadora de eféctive a la gque periencee ¢l active, 5i el
importe recuperable ¢s Inferior al valor neto en libros del nctivo 0 unidad generadora de
efectivo, s¢ constituye la correspondiente provisidn por deterioro por la diferencia, con cargo a
los resultados integrales. La Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en
B% BELVOS,

Estimacion de vidas dtiles de edificios- La sstimacion de las vidas (tiles v el valor residual se
efectizan de acuerdo a 1o mencionado en la Mota 3.4,

Impucsio a la renta- La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos

considerando que 1odas las diferencias entre el valor en fibros ¥ la base tributaria de los activos
¥ pasivos se revertinin en el futuro,
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5 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiia |3 exponen & una variedad de riesgos financicros: ricsgo de
crédito ¥ riesgo de liquidez El programa peneral de administracidn de riesgos de la Compadiia
¢ centra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizas
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

Los departamentos de tesorerin v finanzas tenen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalian v cubren los
ricagos fnancierod en coordinacion estrecha con las unidades operatives de la Compafiia. La
Adminisiracion proporciona los lineamientos pars o gesiidn general de riesgos, asi como
politicas escritas que abarcan drcas especificas, tales como el riesgo de erédito v el use de
instrumentos financicros.

Riesgo de crédito. - Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efective ¥ sus equivalentes, la Compadiia realiza principalmente operacionss con instituciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia v respaldo adecuados dentro del mercado financieno.

= La Gerencia Financiera Corporativa ¢s la que liene lo responsabilidad
final por la gestion de liquidez v ha establecido un marco de trabajo apropiado para la pestion
de liguider de maonera que pueds mangjar los requerimientos de financiamiento & coro,
mediano ¥ largo plaeo,

La Compaiiin manejn el riesgo de liquidez manteniendo reservas, fMcilidades financieras y de

préstamo adecuadas, monltoreando continsamente los flujos efectivos proyeciados v reales v
conciliando los perfiles de vencimienio de los activos y pasivos financicros,

Gestién de capital. - La compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la compadia es
monitoresda usando entre otras medidas, los indicadores establecidos por la gerencia

Loz objetivos de la compafiia cuando maneja ¢l capital son

& Salvapuardar la capacidad de la compafifa para segulr operando de manera que continde
generando retorna a los accionisias y beneficios a los otros participantes; v

=  Mantener una fuerte base de capital para apoyvar el desarrollo de sus actividades,
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no han existido cambios en las actividades v politicas de
mangjo de capital en la Comparia.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 20135 v 2014, representan principalmente valores depositados en bancos
locales que estin a libre disposicion de la Administracion.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS MOR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales v otras, estin constituidas como sigue:

2018 2014
(U5, dalares)
Coentas por cobrar comerciales;
Clientes |, 70
(tras cucntas por cobrar:
Anticipos a proveedores 23,025 260,269
Credito tributario por 1V A = A L] 19576
Total 45217 281613
K PROPIEDADES
El movimicnto de las propiedades es como sigue:
alls 2014
(LL5, ddlares)
Coslo B, 198,851 B,198,851
Depreciacidn acumulada {347 230 A331.265)
Total LE3Le31 LEGT.386
Clasifrcacion:
Terrenos 7.506,477 7506 477
Edificios en momaje £1, 79 53
Edificios 291,353 _MT3E



Los movimienios de propiedades fueron como sigue;

Tidificio Tudal al it
Terrens e el e Turtal
(LA dlwren)
Sakde ol ADNZHIS 1.5 0 i EIREEY  W4SLTI4 Dy K
LY pa— 1390 1,241 NER h] 24,338
Fs o, pia | [pi=¥ T 1T | 252, B63] 1252, E0)
Ve E R AALZ91 — LI
Saldo al 10 1LI014 TA0ATT 53,790 LA L W T (3§ 265) 7 ENT S8R
g e — s ALY (15565)
Sabdo ul 3112/ 2044 PRI bl A8 aSM Ll ATl  ZEsLsa

4, ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2014 represcnian présiamos otorgados por los accionisiss, los cuales no
ticnen érminos de vencimicnto ni generan inlereses. Eslos préstamos sg¢ presentaron comao
pasivos no comrientes, en virtud que los accionistas han manifestado que no exigiran el pago de

estos valores en los proximos 12 meses.

préstamos,

Durante ¢l afo 2015, la compaitia canceld estos

I, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

2015 2014
(U5, dilares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 2004 2T
CHras Cueniles por pagar:
Relenciones de impuesio a la renta v valor agregado Lo 2021
Totnl 1033 4800
1. IMPUESTOS
Impucsio por sclivo corrienie. -
2018 2014
iU.5 dibares)
Retenciones en la Tuents 17928 L042

Impuesio & ls renta reconocido en s resaliados del afo, -



Impuesto o In renta corriente
Impuesto a ln renta diferido

Toxal

2013 2014

(1.5 dilarcs)
(1,804 (52.244)
3312 2634

1708 (49.610)

Concillacidn del resultado contable-tributario: A continuacion, se detally la determinaciin
del impuesto n la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

Utilidad (perdida) antes de impucsto a la renta

Mas (menos) partidas de conciliacion:
Crastos no deducibles

Perdida fiscal

s 914
(U.S. dilares)
(2195  (5.7%

15966  _13484
(980 (32233

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la determinacion del saldo de impuesto & la renla por pagar

fue como sigue:

Anticipo determinado para al afo cormente
Pagos en efectivo del anticipo

Betenciones én Lo fusnte del afo

Crédito tnbutario afos anterions

Crédito tributario a favor del contribuyente

2015 2014
(1.5 délares)
1,804 52,244
(37.728)
(18,650) (15.558)
L1042}

U228 Ol

Pasivos por impuesto diferido. - El movimicnio de 104 actives ¥ pasivos por impuestos diferidos

v partida que lo origina s como sigug:

Ao 2004

Fastvay por impestos diferidos en relacidn a:

Edificios

Adia 2005

Pasivan por imprestos diferidos en relacidn g
Edilicios

Saldos al Saldos al
comienzo  Recomockdo i del
el aifio en (VR afin
(.5, délares)
(1350573 £7.789 (77,268}
(77.268) 3512 {73.756)

= 0 .



Revisiones Mscales. - Las declarsciones de impuestos o lo renta, retenciones en la fuente @
impuestos al valor agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y
estin abiertas para su revishdn las correspondientes a los sifios 2013 al 2005,

1. PATRIMONIO

11.1. Capital sockal - E1 capital social suscrito y pagado, estd constitindo por 20000 acciones
de valor nominal unitario de US$1,00 las cuales olorgan un voto por aecién v derecho o
dividendos,

12.2. Reserva kegal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos ¢l 10% de la otilidad
anual s¢a apropiado como reserva legal hasta que ésta como minima alcance el $0% del capital
social. Esta reserva oo estd disponible para ¢l pago de dividendos én eflectivi, pero pucde ser
capitalizada en su totalidad.

12.3. Buperdvit por revaluachin - Representa el efecio de la medicion a valor raronable de
los bienes inmuebles, neto del efecto de impuestos sobre las gnnancias.

El saldo de esta cuemia registrard las disminuciones de valor raronable de elementos
previomente revaluados en la medida que exista saldo acreedor en relacion con ese activio &
podrd ser transferido directamente o los resultados acumulsdos cuando se produzcn la venta del
activo o sistematicamente cuando e] activo sea utiliado por la Compafiin. La transferenciz de
la cuenta superdvit por revaluacién a la cuenta de resuliados scumulados, no pasara por el
resuliado del perindo. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ¢l 27 de abril de
2015, mtorieo ¢l uso de esta reserva para compensar pérdidas por LSS102,329.

12.4. Utilidades retenidas. - Al 31 de diciembre de 2005 v 2004, incluye:

1018 2014
(1.5, dilures)

Resultados acumulados distribuibles | pérdidas acumuladas) 4,936 (83.5377)

Resultados por adopcidn de NIIF 18,352 38352
Reservas segon POGA anlenongs:

Reserva de valescion I 6,400 | 4000

Reserva de capital 110,024 | 1024

Total 169,712 A1.204

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF v de los
saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superimendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser inilizados de la siguiente forma:

Resultados scumulados provenlentes de la adopeidn por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo sdlo podrd ser capitalizado en la pare que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
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13,

14

las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; wtilizado en absorber perdidas; o
devuehio en el caso de fiquidacidn de la compaiiia.

Reservas segion PCGA anteriores - Los saldos sereedores de Ias reservos de capital, por
valwacion o por valuacidn de inversiones segin POGA anteriores, sdlo podrin ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltime ejercicio econdmico
concloido, si las hubieren; wtilizado en absorber pérdidas; o devuehio én ¢l caso de liguidaciin
de la compaia.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas son los siguienies:

2013 P E}
(U5, diblares)
Cucnias por cobrar largo plaro
Skyein S.A. 44,871 £1.503
Accionistus
Ecusdor Naiural 5.A. 58200
Surplus 5.A. S8 200
Total Ll6AN
GASTOS POR SUNATURALEZA
Los gastos de administraciin incluven principalmente lo siguiente:
2015 2014
(UL5, didlares)
Honorarios profesionales B4, 122 106 590
Impuesios ¥ contmbuciones 30525 46,143
Armiendos 96,652 55,224
Depreciacion 15,564 15964
Otros {individualmente inferiores a $8 mil) 13,157 _4.799
Total 260,420 259,020

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de¢ diciembre de 2015 v Ia fecha del informe de los suditores independientes (10
de marzo de 2016), no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudiera
tener un efecto importante sobre los estados fnancieros
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