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INFORME DEL CONTADOR GENERAL

A los Accionistas de
JAESA S.A.

. Hepreparado los adjuntosestados finanderosde JAESA S.A. que comprenden d estado de posicién finandera al
31 de diciembre de 2012, y los estados de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como varias notas con un resumen de laspoliticas contables signifi cativasy
otrainformacioén explicativa arevel ar.

. Junto con los Administradores de JAESA S.A., somos responsables de 1a preparacién y presentacion
razonabl e de sus estados financieros de acuerdo con 1a Norma Internacional de Informacion Financiera para
las Pequenas y Medi anas Entidades (NIIF paralas PY MES) para quelainformaci6n suministrada en ellos
sea util a sus usuarios por surelevanciay representacion fiel delos eventos econémicos ocurridos durante el
periodo sobreel que se informa.

. Para cumplir con esta responsabilidad, PRIMERO, hemos disefiado, im plementado y mantenido un sistema de
control interno adecuado a la preparacién y presentaciéon de estados financieros libres de distorsiones,
causadas por fraude o error; SEGUNDO, h emos sel eccionado y aplicado politicas contabl es apropiadas para el
reconocimiento y 1a medicién delos elementos delosestados financieros segin l1asnormas internaci onal es de
informacién financiera; y, FINALMENTE, h emos realizado estimaciones, provisionesy supuestos contabl es
razonables a las circunstancias, y que afectan 1os importes de ciertos activos, pasivos, ingresosy gastos,
incluidos en sus estados financieros. Se debe considerar que 1os resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones, provisiones y supuestos contables.

. Aunque ningun sistemade control interno puede garantizar que se el i minen todaslas distorsiones, decl aramos
unani memente que l oscontroles intemos—por estar fundamentados por escrito en politicasy procedimientos
establecidos, implementados por personal entrenado y profesionalmente calificado, con una apropiada
separacion de tareas y supervisados a través de una minuciosa auditoria interna— ofrecen una seguridad
razonabl e a un costo adecuado; quelos activos estan protegidos contra suuso o disposicién no autorizada; que
las transacciones se efectiian con autorizacién de la Administracion de JAESA S.A.;y, quelosregistros
financieros permiten preparar estadosfinancieros utiles. Estas politicas y procedi mientos disponen que tanto la
Administracion deJAESA S.A., como todos sus empl eados, debemos mantener 1os mas el evados principios
éticosy que sus practicas denegocios deben impl ementarse de manera total mente integra.

. Porlo anterior, afirmo quelos referidos estados financi eros presentan razonabl emente, en todos 1os aspectos
significativos, la situacién financiera de JAESA S.A. al 31 de diciembre de 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la NIIF para las
PYMES.

. Los estados financieros correspondientes al afno terminado el 31 de diciembre 2012 son los primeros que
JAESA S.A. ha preparado aplicando 1a NIIF para las PYMES. Con fines comparativos, dichos estados
financierosincluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 deenero 2011 (fech a detransicion), 1os que h an sido ajustados conformeala NIIF
para las PYMES. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo con 1a NIIF para
las PYMES, surgen delos estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre 2011
y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. Los efectos mas
significativos dela adopcion dela NIIF paralas PY MESsobrelainformacién financiera dela Compaiiia se
describen en 1a Nota 18.

Marzo 29 de 2013
Guayaquil, Ecuador

YURY SOLORZANO VILLEGAS

CONTADOR
RUC. N° 0922442512001
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JAESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2012
(Cifras en Dol ares Eistadounidenses)
Diciembre 31 Enero 1
Notas 2012 2011 2011

ACTIVOS
Acrivos CORRIENTES
Efectivo y equival entes al efectivo 5 3.290,81 194,41 -
Deudores comercial es y otras cuentas por cobrar 6 43.661,13 103.108,64 16.690,10
Inventarios 253.153,31 304.272,73 451.977,28
Inversiones Asociadas 362.839,53 362.839,53
Activos por impuestos corrientes 18.080,19 8.973,90 8.933,49
TOTAL ACTIVvOoS CORRIENTES 681.024,97 779.389,21 477.600,87
Acrivos No CORRIENTES
Propiedades, planta y equi po 7 41.814,61 46.356,48 55.902,22
Otros activos no financieros no corrientes
TOTAL ACTIvos NO CORRIENTES 41.814,61 46.356,48 55.902,22
TOTAL ACTIVOS 722.839,58 825.745,69 533.503,09

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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JAESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

Diciembre 31 Enero 1

Notas 2012 2011 2011
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales 61.496,37 42.099,39 118.046,37
Obligaciones con instituciones fi nancieras 1.252,62
Pasivos por impuestos corrientes 28.220,33
Beneficios alos empleados
Anticipos declientes 1.442,16 13.257,94 2.339,59
Otros pasivos corrientes 8 5.751,87 20.460,45 4.673,06
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 68.690,40 104.038,11 126.311,64
PAsSIvos NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
ToTAL PAsIvos No CORRIENTES
TOTAL PASIVOS 68.690,40 104.038,11 126.311,64
PATRIMONIO
Capital pagado 9 13.200,00 13.200,00 13.200,00
Aportes para capitalizacién futura 10.762,91 10.762,91 10.762,91
Reservas 9 11,64 11,64 11,64
Resultados acumul ados 9 539.631,98 539.631,98 303.500,36
Reserva de Capital 195.680,51 195.680,51 195.680,51
Ganancias Acumul adas 60.272,29 25.761,01 -70.521,51
Pérdidas Acumul adas -144.744,32 -144.744,32 -71.203,47
Ganancia o Pérdida Neta del Periodo -20.665,83 81.403,85 25.761,01
TOTAL PATRIMONIO 654.149,18 721.707,58 407.191,45
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 722.839,58 825.745,69 533.503,09

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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JAESA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

Notas 2012 2011

Ingresos ordinarios 100.064,60 773.607,24
Costo de ventas -14.561,60 -402.082,69
GANANCIA BRUTA
Otrosingresos 1.681,85 2.041,57
Gastos de venta
Gastos de administracién 70.671.69 113.501,59
Otros Gastos 37.007,26 150.158,45
Gastos financieros 171,73 281,90
GANANCIA ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA -20.665,83 109.624,18
Gasto por participaci6n de trabajadores
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA -20.665,83 109.624,18
Gasto por impuesto alarenta 28.220,33
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO -20.665,83 81.403,85

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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JAESA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

APORTES PARA

CAPITAL . RESULTADOS
CAPITALIZACION RESERVAS ToTAL
PAGADO ACUMULADOS
FUTURA

Saldos al 1 de enero de 2011* 13.200,00 10.762,91 11,64 407.191,45
Resultado integral del periodo
Apropiaci6n deresul tados
Saldos al 31 de diciembre de 2011* 13.200,00 10.762,91 11,64 539.631,98 721.707,58
Resultado integral del periodo
Apropiaci6n deresul tados
Saldos al 31 de diciembre de 2012 13.200,00 10.762,91 11,64 539.631,98 654.149,18

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERA CION
Cobros a clientes 86.806,66 783.206,66
Pagos a proveedores y empl eados (56.995,27) (415.548,50)
Efectivo generado por 1as operaciones
Intereses recibidos
Intereses pagados (171,73) (281,90)
Impuesto a 1arenta pagado (37.326,62) (3.059,17)
Otros cobros 16.881,23 2.041,57
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERA CION (9.194,27)  (366.358,08)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Com pras de propi edades, planta y equi po (7.540,03) (2.071,52)
Efectivo utilizado para adquirir Acciones en subsidiariasu otros negocios - (362.839,53)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (7.540,03) (364.911,05)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIA CION
Otras Salidas 1.442,16 (1.252,62)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIA CION 1.442,16 (1.252,62)
DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 3.096,40 194,41
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 194,41 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 3.290,81 194,41

Las notas son parte integral de los estados financieros.
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

JAESA S.A. (“la Compania”) se constituy6 en la ciudad de Guayaquil, Repriblica del Ecuador
en Febrero de 1981. La direccién de su domicilio legal es Pichincha 333 e Illingworth.

La compariia se dedica en el Actividades de Compra, Venta, de Bienes Inmuebles.

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) PARA LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES (PYMES)

Los PRONUNCIAMIENTOS SOBRE NORMAS DE CONTABILIDAD FINANCIERA fueron los primeros
principios contables emitidosen el Ecuador (enero de 1983), por el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador (IICE), como una adaptacion resumida de ciertas Normas
Internacionales de Contabilidad —NIC—-. Sin embargo, estos pronunciamientos no fueron

difundidos por la Superintendencia de Compariias.

En 1990, la Superintendencia de Compaiiias expide para las compaiiias sujetas a su control el
REGLAMENTO DE LOS PRINCIPIOS CONTABLES, siendo un listado conceptual de las
Caracteristicas Basicas y Normas de Contabilidad inherentes a los estados contables de las

empresas con fines de lucro, conforme al Pronunciamiento N° 6 emitido por el IICE.

En enero de 1999, la Superintendencia de Compaiiias y el IIEC, inician la aplicacién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad —-NEC—, como una adaptacién mas extensa de ciertas
NIC. Para aquellos eventos que no fueron considerados por las NEC, las NIC fueron su

referente normativo. Hasta el 2009, las NEC fueron los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados —-PCGA—, ahora denominados “los PCGA anteriores”.
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

E121 de agosto de 2006, la Superintendencia de Comparniias adopt6 las Normas Internacionales
de Informacién Financiera —NIIF—, en reemplazo de las NEC, y determiné su aplicacion
obligatoria por parte de las companias sujetas a su control. E1 3 de julio de 2008 la

Superintendencia de Compaiias ratificé lo resuelto el 21 de agosto de 2006.

El 20 de noviembre de 2008, mediante Resolucién N° 08.G.DSC.10 la Superintendencia de

Companias clasificé a las companias bajo su control en tres grupos y les establecié6 un

cronograma para la aplicacion de las NIIF en los afios 2010, 2011 y 2012, estableciéndose los
afios 2009, 2010 y 2011 como sus respectivos periodos de transicion. Conforme a esta
resolucién, JAESA S.A., al 31 de diciembre de 2007, mantenia activos totales menores a USD
4°000.000 por lo que pertenecia al tercer grupo de compaiiias, quedando obligada a aplicar las

NIIF desde el afio 2012 y estableciéndose el afio 2011 como su periodo de transicién.

Sin embargo, la Resoluciéon N° SCQ.ICI.CPAIFRS.11. 10 del 11 de octubre de 2011 reforma la
Resolucién N° 08.G.DSC.10 con el fin de sefialar las condiciones que las compaiias del tercer
grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) con
lo que aplicardan la NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA LAS
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las PYMES) y no todas las NITF emitidas,
conocidas ahora como NIITF COMPLETAS.

Losestados financieros del ejercicio econémico 2010 (anterior al periodo de transicién 2011) se
consideran como la base para determinar el cumplimiento obligatorio de las todas las tres (3)

condiciones requeridas para la referida calificacion:

1. Tener un monto de activos inferior a USD 4°000.000;
2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta USD 5 000.000; y,

3. Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores en promedio ponderado anual.
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2010, la Compariia cumpli6 con las 3 condiciones, por lo que debera

aplicar la NIIF para las PYMES a partir del afio 2012, siendo su afio de transicién el 2011.

3. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estosestados financieros son los primeros que la Compaiiia prepara aplicando la NIIF para las
PYMES y comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y los
estados de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2012.

Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio de
transicién terminado el 31 de diciembre 2011 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de
enero 2011, fecha inicial de transicion. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas de acuerdo con la NIIF para las PYMES, surgen de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2011 y del balance general cortado al 31
de diciembre de 2010, respectivamente, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales son consideradas como los PCGA anteriores, tal como se define en
la Seccién 35 Transicién a la NIIF paralas PYMES. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de la NIIF para las PYMES.

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situaciéon financierade JAESA S.A.al 31 de diciembre de 2012, el resultado de

sus operaciones y sus flujos de efectivos por el afno terminado en esa fecha.
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los

activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Moneda Funcional y de Presentacion

Losestados financieros estéan presentados en délares delos Estados Unidos de América (USD),

que es la moneda funcional de la Compariia.

La Republica del Ecuador, desde enero de 2000, no emite su propia moneda, adoptando el
délar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha creado sus propias

monedas fraccionarias de délar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES requiere
que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Sin embargo, la gerencia considera que
las estimaciones y los supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los
que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los

estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos

futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidasen el periodo en que la estimacion

esrevisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

Las estimaciones realizadas segin la NIIF para las PYMES, en la fecha de transicién, fueron

coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los PCGA anteriores.

Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados financieros corresponden a la
cobranzadudosa, la depreciacién de propiedades, planta y equipo, los beneficios sociales, el
impuesto a larenta y la participaciéon de los trabajadores cuyos criterios contables se

describen mas adelante.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA S

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en cajay los depésitos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o0 menos,

estas se presentan como “equivalentes al efectivo”.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando el
método de tasa de interés efectiva, menosla estimacion de pérdida por deterioro, constituida solo s
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables las partidas por cobrar. La

estimacién por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se determind.

Las partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacion

financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipo estdn medidos al costo menos la depreciaciéon acumulada y

las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo del terreno al 1 de enero de 2011, fecha de

transiciéon, fue medido a su valor razonable como costo atribuido a esa fecha.

El costo incluye todos los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

para ubicarlo y dejarlo en las condiciones de uso segin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compariia obtengabeneficios econémicos futuros que excedan al rendimiento

estandar originalmente evaluado para dicho activo.

La depreciacién se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas utiles
estimadas. La vida 1til, el valor residual y el método de depreciacién son revisados en forma
periédica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos para los

componentes de propiedades, planta y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas

utiles distintas, son registradas como partidas separadas.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la

fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas tiles estimadas para los periodosactualesy comparativos de las partidas

significativas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

e [Edificios 20

e Instalaciones 10
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

e Muebles y enseres 10
e Maquinarias y Equipos 10
e Equipo de computacion 3

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las
cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en

que se produce.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente se miden a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo. Loscostos por préstamos se reconocen como gasto en el gjercicio en

el que son incurridos.

Las obligacionesbancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacién financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar sonreconocidasinicialmente a su valor nominal menos cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amortizado usando

el método de interés efectivo.

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha del estado de situacién

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
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JAESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o
implicita como resultado de hechos pasados y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Las
provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la
fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir

para cancelarla.

Impuesto a la Renta

Elimpuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando estarelacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el

patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afo,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a

pagar con respecto a afnos anteriores.

Participacion de trabajadores

La compariia reconoce con cargo alosresultadosdel periodo en que se devenga la participacion
de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiiia, de conformidad a lo establecido en el

Codigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se reconocen
cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, el monto de ingreso y los costos incurridos o por incurrir pueden ser medidos

confiablemente y la cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada.
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Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en que se pagan, y se registran enlosperiodos con los cuales

se relacionan.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Efectivo en caja
Efectivo enbancos 3.290,81 194,41 -
Efectivoy equivalentes al efectivo usado en 3.290,81 194,41 -
el estado de flujos de efectivo
6. DEUDORES COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Clientes no relacionados
Clientesrelacionados 31.755,51 53.108,64 16.690,10
Deudores comerciales 31.755,51 53.108,64 16.690,10
Empleados
Deudoresvarios no relacionados
Deudoresvarios relacionados 11.905,62
Otras cuentas por cobrar 11.905,62 - -
(-) Deterioro de las partidas porcobrar _ _ _
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar  43.661,13 53.108,64 16.690,10
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:

Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Costo 67.273,07 59.733,04 57.661,52
Depreciacién Acumulada (25.458,46) (13.376,56) (1.759,30)
Propiedades, plantay equipo 41.814,61 46.356,48 55.902,22
Costo Neto Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Vehiculos 54.513,35 54.513,35 54.513,35
Equiposde Computo 2.901,80 2.901,80 1.915,00
Mueblesy enseres 2.317,89 2.317,89 1.233,17
Otras Propiedades, planta y equipo 7.540,03 - -
Propiedades, plantay equipo 67.273,07 59.733,04 57.661,52
8. OTROSPASIVOS CORRIENTES
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2012, fue como sigue:
Dic. 31, 2012 Dic. 31, 2011 Ene. 1, 2011
Cuentas por pagar relacionadas 61.496,37 75.817,78 125.059,02
Total 61.496,37 75.817,78 125.059,02
16
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10.

(Cifras en Dol ares Estadounidenses)

PATRIMONIO

El capital social autorizado esta constituido por 330.000 participaciones con un valor nominal

unitario de USD 0,04; todas estan totalmente emitidas, pagadas.

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva

no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Al31 dediciembre de 2011 se reconoci6 un ajuste neto deudoren los resultados acumulados de
USD 539.631,38 resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF, los cuales de acuerdo
a disposiciones legales son absorbidos por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio

econémico concluido.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por los ejercicios 2009, 2010 y 2011 estan
abiertas a la revision de la autoridad fiscal. Las disposicioneslegales dan a la autoridad fiscal la
facultad de revisarlas hasta dentro de los tres afios posteriores contados desde la fecha de su
presentacion. Las tasas de impuesto a la renta por los anos 2011 y 2012, fueron del 24% y

23% , respectivamente. A partir del afo 2013 la tasa sera del 22% .

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacion de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIER OS
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12. Estos estados financieros fueron aprobados por el consejo de administracién y autorizados

para su publicacion el 26 de marzo de 2013
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