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o

INFORME DEL CONTADOR GENERAL

A los Acdonistas de
MANESA S.A.

He preparado los aljuntos estados financierosde MANESA S.A. que comprendenel estado de posicién finandera
al 31 de diciembre de 2014, y los estados deresultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como varias notas con un resumen delas politicas contables
significativas y otrainformacién explicativa a revelar.

Junto con los Administradores de MANESA S.A., somos responsables de la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros de acuerdo conla Norma Internacional de Informacién Financiera para
las Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para lasPYMES) para que la informaciénsuministrada enellos
sea util a sus usuarios por su relevancia y representacién fiel de los eventos econémicos ocurridos durante el
periodo sobre el que se informa.

Para cumplir con esta responsabilidad, PRIMER O, hemos disefiado, im plem entado y mantenido wn sistema de
control interno adecuado a la preparacion y presentacién de estados financieros libres de distorsiones,
causadas por fraude o error; SEGUNDO, hemos selecdonado yaplicado politicas contables apropiadas para el
reconocimiento y b medicion de los elementos de los estados financieros segiinlas normas intemacionales de
informacién financiera; y, FINALMENTE, hemos realizado estimaciones, provisiones y supuestos contables
razonables a las drcunstamncias, y que afedan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en sus estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones, provisiones ysupuestos contabls.

Aunque ningiin sistema decontrol interno puede garantizar ue se eliminen todas las distorsiones, declaram os
uminimemente que los controles internos —por estar fundamentados por escrito en politicas y procedimientos
establecidos, implementados por personal entrenado y profesionalmente calificado, con uma apropiada
separacién de tareas y supervisados a través de una minuciosa auditoria interna— ofrecen una seguridad
razonable a un costo adecuado; que los activos estdn protegidos contra su uso o disposicién no autorizada; que
las transacciones se efectdan con autorizacién de la Administracion de MANESA S.A.; y, quelos registros
financieros permiten preparar estados financieros utiles. Estas politicas y procedimientos disponen que tanto la
Administracién de MANESA S.A., omo todos sus empleados, debem os m antener los mas elevados principios
éticos y que sus practicas denegocios deben implem entarse de manera totalmente integra.

Por lo anterior, afirmo que los referidos estados financieros presentanrazonablemente, en todoslos aspectos
significativos, la situacién financiera de MANESA S.A. al 5 de diciembre de 2014, el resutado desus
operaciones y sus flujos de efectivos por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la NIIF para las

PYMES.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2014 que MANESA S.A. ha
preparado aplicando la NIIF para las PYMES. Con fines com parativos, dichos estados financieros incluyen
cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2014 y saldos del estado de situacién financiera al
1de enero 2014. Los efectos mas significativos de los estados Financieros aplicando NIIF para las PYMES se
describen en la Nota 18.

Marm 24 de 2015
Guayaquil, Ecuador

YURY SOLORZANO VILLEGAS

CONTADOR
RUC. N° 0922442512001
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MANESAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Diciembre 31 Enero

Notas 2014 2014
ACTIVOS
Acrivos (DRRIENTES
Efectivo yequivalentes al efectivo 5 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6 1.982,64 1.760,17
Inventarios 337.121,90 337.121,90
Inversiones Asociadas
Activos por im puestos corrientes - 4.006,30
ToTAL Acrivos CORRIENTES 339.104,84 342.888,87
Acrivos No CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 7
Otros activos no financieros no corrientes
TorAL Acarivos No CORRIENTES - -
TOTAL ACrivos 339.104,84 342.888,87

Las notas son parte integral de bs estados financieros.

Estados Financieros

2014



MANESAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Diciembre 31 Enero

Notas 2014 2014
PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVOS
PAsIvos (DRRIENTES
Acreedores comerciales 12.228,69 9.330,52
Obligaciones con instituciones finanderas 27.864,93 27.864.93
Pasivos por im puestos corrientes
Beneficios a los empleados
Anticipos de clientes
Otros pasivos corrientes 8 95,41
TorAL PAsivos CORRIENTES 40.189,03 37.19545
PAsivos No CORRIENTES
Obligaciones con instituciones finanderas
Provisiones por beneficios a em pleados
TorAL PAsivos No CORRIENTES
ToTAL PASIVOS 40.189,03 37.19545
PATRIMONIO
Capital pagado 9 1.680,00 1.680,00
Aportes para capitalizaciénfutura 15.249,85 15.249,85
Reservas 9 2,19 2,19
Resultados acumulados 9 248.172,66 248.172,66
Reserva de Capital 107.572,50 107.572,50
Ganancias A cumuladas 19.938,84 23.945,64
Pérdidas Acumuladas -90.929,42 -90.897,95
Ganancia o Pérdida Neta dd Periodo -2.007,81 -31,47
TorAL PATRIMONIO 305.693,42 305.693,42
TorAL PASVOS Y PATRIMONIO 340.913,01 340.913,01

Las notas son parte integral de bs estados financieros.
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MANESAS.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

Notas

(Cifras en Délares Estadounidenses)

2014

2013

Ingresos ordinarios

Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Otros ingresos

Gastos deventa

Gastos deadministraciéon
Otros Gastos

Gastos fimancieros

1.007,14

1.760,17

30,27
120

GANANCIA ANTES DE PARTIGPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por participacién de rabajadores

-2.007,81

-3147

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto porimpuesto a la renta

-2.007,81

-3147

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

-2.007,81

-3147

Las notas son parte integral de bs estados financieros.
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MANESAS.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

APORTES PARA

CA1rAL . o o RESWwTADOS
PAcADO CAPITALIZACION RESERVAS ACUMULADOS ToraL
FUTURA
Saldos al 1 de enero de 2013* 1680,00 15.249,85 2,19 248.172,66 305.724,89
Resultado integral del periodo
Apropiacién de resultados
Saldos al 31 de didembre de 2013* 1680,00 15.249,85 2,19 248.172,66 305.693,42
Resultado integral del periodo
Apropiacién de resultados
Saldos al 31 de didembre de 2014 1680,00 15.249,85 2,19 248.172,66 298.915,81

Las notas son parte integral de bs estados financieros.
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

MANESA SA. (“l a Compaiia”) se constituyé enla ciudad de Guayaquil, Repiblicadel
Ecuador en Febrerode 1981 La direccion de su domi ciliolegal es Pichincha 333 y Luque
Edifi cio Tous, segun do pi 0.

La compaiiaesta dedi cadaala Acti vidad de Compra, Venta, de Bien esInmuebl es

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE IA NORMA INTERNACIONAL DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF) PARA LAS PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES (PYMES)

Los PRONUNCIAMIENT OS SOBRE NORMAS DE CONTABILIDAD FINANCIERA fueron los primeros
principios contablesemitides en el Ecuador(enero de 1983), por el Institutode Investigacimes

Contables del Ecuador (IICE), como una adaptacion resumida de ciertas Nomas

Intern acionales de Con tabilidad -NIC-.Sin embargo, estos pronun ci ami en tes n o fueron

difundidosporla Superintendencia de Compaias.

En 1990, 1a Superintendenda de Compaiiiasexpide para las compaiias sujetas a sucon trd el
REGLAMENTO DE LOS PRINCIPI0S CONTABLES, siendo un listado conceptal de las
Caracteristi cas Basi cas y Normas de Con talili dad inh erentes al os estados con tabl es del as

empresas con finesde lucwo, conforme al Pronunciamiento N°6 emitido porel IICE.

En enero del1999,1aSupenntendencia de Compaiiias y el IIEC, inici an laaplicaci én del as
Normas Ecuatori anas de Contabilidad —NEC—, como un a adaptacién mésextensa de ci ertas
NIC. Para aquellos eventos que no fueron consdderades por 1as NEC,las NICfueron su
referen te normativo. Hasta el 2009, 1as NEC fueron los Principios de Contabilidad

General mente Aceptados —-PCGA—, ah oraden omin ados ‘1 os PCGA an teri ores”.
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

El 21de agosto de 2006,1a Superintendencia de Compaiifasadoptélas Normas Internacionales
de Informacién Financiera—NIIF—, en reemplazode lasNEC, y determin 6 su aplicacién
obligatoria por parte de las compaiifas sujetas a su control. El 3 de julio de 20081a

Superintenden ciade Compaiiias rati fi c61 o resuel to el 21 de agasto de 2006.

El 20 de noviembre de 2008, mediante Resoluci 6n N° 08.G.DSC.101 a Superintendenciade
Compaiifas clasificé a las compaiifas bajo su control en tres grupos y les estableciéun
cronogramapara l aaplicacién delas NIIFen los afios 2010, 2011 y 2012, establ ecién dosel os
afios 2009, 2010 y 2011 como sus respectivos periodos de transicién. Conforme a esta
resolucién, MANESA S.A.,al 31 de diciembre de 2007, man tenfaacti vos total es men ores a
USD 4°000.000 por lo que pertenecia al tercer grupo de compaiifas, quedando obligada a

aplicar las NIIF desde el afio 2012 y estableciéndose el afio 2011 como su periodo de transidén.

Sin embargo, la Resoluciéon N° SCQ.ICI.CPAIFRS11. 10 del 11 de octubre de 2011 reformala
Resd ucién N°08.G.DSC.10con el iin de senalar lascondicion es que 1 as compaiiias del tercer
grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequefias y Medianas Entidades (P YMES) con
lo que aplicardn la NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA LAS
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF paralas PYMES) ynotodas las NIIF emi tidas,
con oci das ahora como NITF COMPLETAS.

Los estados fin ancieos del ejercicio econémico 2010 (an terior al perodo de transicion 2011) se
cons deran como labase para determinar el caumplimiento obli gatari o de las todasl as tres(3)
condicionesrequen das paral a referi da califi cacién:

1. Tenerun montode activosin feri or a USD 4°000.000;

2. Registrarun Valor Bruto de Ventas Anual es de h asta USD 5°000.000;y,

3. Tenerun Personal Ocupado men or a 200 trabajadoresen promedio ponderado anual .
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Al 31de diciembre de 2010,1 a Compaiifa cumpliécon las3 condiciones porloque debera
aplicar la NIIF paralas PYMES apartir del afio 2012, siendo su afio de transi cién el 2011.

3. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros se han el aborado de acuerdo con 1a Norma Internacional de
Informaci 6n Financiera para Pequenasy Median as Enti dades (NIIF paralas PYMES)

emitida porel Consejo de NormasIn ternacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estad os fi n and eros son los primeros que la Compaiiapreparaaplicandola NIIF paralas
PYMES y comprenden el estado de si tuaci 6n financier al 31 de di ci embre de 2014 y1os

estados de resul tados integrales, de cambiosen el patrimonio y de flujos de efectivopor el afio

terminado el 31 dediciembre de 2014.

Los referidos estados financiemws presntan razonablemente, en todos los aspectos
si gnificativos, la situacién financiera de MANESA S.A.al 31 de didembre de 2013, el resultado

de sus operaci on es y sus fl ujos de efecti vos por el afio terminadoen esa fecha.

Bases de medicion
Los estados fin ancieos h an sdo preparadossobre labase del costohistérico, excepto porl os

acti vos y pasi vos fin an ci eros medi dos al costo amorti zado.
Moneda Funcional y de Presentacian

Los estados fi n ancieros estan presentados en délares delos Estados Unidosde Améica (USD),

que eslamoneda funcional de laCompaiia.
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

La Republica del Ecuador,desde enero de 2000, no emi te su propi a moneda, adoptan doel
dél ar estadounidense como moneda oficial del pais; sin embargo, ha creadosus propi as

monedas fracci on an as de dél ar una vez adoptadal a moneda estadouni den se.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién delos estados financieros de acuerdo con la NIIF paralasPYMES requiere
que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos queafectanla aplicacién del as
polit cas contables y 1os montosde activos, pasi vos, ingresosy gastosinformados. Los
resultados real es pueden diferir de estas estimaciones. Sin embargo, | a gerencia consi dera que

I as esti maciones y los supuestos utilizados fueronlos adecuados enlas circun stan i as, porl os
que no existe un riesgo significativode causar un ajuste material a las partidas incluidas enlos

estados fin an ci eros

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regul armente. y se basan en la

experi encia histérica y otws factares, induyendo la expectativa de ocurrencia de eventos

futuos que s consideran razon ables de acuerdo con 1as ci rcun stan ci as.

Las revisiones delasestimaciones contablesson reconocidasen el periodo en quelaestimaddn

esrevisada yen cual quierperiodofuturo afectado.

Las esti maciones realizadassegiun laNIIF para lasP'Y MES enla fecha de transicién , fueron

coh eren tes con 1 as esti maci on es hech as para | a mi sma fech a segin 10s PCGA an teri ores.

Las esti maciones més significativascon relacién alos estados fin an ci eroscorresponden ala
cobranza dudosa y el impuesto a la renta cuyos criterios contables se describen mas

adelan te.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIV AS

Efedivo y equivalentes al efectivo
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

El efectivo induyed dinerodisponible en caja ylosdepésitos a la vista enban cos.De existir
invasiones acorto pl azo de alta liquidez con vencimen tosori gi nal es de tres meses o menos,

estas se presen tan como “equi val en tes al efectivo”.

Deudores camerciales y otias cuentas por cobrar

Las parti das por colrar son reconocidas inicid mentea su valor nominal mascual qui er costode
transaccién directamente atn buible. Posteri ormen te, se mi den al costo amorti zadousan doel
método de tasa de interés efectiva, menosla estimacién de péwdida pordeteriaro, consttuida solo s
existe dlgunaevidenda objetiva de que no vayan a ser recuperabl esl as parti das porcobrar. La

esti maci 6n por deteri oro serecon oce en el resul tado del periodoen quese determin 6.

Las partidas por cobrar s clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superi ores alos 12meses sigui entes desdel a fecha del estado desi tuacién

finan ciera,que se d asi fi can comoacti vos no comi en tes

Obligaciones
Reprresen tan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razon able, neto del s
costos de l atran sacd6nincurridos. Posteri ormente se miden a su costo amorti zadousan doel

método de interés efctivo. Los costos por préstamas se recon ocen como gasto en el ejercicioen

el que son in curri dos.

Las obligaciones bancaras s clasifican como pasivocorriente a menos quela Compaiifa tenga
derechoincondicional de difxr el pago de la obligaci 6n porlo menos 12 meses después dela

fecha del estado desituacién finan ciera.

Acreedores comerchles y oras cuentas por pagar
Las parti daspor pagar son recon ocidas inidalmente a su vd or nominal menos cualqui er costo
de transaccién directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo amorti zado usando

el método deinterés efectivo.
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores alos 12meses sigui entes desdel a fecha del estado desi tuacion

finan ciera,que se d asi fi can comopasi ves no comien tes

Proviiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuandola Compaiiia ti eneuna obligacién presente legal o
implicita como resul tado de hechos pasados y esprobabl e que s requiera de lasalidade
recuwsos pam pagar la obligacién y es posible estimar su monto confiabl emente. Las
provisi onesson revisadas y ajustadas en cada periodo pararefl ejarl a mejor esti maci6n ala
fecha del estado de situacidn financiera. Cuando el efecto dd valor del dinero en el ti empo es
impartan te,el monto de la provisién es el val or presen te de 1 os gastos que se esperaincumir

paracancel arl a.

Impuesto ala Renta
El impuestoalarenta es reconocidoen el estado de resultados excepto cuando estarelacionado
con parti dasreconocidas directamen te en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el

patrimonioo en otms utilidades integrales.

El impuesto corriente esel i mpuesto esperado apagar schre 1 a ren ta gravabl e para el afio,

utilizandolas tasas vi gentesa la fedia de reporte y cual qui er otroajuste sobre el i mpuesto a

pagar con respecto aaios anteri ores.

Reconocimiento deingresos y gastos

Los in gresosse miden al valor razonable dela con traprestaci 6n cobrada opor cobmar, netade
devd uciones, descuen tos, bonifi caci on eso rebajas comerci al es. Los i n gresos se recon ocen
cuando se tran sfieren al clientelos iesgos y benefidos inherentes al derechode propiedad del

bien, el monto de ingreso y los costos incurridos o por incurrir pueden sr medidos

confiablemente y la cobran za correspon di en te estd razonabl emen te asegurada.
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en que se pagan,y se regstran enlos pedodos con los cuales

se relacionan .

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES ALEFECTIVO

El detalle de esta partida al 31 dediciembre de 2014, fue como s gue:

Dic. 31, 2014 Ene.1, 2014

Efecti vo en caja

Efecti vo en bancos -

Efectivoy equivalentes a efectivo usadoen el }

estado de flujos de efectivo
6. DEUDORESCOMERCIALESY OTRAS CULENTASPOR COBRAR

El detalle de estasparti das al 31 de di ciembre de 2014, fue comosi gue:
Die. 31, 2013 Dic. 31, 2013

(lientesno relacionados
(lientesrelacionados 1.982,94 1.760,17
Deudores comerciales 1.982,94 1.760,17
Empl eados
Deudoresvari osno reladonados
Deudoresvari osrel aci onados 2.030,94
Otras cuentas p orcobrar - 2.030,94
(-) Deterioro delas partidas porcobrar — -
Deudorescomerciales y otras cuentas porcobrar 1.982,94 3.791,11
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

7.

(Cifras en Délares Estadounidenses)

OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de esta partida al 31 dediciembre de 2014, fue como s gue:

Dic. 31,2014  Ene. 1, 2014

Cuen taspor pagar rel acionadas 40.189.03 37.195.45
Total 40.189.03 37.195.45
PATRIMONIO

El capital social autorizadoesta constituidopor 42000 parti cipaciones conun valor n omin al

unitario de USD 004; todas estdn total men te emiti das, pagadas.

La Ley de Compaiias requiere que por lo men os el 10% dela utili dad anual seaapropiado
comoreserval egal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social . Esta reserva

no esta di sponible para el pago de dividen dos en efecti vopero puede ser capi tal izada en su

totali dad.

Las decl araciones de impuesto a la renta presentadas por les ejercici os 2009, 2010 y 2011 estan
abiertas al arevision dela autoridad fiscal. Las disposicioneslegales dan ala autondad fisal la
facultad derevisarlas hastaden trode 1 os tres afios posteriores contados desde 1 afech a de su
presen taci 6n. Las tasas de impuesto a larenta por l os afios 2011 y 2012, fueron del 24%y
23%, respecti vamente. Pam el afno2013 y 2014 1 atasa es del 22%.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ente el 31 dediciembre del 2014 yla fecha de apmwbaci 6n de 1 osestadosfin an ci eros no se
produjeron eventosque en opinién dela Administracién pudieran tener un efecto importante

sobrel os estados finan ci exos adjuntos.
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MANESAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio termin ado el 31 de di ci embre de 2014

(Cifras en Délares Estadounidenses)

10. APROBACION DE 10S ESTADOS FINANCIEROS

Estos estad s fi n anderos fueron aprobadospor el consejode admini straci 6n y autori zados

parasu publi caci én el 24 de marzo de 2015
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