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| INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de
ESTAR C.A.

1. He examinado el balance general adjunto de ESTAR C.A., al 31 de diciembre del 2001, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros
en base a mi auditorfa.

2. Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad
razonable gue si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye
el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las cifras y revelaciones
presentadas en los estados financieros, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes efectuadas por la administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria proporciona
una base razonable para mi opinion.

3. Como se indica en la nota 1, la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en
aquellos aspectos que no se oponen a, o no existen, disposiciones especificas en la legislacion
societaria y tributaria del Ecuador. '

4, No presencie la toma del inventario fisico al 31 de diciembre del 2001, ya que esa fecha fue
anterior a aquella en que inicialmente fui contratado por la Compafiia y no pude satisfacerme de
las cifras incluidas en los inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria

5. En mi opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, el Balance General presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ESTAR C.A,, al 31
de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y flujo de
efectivo, por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, promulgadas por la Superintendencia de Compafiias de! Ecuador.

Atentamente,

Econ. Washington Aguirte Garcia
SC-RNAE 128; CPA 20013

Guayaquil, abril 10 del 2002

Padre Solano 816 y Pedro Moncayo Teléfonos: 2291197 — 2291198 — 2397480 E-mail: waguirre@interative.net.ec. Casilla:09-01-10604 Guayaquil-Ecuador




- ESTAR C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2001 2000
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 11,452.17 3,857.39
inversiones 150.00 -
Cuentas por cobrar (Nota 3) 49,919.63 424,234 .84
Inventarios {Nota 4) 793,274.66 1,743,010.46
Total activos corrientes 854,796.46 2,171,102.69
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota 5) 1,536,367.83 1,648,215.72
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS ' - 20,941.60
INVERSIONES PERMANENTES {Nota 6) 52,859.20 40,351.64
OTROS ACTIVOS (Nota 7) 713.66 713.66
TOTAL DEL ACTIVO 2,444,737.15 3,881,325.31
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Prestamos bancarios por pagar (Nota 8) 192,640.34 47,781.82
Cuentas y documentos por pagar “(Nota9) = 1,280,589.21 1,235,952.30
Gastos acumulados por pagar (Nota 10) 47,752.27 9,929.73
Total de pasivos corrientes 1,520,981.82 1,293,663.85
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS (Nota 11) 805,463.12 2,459,036.02
TOTAL DEL PASIVO 2,326,444.94 3,752,699.87
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Nota 12)
Capital Social ' 400.00 400.00
Aporte para capital futuro 1,000.00 -
Reserva de capital 94,895.28 94,895.28
Reserva Legal 208.18 208.18
Reserva Facultativa 1.63 1.63
Utilidades acumuladas 39.636.72 32,714.85
Utilidad (Pérdida )del ejercicio -17,849.60 405.50
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - 118,292.21 128,625.44
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,444,737.15 3,881,325.31

Ver notas explicativas a los Estados Financieros

I




ESTAR C.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ventas de Camarodn:
Ventas locales
Ventas del Exterior

Costo de Venta
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA

GASTOS:

Gastos de Administracién

Gastos de Mercadeo y Ventas
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS (EGRESOS) INGRESOS NETOS
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
15% Trabajadores
25% Impuesto a la renta
Utilidad (Pérdida) Neta

2001 2000
104,920.73 98,627.04
7,647,890.02 7,605,655.99
-9,692,111.64 -7,595,840.45
-1,939,300.89 108,442.58
-196,799.17 -136,030.99
-112,082.92 -86,422.96
-308,882.09 -222,453.95
-2,248,182.98 -114,011.37
2,250,830.70 114,647.44
2,647.72 636.07
 .397.16 -95.41
-20,100.16 -135.16
-17,849.60 405.50

)




Saldo al 1 de enero del 2000
Ajuste NEC17
Ajustes y/o Transferencias
Utilidad del Ejercicio

TOTAL
Aporte capital futuro
Pérdida del ejercicio
Otros (neto)

TOTAL

ESTAR C.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aporte Reservas Reserva por Reserva de Resultados TOTAL
Capital
Social Futuro Rev.del Patrim. Capital Acumulados

400.00 209.81 28,256.39 10,338.12 39,204.32
66,638.89 20,483.52 87,122.41
-94,895.28 94,895.28 1,893.21 1,893.21
405.50 405.50
400.00 0 209.81 -0- 94,895.28 33,120.35 128,625.44
1,000.00 1,000.00
-17,849.60 -17,849.60
6,516.37 6,516.37
400.00 1,000.00 209.81 94,895.28 21,787.12 118,292.21

b.



'ESTAR C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Utilidad (Pérdida) »
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones

Resultado por Exposicion a la Inflacion

Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Propiedades y equipos, neto
Inversiones

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Cuentas por cobrar accionistas
Préstamos bancarios a corto plazo
Cuentas por pagar accionistas
Aporte capital futuro

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio

001 2000
-17,849.60 405.50
123,042.96 189,860.26

- -232,956.58

6,516.37 -
374,315.21 -422,663.60
949,735.80 -1,732,519.42

240.00

44,636.91 768,298.87
37,822.54 -45.09
1,518,220.19 -1,429,380.06
-11,195.07 -667,257.69
-12,657.56 -17,878.84
-23,852.63 -685,136.53
20,941.60 -20,941.60
144,858.52 27,329.60
-1,653,572.90 2,111,554.84
1,000.00 -
-1,486,772.78 2,117,942.84
7,594.78 3,426.25
3,857.39 431.14
11,452.17 3,857.39

)

v




b)

ESTAR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

OPERACIONES

ESTAR C.A. (la Compaiiia) se cdnstituyo en la ciudad de Guayaquil el 26 de enero de
1981, ante notario publico.

El objeto principal de la compaiiia es dedicarse a la actividad pesquera industrial y

‘comercial de especies bioacuaticas en cautiverio, principalmente de camaron y otras

actividades mercantiles permitidas por la ley.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad y estan basados en el costo histérico de acuerdo con la norma de ajuste y
conversion a dolares estadounidenses descritas en la NEC 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son
comparables con los estados. financieros del ejercicio anterior Por este motivo, la
compafiia cuenta y presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1

Ajuste y conversion a dolares estadounidenses

Las cuentas de la compaifiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido convertidas y ajustadas a dolares estadounidenses mediantes las pautas
e indices aplicadas en la NEC 17. Dicha norma establece los siguientes procedimientos
de ajustes:

« Ajustes por inflacion de los activos no monetarios y del Patrimonio al 31 de marzo del
2000. ‘

« Reexpresion de los Activos no monetarios y del Patrimonio mediante un indice
especial de correccion de brecha entre la inflacién y la devaluacion del sucre con
respecto al dolar estadounidense acumulado entre el 31 de diciembre de 1991, o
fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.




d)

ESTAR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(continuacién)

» Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o recuperaciéon en el caso
de ser estos inferiores.

% Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y resulta del periodo
terminado en dicha fecha a una tasa de cambio de S/. 25.000 por US. $ 1,
establecidos oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los parrafos anteriores son cargados a
la cuenta reexpresion monetaria del patrimonio cuando estos corresponden a la
correccion del efecto de brecha entre inflacion y devaluacion acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999, y a la cuenta resultado por exposicion a la inflacion del estado de
resultados, cuando se trata del ajuste por inflacion y reexpresion por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion atribuible a los primeros 3 meses del afio 2000.

Para fines de conversién a dolares, los cargos en sucres a los resultados del periodo
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los
bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el
periodo, y la amortizacién o depreciaciéon de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basa en el valor histérico o reexpresado que dichos activos tenia al
cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con la normas contables que eligieron a dicha
fecha.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y convertido a dolares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Magquinarias y Equipos ' - 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.




f)

ESTAR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(continuacion)

Provision por Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la Renta, se calcula mediante la tasa del impuesto (25%)
aplicables a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devengan con base en el impuesto por pagar exigido.

Participacion de los Trabajadores en la Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compafia debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devengan, con base a las sumas por pagar exigibles.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Filiales

Empleados

Anticipo a proveedores
Deudores al Exterior

Anticipo a Contratistas
Egresos a liquidar

Intereses y gastos anticipados
Total

INVENTARIOS

Camarones en proceso
Camarones procesados P.T.

Materiales y suministros en bodega

Importaciones en transito
Total

2001 2000
Us$ Us$
2,919.31 180,52
794.00 1,643.69
12,471.80 1,015.21
25,351.81 420,746.15
3,455.77 235.20
1,001.36 1.36
3,512.87 -
412.71 412.71
49,919.63 424,234.84
2001 2000
Us$ us$
451,155.49 1,726,455.34
316,439.14 4,280.32
25,180.42 12,274.80
499.61 -
793,274.66 1,743,010.46




ESTAR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{continuacidn)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

2001 2000
uss$ US$
Costo::
Terrenos 17,644.43 17,644 .43
Proyectos en curso empacadora 120,976.48 121,181.41
Edificios e instalaciones 314,066.42 291,444 .67
Magquinarias y Equipos 1,065,686.08 1,017,373.35
Vehiculos 906,448.25 868,305.65
Muebles y enseres 112,372.42 96,030.55
Herramientas 671.95 671.95
Total Activo Fijo Costos 2,537,866.03 2,412,652.01
Depreciacion:
Edificios e instalaciones -45,030.16 -29,816.48
Maquinarias y Equipos -399,966.57 -307,817.72
Vehiculos -489,280.68 -371,874.77
Muebles y enseres -67,220.79 -54,927.32
Total Activo Fijo Depreciacion -1,001,498.20 -764,436.29
TOTAL ACTIVO FIJO 1,536,367.83 1,648,215.72
Movimientos de Activo Fijo:
UsS§$
Saldo inicial al 1 de enero del 2001 1,648,215.72
Adiciones netas 11,195.07
Depreciacion del afio -123,042.96
Saldo al 31 de diciembre del 2001 1,536,367.83
INVERSIONES PERMANENTES
. US$
2001 2000
Us$ Us$
CORPEI 52,059.20 40,351.64
ANGIOSA 800.00 -
Total 52,859.20 40,351.64

Certificados de bonos redimibles a 10 afios plazo, derivados de la retencion del 1,5 por

mil de las exportaciones FOB que realiza la empresa desde 1998.




ESTAR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(continuacion)

OTROS ACTIVOS

Depositos en Garantia:
EMELGUR

PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR

Sobregiros Bancarios:
Banco de Machala

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores del exterior
Productores locales

Documento por pagar
Retenciones en nominas
Anticipo de clientes locales
Retenc prestamos quirografarios
Acreedores varios

Otros gastos por pagar

Total

2001 2000
us$ Us$
713.66 713.66
2001 2000
us$ us$
192,640.34 47,781.82
2001 2000
Us$ Us$
3,437.87 3,437.87
1,268,922.75 1,207,028.01
- 51.29
317.35 725.93
- 875.00
10.70 47.28
7,900.54 22,520.57
- 1,266.35
1,280,589.21 1,235,952.30
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ESTAR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(continuacioén)

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2001 2000

Us$ Us$
Prestaciones sociales 5,969.82 4,984.06
Nominas por pagar 2,802.78 2,693.47
Participacion trabajadores 397,16 95.41
Impuesto a la Renta 20,000.94 -
Retencion Impuesto a la renta 17,579.37 820.98
Retencién Impuesto a la venta terceros 1,002.20 1,335.81
Total 47,752.27 9,929.73
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

2001 2000

US$ US$
Dr. H.c Esteban Quirola 805,463.12 2,459,036.02

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado por la compaiiia al 31 de diciembre del afio 2001 esta dividido
en 10.000 acciones ordinarias y nominativas de $0.04 cada una.

RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y correccién de brecha entre inflaciéon y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para Futuras Capitalizaciones
deben cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por Revaloracion del Patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria, a la
cuenta Reserva de Capital

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no

se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Companiia, pudieran
tener un significado sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




