Econ. ROMULO CAZAR ERAZO

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sehores

ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
ESTAR C. A.

Ciudad

»
i

1.- He examinado el balance general adjunto, de la Compafiia ESTAR
C. A., v los estados de resultados, evolucidn del patrimonio
. vy flujos de efectivo, que le son relativos por el afno
terminado el 31 de diciembre de 199Z. Estos aeztados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compania. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn
sobre los referidos estados financieros en basge a mi
auditoria.

I Z2.- BEjecute la revisgsidon de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planee y
I realice 1la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estan
libres de errores importantes v que la empresa haya cumplidoe
adecuadamente con las normas tributarias como agente de
l retencion de impuestos. La auditoria incluve, el examen en
base a pruebas gelectivas de la evidencia que soportan las
cifras y revelaciones de 1los estados financieros; la
' evaluacidn de log princivios de contabilidad utilizados y; la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en
general. Considero que la auditoria proporciona una base
'. razonable para mi opinion.

J.- Como se indica en la nota 1, la Comparnia prepara sus estados
financieros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo
con las normas de contabilidad egtablecidas por la
Superintendencia de Compaifiias de la Reptiblica del Ecuador y
con logs principios de contabilidad generalmente aceptados en
aquellos aspectos que no se oponen a, © hno existen,
digposiciones especificas en la legisiacidn societaria vy
tributaria del Ecuador.

4.— En mi opinidn, el balance general y los estados filnancieros
que le son relativos, descritos en el primer parrafo,
presentan razonablemente la situacidn financiera de la
Compania ESTAR C. A. al 31 de diciembre de 1992, de
conformidad con las normas de contabilidad descritas en la
nota 1.
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ROMULO CAZAR ERAZO

5.- Mi opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al afo terminado al 31 de diciembre de 1992
de la Compatiia ESTAR C. A., reguerido por disposiciones
legales vigentes, se emitird por separado.

65.— Como se indica en la nota 1, el balance general adjunto fue
preparado de acuerdo con €l Reglamento sobre la aplicacidn
del Sistema de Correccidn Monetaria Integral de los Estados
Financieros, para reconocer el efecto de los cambiogs en el
poder adguisitivo del sucre,

Atentamente,

G

SC-RNAE 1427 c.P. 16818

Guavagquil, Junio 30 de 1993

.,

9 DE OCTUBRE 424 - BDIFICIQ GRAN PASAJE OFICINA 412 - P. D. BOX 13790 - TELEFONOS: 314272 314345 - FAX: 314272
GUAYAQUIL - ECUADOR



ESTAR C. A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE
INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVG E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIV(GO CORRIENTE:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Gastos acunulados
Participacion de los trabaja-
dores

Impuesto a la renta

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Reserva poOr revalorizacion
del patrimonio

Reexpresion Monetaria Diferida

Utilidades retenidas

(NCTA ©)
(NOTA /)
(NOTA 8)
(NOTA 9)
(NCGTA 10}
(NOTA 11)

(NOTA 2)
(NOTA 3)

(NOTA 4}
(NOTA 3)

S/,

S/

TOTAL PASIVO E INVERSION DE ACCIONISTAS

S/

S/

.100.845

509.969

.216.218
. 690.925
.683.733
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.837.500

— el "peas ol T s A Tahe A T A T el

e T . TR A et am el aaam v Sy

. el A —— e e gy e R gy bk Sy

. 046 .421
.411.939
.853.188

.005.432
. 090.576

— o g el e ek B s B e sl B "

. 907.556

. 189.005

. 000,000

882,454
.020.350
.403.897

- T il AT "aa skl "™ sk A "as sl T ol

N e wie aay e B e . Bges s B ge—
— N, e eelek s ks B g S Bpay  peles B e



ESTAR C. A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

e g R B e sk S TERT AR A B TS S

ol WY Ty e wey el W ey, e

e ik BT sy e wld Py e —— A Sy oge—

ey - Y O eaee wikk Y T whes A Y "y sk S

e G B e ol B B Py bl

INGRESOS:
Ventas S5/. 17.222
Otros,principalmente
diferencia en cambio 352
17.575
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 16.715
Gasteos de ventas 336
Gastos de administracion 336
Gastos financieros 128
Otros
17.517
Utilidad antes de la participacion
de trabajadores e impuesto
a la renta 58,
Participacidon de los trabajadores{(NOTA &) 8.
Impuesto a la renta {NOTA 9) 12.
Utilidad neta S/. 37.
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Ver notas a los estados financileros



£t5TRR L. 4.

ESTADO DE EVOBLUCION DEL PATRIMOMIG

Antl TERMIRADG EL 3} Dt DICIEMBRE BE 1992
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ARELIDNES

COKINES

RESERYA POF
REVALORIZACIGH | RESERVA
DEL PATRIMONIG ! LEGAL
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HESERVA
FaCULTATIVA
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GRNANCIAS No
DISTRIBUIDAS
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Repyprecion aoneiaria 1997

Utilidad nels 1992
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£9.932.91%
(7,299,744}
14,095,974

7 015,639

3a.197, 730
(7,899,745}
14,091,774

27,045,689
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ESTAR C. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

METODO DIRECTO

ACTIVIDADES DE OPERACION:

BEfectivo recibido de clientes S/
Otros ingresos recibidos
Efectivo pagad¢e a proveedores
y empleados
Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto de caja provisto por
lag actividades de operaciodon

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades, planta
y equipos S/.
Retiro de propliledades, planta

Yy equipos
Adquisicilon de acciones

BEfectivo neto de caja utilizado
por las actividades de inversiodon

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG:

Efectivo recibidos mediante
sobregiros bancarios /.
Pago neto de preéstamos

de accilionistas

Pago de glosas fiscales

Efectivo neto de caja provisto por
actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efectivo y equi-
valentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efecti-

vo al principio del aftio

Efectivo y equivalente de efectivo
al final de ano

.17.216.,805,305
352.619,586

(17.456.743.392)
(128.026.773)
{ 9.257.670)
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ESTAR C.

A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

METODO DIRECTO

UJtilidad neta

Ajuste para conciliar la utilidad
neta con el efectivo neto provis-
to por actividades de coperacion

Depreciaciocon

Cambios netos en activos vy pasivos
operativos:
Aumento en cuentas por cobrar,
inventarios y otros activos netos
Disminuclidn en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
por pagar vy otros netos

Ajustes Totales

Efectivo neto de caja provisto por
lags actividades de operacidn

S/,

S/

477 .966,320

(36.263.357)
(934.962.777)

31.643,180
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Ver notas a los estados financieros
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABRILIDAD SIGNIFICATIVAS:

ESTAR C, A., (la compafiia), fué constituida el 26 de enero de
1981 en la ciudad de Guayaquil y su objetivo principal es la
actividad pesquera industrial v comercial en todas sus fases y
demas actividades comerciales permitidas por la ley.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS. La Compafila mantiene sus
registros contables en sucres (S/.) de acuerdo con 1loS
principios contables del Ecuador, y las normas establecidas
por la Superintendencia de Compafilas, las mismas que son
utilizadas en la preparacidn de los estados financileros. Las
notas que siguen, resumen estos principios y su aplicacion a
los estados financieros expuestos en paginas anteriores.

CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS:

Base legal. De acuerdo con el articulo No.22 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, a partir del ejercicic impositivo
1991 aplica en forma gradual el sistema de Correccidn
Monetaria Integral de los Estados Financieros, de conformidad
con el Reglamento de aplicacidn emitido mediante Decreto No.
2959 de diciembre 31 de 1991. |

El ajuste gradual para e1 ano 1991, consiste en ajustar
solamente las siguientes Partidas No Monetarias del Balance
General: inventarios, otros activos corrientes y propiedades.
El incremento de las cuentas antes referidas es regisgtrado con
crédito a una cuenta del patrimonio denominada YReserva por
Revalorizacidn del Patrimonio".

A partir del ano 1992, la Compafia debera utilizar en su
contabilidad una cuenta denominada "Reexpresidn Monetaria
Diferida” que contendra las gananciasgs v/o perdidas por
inflacidn causadas por el ajuste de los Activos No Monetarios
vy Pasivos No Monetarios. Esta cuenta se aplicara a resultados
a partir del siguiente aho como gasto deducible o ingreso
gravable en linea recta, a razon del 10% anual sobre 1los
valores originales.
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ESTAR C. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

(CONTINUACION)

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:

Las cuentas que fueron ajustadas de acuerdo al Sistema de
Correccion Monetaria durante 1992 son ¢como sigue:

~ Inventarios

~ Inversiones permanentes

- Propledades, planta y equipos
- Inversion de los accionistas

Cambios en el poder adguisitive de la moneda nacional. El
poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana segun lo mide el
Indice General de Preciogs al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos,
fue como sigue:

ANO INFLACION
1990 48%
1991 49%
1992 654%

El indice de ajuste para el periodo de 1992 fue del ©63.90%,
resultante de la relacion anual del Indices de Precios al
Consumidor (IPC} al 30 de noviembre de 1992.

Inventarios. Productos terminados (camardn procesadol} al costo
promedio de producciodon; materiales vy suministros al costo
promedio de compra o adguisicidon mas el ajuste por el Sistema
de Correccidn Monetaria. El costo revalorizado no excede el
valor del mercado.

Inversiones permanentes.- Estan registradas al costo de
adquisicidn mas el ajuste por el Sistema de Correccidn
Monetaria. El costo revalorizado no excede al wvalor de
mercado.

Propiedades, planta y equipos. Estan contabilizados al costo

revalorizado; los pagos por mantenimiento y reparacidn son
cargados a gastos al lncurrirse en ellas, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. El costo vy la

revalorizacidon se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de log activos
relacionados.
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

(CONTINUACION)

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:

Para el ano 1982, la revalorizacidn de propiedades, planta vy
equipos fue realizada de acuerdo con el Sistema de Correciodn
Monetaria utilizando las siguientes bases:

- Los activeos gque se encontraban en propliedad de 1a compafiia
al 31 de diciembre de 1991, vy S correspondiente
depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de 1992 fueron
revalorizados aplicando al costo ajlustado a esas fechas el
porcentaje de ajuste por inflacidn anual.

~ Los activos adquiridos durante el ejercicio Yy sU
correspondiente depreciacidn acumulada fueron ajustados en
base a los porcentajes proporcionales de acuerdo con las
fechaszs de compra o aduisicion.

Los cargos por depreciacidn sobre log valores ajustados seran
cargados a resultados a partir del siguiente ejercicio
impositivo.

La vida util estimada de propiedades, planta y equipos es
como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y eguipos 10
Maquinaria, y herramientas 10
Equipos de computo >
Vehiculos S

CUENTAS POR COBRAR:

Clientes S/ . 8.547.950
Funcionarios vy empleados 18.578.268
Qtros 90.000

57 . 27.216.,218
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 1992

INVENTARIOS :
Productos terminados S/ 135.023.063
Materiales vy suministros 52.667.862

S/ . 197.690,925

. Sl ey, e L T T Y "aaa S

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre de 1992, representan 17.777.35310 acciones
comuhes en el Banco de Machala al wvalor nominal de S/. 100,00

por cada accidn con una participacion del 29.38% en dicha
instituciodn.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Al costo de adguisicidn:

Terreno S/ . 14.138.010
Edificios e instalaciones 471.630.883
Maquinarias y equipos 772.070.035
Vehiculos 1.045.666,732
Muebles v enseres B8.487.124
Herramientas 537.803
Equipos de laboratorio 49,865 .857
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Menos depreciacion acumulada 487.221.305
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

(CONTINUACION])

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS:

Revalorizacion de activos f£i1jos:

Maquinarias y equipos 5/. 1.866.
Vehiculos 1.894,
Muebles v enseres 227,
Herramientas 3.
Equipos de laboratorio 81.
4,072

Menos depreclacién acumulada 2.944,
1.528

S/. 3.483
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El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por el

ano 1992 es comO sigue:

Costo original:

Saldo inicial S/. 4.100.
Compras 703.
Retiros (2,361.
Saldo final 2.442 .,
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Depreciacion acumulada al costo:

Saldo inicial 272.
Gasto del ano 220,
Retiros { 6
Saldo final 487.

1 )
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G87.444
268,738
.034.877)
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL. 31 DE DICIEMBRE DE 1992

(CONTINUACION)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Revalorizacidn de activos fijos:

Saldo inicial 2.244,493,793
Revalorizacion de 19G2 1.961.868.699%
Retiros {(133.416.441)
Saldo final 4.072.946,.051

Depreciacidn acumulada por revalorizacidn:

Saldo inicial S/. 1.338.796.340
Gasto del ano 257 .697.582
Revalorizacion ano 1992 1.048.856.391
Retiros (101.058.312)
Saldo final S/, 2.9544.292.001
De acuerdo c¢on Decretos Gubernamentales, hasta el 31 de

diciembre de 19890, estuvo vigente el sistema de revalorizacion
anual de activos fijos, mediante la aplicacion del porcentalje
de devaluacidn del sucre en el mercado de intervencion de
cambios.

Tales revalorizaciones fueron remplazadas a partir de 1991 por

el Sistema de Correccidn Monetaria Integral de los Estados
Financieros.

En 1992, la Compania incrementd sus activos fijos de acuerdo

con e]l Sistema de Correccidn Monetaria efecto de 1a
reexpresidn monetaria en S/.913.012.307 con credito a la
cuenta "Reserva para Revalorizacidn del Patrimonio” la que

solamente puede ser capitalizada.

4



ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

6. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores locales S/. 1.333.105.159
Divisas anticipadas para futuras

exportaciones 542.075.000
Otros 231 .780

Earr W e ol B B BN e S —— E—

S/. 1.875.411.939
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Las cuentas por pagar a proveedores locales 1incluye S5/,
043.422.482 de entregas de cosechas de camardn pendientes de
liquidar.

Al 31 de diciembre de 1992, divisas anticipadas para futuras
exportaciones representan entregas de U.S. $ 294.286,00, sobre
los cuales la Compafiia suscribid varios convenios de Divisas
Anticipadas a Futuras Exportaciones con el Banco Central del
Ecuador, las que seran liquidadas con futurag exportaciones.

7. GASTOS ACUMULADOS:

Beneficios sociales S/7. 27.837.374
Retenciones en nominas 5.319,.218
Nominas por pagar 3.696.596
. S/7. 37.853.188

_— s s oesle A S T AT A el

El movimiento de los beneficios sociales por el afio de 1992 es
cComo sSigue:

Saldo inicial S7. 13.34G.406
Provisiones 170.471.036
Pagos (155.983.068)
Saldo final S/ . 27.837.374
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ESTAR C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compahia debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto sobre
la renta, para distribuirlo entre sus trabajadores.

Fl movimiento de la participacidn de los trabajadores en el
ano de 1992 es como sigue:

Saldo inicial S/, 4.483.510
Provisiones 8.708,103
Pagos (4.187.181)
Saldo final S/, 9.005.,.432
Q.IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta S/ 7.475.374
Retencion en la fuente 2.615,202

57 10.090,576
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La provigidn para impuesto a la renta fue calculada aplicando
la tasa del 25% scobre la base imponible luego de deducir 1a
participacidn de los trabajadores de la Compafiia.

El movimiento del impuesto a la renta del afo 1992 es como
sigue:

Saldo inicial 5/ . 2.465,700
Provisiones 12.337.896
Pagos ( 7.328.222)
Salcdo final S/. 7.475.374

e pype— — el e S ETES e Y ——
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.CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Esteban Quirocla F. S/, 817.189.,.005
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Las cuentas por pagar accionistas, representan prestamos en
moneda local para capital de trabajo, las cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento vy no devengan interes,

1C
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 1992

UTILIDADES RETENIDAS:

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacidon vigente en el
Ecuador, 1la empresa debe transferir el 10 % de s8u ganancia
liguida anual a la reserva legal, hasta completar el 50 % del
capital suscrite vy pagade. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de ligquidacidn
de 1la Compafiia, pero puede ser utjilizada para absorver
perdidas futuras o para aumentar el capital.

Utilidades ho gdistribuidas.-EKl saldo de esta cuenta
corresponde a utilidades de anos anteriores a disposicion de
los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para el
pago de dividendos.

De acuerdo a la Ley Régimen Tributario Internc esta exento del
impuesto &a la renta los dividendos y utilidades calculadas
despueés del pago del impuesto a la renta,distribuidos, pagados
O Aacredlitados por sociledades nacionales a favor de otras

socledades nacionales o de personas haturales, residentes en
el EKEcuador.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 1992, las principales transacciones
celebradas con compafiias relacionadas son como sigue:

Cuentas por Pagar S/. 88.765,.556
Compras de Camardn 4.105.378.650

.SITUACION FISCAL:

Hasta el 30 de junio de 1993, las declaraciones del impuesto a
la renta de 1la Compafiia han sido revisadas por parte de
las autoridades tributarias hasta el afio de 1991 y no existen

glosas fiscales pendientes de pago como resultado de esta
revision.
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

14.TIPOS DE CAMBIOS

Los tipos de cambios en el mercado libre y de intervencidn
vigentes al 31 de diciembre de 1992 utilizados para registrar
activos y pasivos en moneda extranjera fueron de 5/.1.842,00 vy
de 5/.2.000,00 por cada US$ 1.00 respectivamente,
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