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INFORME DE AUDITOR IHDEPEﬁbIEHTE

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ESTAR C. A.

Ciudad

Estimados sefiores:

1

.- He examinado el balance general adjunto, de la Compania ESTAR

C. A., v los estados de resultados, evolucion del patrimonio

y flujo de efectivo, que le son relativos por el ano
terminado el 31 de diciembre de 1991. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la

Compafiia. Mi responsabilidad consiste enh expresar una opinion
sobre 1los referidos estados financieros en base a mi
auditoria.

Ejecuté la revisgidn de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que plance y
realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados filnancieros estan
libres de errores importantes y que la empresa haya cunmplido
adecuadamente c¢on las normas tributarias como agente de
retencidn de impuestos. La auditoria incluye, el examen en
base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las
cifras Y revelaciones de 1los estados financieros; la
evaluaciodn de los principios de contabllidad utilizados y; la
evaluacidn de la presentacidn de los estados financieros en
general. Considero que la auditoria proporciona una base
razonable para mi opiniodn.

Como se indica en la nota 1, la Compafia prepara sus estados
financieros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo
con las normas de contabilidad establecidas por la
superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador vy
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
aguellos aspectos gque no se opohen a, © no existen,
disposiciones especificas en la legislacion soclietaria ¥y
tributaria del Ecuador.

No presencie la toma de inventarios figsicos al 31 de
diciembre de 1990 (registrado en 5/.148.969.603,00}, ya gue
esa fecha fue anterior a la época en gque se formalizd la
contratacion de la auditoria externa de los estados
financieros de la compaiia. Debido a la naturaleza de los
registros contables no pude satisfacerrme de las cantidades
registradas en inventarios por medio de otros procedimientos
de auditoria.
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En mi opinidn, el balance general y los estados filhancieros
conexos, seflalados en el primer parrafo, presentan
razohablemente la situacidn financiera de 1la Compahia
ESTAR C. A. al 31 de diciembre de 1991, de conformidad con
las normas de contabilidad descritas en la nota 1.

Mi opinion sobre e! cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 19931
de la Compania ESTAR C. A., requerido por disposiciones
legales vigentes, se emitira por separado.

Como se indica en la nota 1, el balance general adjunto fue
preparado de acuerdo con el Reglamento sobre la aplicacidn
del Sistema de Correccidn Monetaria Integral de los Estados
Financieros, para reconocer el efecto de los cambios en el
poder adqguisitivo del sucre.

Atentamente,

c.{ﬁaw

Guayaquil, Junio 29 de 1992

SC—-RNAE 142;



ESIAR C. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 1991

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo S/. 91.607.654
Documentos y cuentas por cobrar (NOTA 2) 21.228.041
Inventarios (NOTA 3) 127.543.,.740
GCastos pagados por anticipado {NOTA 4) 29.121.788
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE 265.501.223
INVERSIONES PERMANENTES {NOTA 5) 136.230.400
PROPIEDADES Y EQUIPOS (NOTA 6) 4 ,733.486,.607
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 16.837.3%500
TOTAL DEL ACTIVO S/. 5.125.085,.730

EERETIREREIEREITIEIZRNE

PASIVQ E INVERSION RE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros bancarios 27 . 267 . 236,999
Documentos y cuentas por pagar (NOTA 7) 2,410.374.716
Gastos acumulados por pagar {NOTA B8) 13.812.156
Participaclidn a los trabala-
dores (NOTA ©) 4.483.510
Impuesto a la renta por pagar (NOCTA 10) 7.010.350
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 2.702.917.73%
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS {NOTA 11) 1.176.276.286
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 10.000.000
Reserva por revalorizacion
del patrimonio {(NOTA 12) 1.2237.663.,.733
Utllilidadesg retenidas {NOTA 13) 35.197.980
1.272.861.713
TOTAL PASIVC E INVERSION DE ACCIONISTAS S/. 5.152.055.730

BEEXXNIE .S LESIEIEDD R




ESTAR C. A,
ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS ;

Ventas S/.
Otros

COSTC Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financleros

Ctros

Participacion de lo2 trabajadores

en las utilidades (NOTA 9)
Impuegto a la renta {NOTA 10)
Utilidad neta S/.

Ver notas a lcog estados financieros
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ANO TERMINARQ EL 31 RE RICIEMBRE RE 1991

12.463.081.733
182.646.210
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12.196.926.349
132.545.727
200.136.090
87.441.012

75.691
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28.603.074
4,290,401

24.312.613
6.078.153
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18.234.400



ESTRH L. A,

ESTADD BE EVDLUCIOH DEL PATRINMONIR

anll TERMINADG EL 31 BE DICICHAKE 4L 1991
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CAMITAL FOR ReVALORIZACION | RESERVR  RESERVA EAMARCIAS NG T & T A L |

l COMUNES REVAELDRITACION  DEL PATHIWONID | LEGAL CACULTRTIVA BISTRIBEIDAS 5
Szldo & enern 1 de 199 18,808, 808 a54, 859,943 . 578.19 48, &47 29,872,425 7R, 518,978

Fiiliﬁ&d del PIRFLICID 13,734,458 $9,234, 458
Bijucte nor ipflacaon o5, 4R35, 748

l transferencia 1,888,213 i1.885,2121

l Mectribucion de dividendos (11,547,408 {11,547.458)
fransterencia sequn Decretp 2959 {644, 837,945 ) 564,859,945

' Saido = diciegpbhre 31 de 199% 16,000,084 1,287 663,735 4,204 403 43, 567 29,957,915 R 197,988 ¢
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ESTAR C. A.

ESTADRO DE FLUJO DE EFECTIVQ
AL 31 RE DICIEMBRE DE 1991

METODO DIRECTO

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACIONES:

Efectivo recibido de clientes S/.12.449,199,691

Otros ingresoz recibidos 182.646,.210
Efectivo pagado a proveedores
Yy empleados (10.582.644.425)
Intereses pagados ( 87.441.012)
Impuestos pagados ( 12.226.882)

wi ol RS s Epr o oE i N T

Efectivo neto de caja provisto por
lag actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de propledades, plantas

1.949,533.582

y equipos S/.(1.798.820,310)

Efectivo neto de caja utilizado
por las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibidos mediante

(1.798.820.310)

lineas de credito S/ . 267,236 ,99G
Pago de Capital (226.427.151)

Pago neto de préstamos

de accionistas (130.255,356)
Distribucidn de dividendos ( 11.547.458)

Efectivo neto de caja provisto por
actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equl-
valentea de efectivo

Efectivo v equivalente de efecti-
vo al principio del afio

Kfectivo y equivalente de efectivo
al final de afio

- e iy mnp delr AR SR AN BN T TED

49.720,306
41.887,348

S/. 91.607.654
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ESTAR C. 4.
ESTARQ DE FLUJO DE EFECTIVQ
ak 31 DE RICIEMBRE RE 1991

METODO DIRECTO

Utilidad neta

Ajuste para conciliar la utilidad
neta con el efectivo neto provis-
to por actividades de operacion

Depreciacion

Cambios en actives y pasivog ope-

rativos:

Aumento en cuentas por cobrar,
invetarios y otros activos netos
Aumento en documentos, cuentas
por pagar |

PDisminucidn en gastozs acumulados
pPor pagar y otrog netos

Ajustes Totales

Efectivo neto de caja provisto por
las actividades de operaciodn '

S/. 18.234.460

S/. 486.184,243

(31.026.848)
1.685.262.557

(9.120.830)

b iy 20N ol ey s el Sl el oaps w8
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S/.1.849.533.582

Ver notas a los estados financieros
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERQS

AL 31 RE RICIEMBRE DE 1991

=UMARIQ RE POLITICAS DE CONTABRILIDAD SIGNIFICATIVAS:

ESTAR C. A., (la compafiia), fué constituida el 26 de enero de
1981 en la ciudad de Guayaquil, su objetivo principal es 1la
actividad pesquera industrial y comercial en todas sus fases y
demés actividades comerciales permitidas por la ley.

ERINCIPIOS CONTARBLES ECUATORIANOS., La Compafila mantiene sus

registros contables en sucres (8/.) de acuerdo con 1los
principios contables del Ecuador, y las normas establecidas
por la Superintendecia de Compafilas, las mismas que son
utilizadas en la preparacidén de los estados financieros. Las
notas que siguen, resumen estos principioz y su aplicacidén a
log estados financleros expuestos en paginas anteriores.

CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DRE ESTADRQS FINANCIEROS:

papgea Jlegal. De acuerdo con el articulo No.22 de la Ley de
Ragimen Tributario Interno, a partir del ejlercicio impositivo

1991 aplica en forma gradual el sgistema de Correccion
Monetaria Integral de los Eastados Financieros, de conformidad
con el Reglamento de aplicacidn emitido mediante Decreto No.
2959 de diclembre 31 de 1991.

El ajuste gradual para el afic 1991, cosiste en ajustar
solamente las siguientes Partidas No Monetarias del Balance
General: inventarios, otros activos corrientes y propledades.
El incremento de las cuentas antes referidas es registrado con
credito a una cuenta del patrimonio denominada “Resarva por
Revalorizacldn del Patrimonio”.

A partir del aflo 1992, la compafiia deberd utilizar en su
contabllidad una cuenta denominada "Reexpresidn Monetaria
Diferida™ que contendrd las ganancias v/o pérdidas por
inflaclidn causadas por el ajuste de los Activos No Monetarios
vy Pasivos No Monetarios. Esta cuenta se aplicarad a resultades
a partir del sigulente afio como gasto deducible o Iingreso

gravable en linea recta, a razédn del 10% anual sobre los
valores originales.



ESTAR G, 8.
NOTAS A LOS ESTARQS FINANCIEROS
alL 31 DE RICIEMBRE DE 1991
{CONTINUACION)

1. 2UMARIQ DE PQLITICAS DE CONTABRILIDAR SIGNIFICATIVAS:

camRice en el poder adouisitivo de la moneda nacional. El

poder adquisgitivo de la moneda ecuatoriana segun lo nmide el
Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Naclonal de Estadisticas y Cenmos,
fue como sigue:

AN0Q INFLACION
1987 32%
1988 86%
1989 >4 %
1990 48%
1991 49%

El indice de ajuste para el periodc de 1991 fue del 46.80%,
resultante de 1l1la relacion anual del Indlicez de Precilos al

Consumidor (IPC) al 30 de noviembre de 1991.

Log ilnventariog, Se presentan al costo ¢ mercado, el menor. El
costo fue determinado por el método promedlio.

Lag importaciones en transitc no requieren actualizarce por
afectos de la inflacidn.

Qtrog actives corrientes. Estan presentados al costo ajustado

por inflacidén. La varilaciones del I.P.C. fue aplicado por el
periodo transcurrido entre el Gltimo mes qQue antecede a la
adquisicion del actlvo v dicienbre de 1991.

LAS PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPQS. EstéAn contabilizados
al costo revalorizado; los pagos por mantenimiento v

reparacidn son cargados a gastos al incurrirse en ellas,
mientras gque las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y 1la revalorizacldn se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

Para al afio 1981, 1la revalorizacidn de propiedades,
maquinarias y equipos fue efectuada de acuerdo con al
Reglamento de Correcidn Monetaria utilizando las siguientes
pases:



ESTAR C. A.
NOTA A LQS ESTAROS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMERE RE 1991
(CONTINUACION)

1. SUMARIO RE PQLITICAS DE CONTARBILIDAD SICGNIFICATIVAS:

- Lea activosa que se encontraban en propledad de la compafiia
al 31 de diciembre de 1990, vy 34 correspondiente
depreclacidn acunulada al 31 de diciembre de 1991 fueron
revalorizados aplicando al costo ajustado a esas fechas el
porcentale de ajuste por inflacidn anual.

~ LoOS activos adquirides durante el ejercicio 4 sy
corregspondiente depreclacidn acumulada fueron ajustado en
base a los porcentales proporciocnales de acuerdo con las
fechas de compra.

Los cargos por depreciacidn sobre los valores ajustados sgeran
cargados a resultados a partir del siguiente ejercicio
impogitivo.

La vida Qtil estimada de las propiedades, maquinarias vy
aquipos es la siguiente:

ACTIVOS ANCS
Edificios e instalaciones 20
Muebles, enseres y equipos 10
Maquinaria, y herramientas 10
Equipos de computo S
Vehiculos S5

2. ROCUMENTOQS X CUENTAS POR COBRAR:

Clientes S/7. 18.280.711
Empleados 2.947.330
8/. 21.228.041

10
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ESTAR C. 4.
NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 1991

3. INVENTARIOOS:

Productos terminados sS/. 49.570.025
Materiales y suministros 77.973.715
S/. 127 .543. 740
EDBEREENIZIEEIEIEIX

4. GASTOS PAGAROS POR ANTICIPADO:
Anticipo a proveedores 3/ . 21.078.323
Anticlipo a contratista 1.040,000
Intereses y gastos anticlpados 3.003.465
S/. 25.121.788

Corresponde a 1.362.304 acciones a S/. 100,00 cada una
adquiridas en octubre de 1987 al Banco de Machala ¥y que
representan en 19% de participacidn en dicha institucion.

- FROPIEDADEDS MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS:

Al costo de adauisicion:

Terreno 5/. 10.638.010
Edificios e Iinstalaclones 228.558.,780
Maquinarias y equipos | 207.122.736
Vehiculos 924.770.012
Muebles y enzeres 71.505.825
Herramiantas 817.633
Equipos de laboratorio 13.539.955
Maquinarlias y equipos en transito 292.384.472
Proyecto &n curso 2.351.439.236

4,100.776.659
Menos depreciacion acumulada 272.987.444

3.827.789.215

11
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ESIAR C. A.
NOIAS A LOS ESTARCS FINANCIEROQOD
AL 31 RE DRICIEMBRE DE 19291
CONTINUACION

. PROEIRDADES MAQUINARIAS ¥ RQUIFPQS:

Revalorizacion de activos fiios:

Maquinarias y sqguipos /7. 1.153,.543.378
Vehiculos 881.769.817
Muebles vy enseres 174 .828.697
Herramientas 3,086,151
Equipos de laboratorio 31.265.6490
2.244,.493,733

Menos depreciacidn acumuliada 1.338.796,.341
S05,697.392

Al il abBir vwitlkl EEPe EFaN AP Wphls iRl silspy Wi waied RN

S/« 4.733.486.607

El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por el
afio 1991 ea como szigue:

Copto orjiginal:

Saldo inicial 5/. 2.301.958,349
Compras 1.798.820.310
Saldo final 4,100,776 .659

A i S bl AT B Y B e bl A R

Reprecliacion acumulada al ¢osto:

Saldo inicial 123.360.926
Gasto gdel afio 149,626,518
Saldo final 272.987.444

L B N % N & N B N N ¥}

Revaleorizaclion de activos filics:

Saldo inicial 1.171.033.70¢

Revalorizacion de 1991 1.073.460.02

Saldo final 2.244.49;T;'
12
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ESTAR C. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1901
CONTINUACION

PROPIEDADRES MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Depreciacion acumulada por revalorjizacion:

Saldo inicial S/. 692.382.377
Gasto del afio 136.557.725
Revalorizacion ano 1991 509,856,239
Saldo final S/. 1.338.796,341

De acuerdo con Decretos Gubernamentales, hasta el 31 de
diclembre de 1990, astuvo vigente el sistema de revalorizacidn
anual de activos fijos, mediante la aplicacidén del porcentaje

de devaluacidn del sucre en el mercadc de Iintervencidn de
cambios.

Tales revalorizaciones fueron remplazadas en 1991 por el
Sistema de Correccldén Monetaria Integral de 1os Estados
Financleros.

La compafiia registrd hasta 1990 S/. 664.059.943,00 por
revalorizacién de propledades con crédito a Superavit por
revalorizacion, En caso de existir pérdidag estas deben ser
absorvidas por el superavit antes de su capitalizaclon.

En 1991, la Compafila incrementd 8s8us actives fljos por
inflacidn en S5/.563.603.790 con crédito a la cuenta "Reserva
para Revalorizaciédn del Patrimonio” la que solamente puede ser
capitalizada.

ROCUMENTOS Y QUENTAS POR PAGAR:

Proveedores locales S/. 140.679.440
Anticipos de clientes 4,090,000
Divisas anticlipadas futuras

exportaciones (1) 2.259.945,332
Otros 5.659.944

L B & _ &R __ N _ R _§ N N ¥ N R _N_

S5/. 2.410.374.716

i3
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ESTAR €. 4.
NOTAS & LOR ERIARQS EINANCIREROS
Al 31 RE RICIEMBEE DE 1991

7. ROQCUMENTOQS Y CUENIAS POR PAGAR: {(Continuacion)

(1) Repregentan U.8., 8 1.757.126, que fueron prestados por los
accionistas vy que la Compafila suscribid varlos convenlios
con el Banco Central por concepto de Divisas Anticipadas a
Futuras Exportaciones (DAFE) a diferentes tipos de cambio,

8. GASTOS ACUMULADQS POR PAGAR:

Baneflclos sociales S/. 13.34%9, 406
Retencionies en ndminas 285.048
Nominasg por pagar 177.702

S/. 13.812.156

ESREREBIIAR

El moviniento de los beneficios soclales por el afio de 1991 as
como sigue:

Saldo infcial S/. 9.118.166
Provisicones 81.505.956
Pagos (77.304.716)
Saldoe final S/. 13.349.406

9. RARIICIPACION A LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe
destinar el 135% de =2u ganancis anual antes del impuesto sobre
la renta, para distribulrlo entre sus trabaladores.

El movimiento de la participacion a los trabajadores en el afic
de 1991 em como sigue:

Saldo inicial S/, 3.187.433
Provisliones 4,290,461
Pagos (2.994.384)
Saldo final S/, 4.483.510

-4 3 - F § F-%-
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ESIAR C. &,
NOIAS A LO& ESTADROS EINANCIERODS
AL 31 DRE RICIEMBRE RE 1291

10, IMPUESTO A L& RENIA POR PAGAR:

impuestc a 1a Renta S/, 2.465.730
Retencion en la fuente 4,544,620
S/ 7.010.350

La provisién para impuesto a la renta fue calculada aplicando
la tasa del 25% sobre las utilidades gravadas de la Compafiia.

1— SR TR I W T

El movimliento del impuesto a la renta del afio 1991 es como

Bigue:

Saldo inicial S/ B.614.459
Provisiones $.078.153
Pagos (12.226.882)
Saldo final =57, 2.465,700

11. CUENTIAS POR PAGAR ACCIONISIAS:
Esteban Quirola F. S/. 1.176.276.286

EBERSESETEXIRRRERS

12,.RESERVA POR REVALORIZACION DREL FPAIRIMONIQ:

El resultado de esta cuenta al 31 de diciembre de 1991 esta
conformado por el ajuste por inflacidn de 1los activos no
monetarios siguientes:

Saldo del superavit por
revalorizacion 27 . 664 ,.059.943

Propledades, planta v egquipos 563,603.790

il st adel cmlin A ek wint Sy S DS ARG Sl Epin

S8/, 1.227.663.733

15
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ESTAR C. Al
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 RE RICIEMEBRE DE 1991

UTILIDADES RETENIDAS:

Rezserva Lesgal.- De acuerdo con la legielacidn vigenta en el
Ecuador, 1la empresa debe transferir el 10 % de su ganancia
liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50 % del
caplital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la compafiia, peroc puede ser utilizada para absorver
perdidas futuras o para aunentar el capital.

Utllidades ne distribuidas,.~-El saldo de esta cuenta correponde
a utilidades de 108 afios 1989, 1990 y 1991; estd a disposicion

de los accionistas de la empresa y puede ser utllizado para
la distribucidn de dividendos.

De acuerdo a la Ley Régimen Tributario Interno esta exento del
impuesto a la renta los dividendos y utilidades calculadas
después del pago del Impuesto a la renta,distribuidos, pagados
0 acreditados por sgocledades nacionales a favor de otras
aociedades nacionales o de personas naturales, residentes an
el Ecuador.

I IVACION EISCALS

Hasta el 29 de junio de 1992, laz declaraciones de impuesto a
la renta de 1la Compafila han sido revisadas por parte de
Direccidn General de Rentas hasta el ejercicio fiscal de 1990
v no existen giosas flacales por liquidar.

I1POS DE CAMBIQOS

Lo tipos de cambioz en el maercado libre vy de {intervencidn
vigentes al 31 de diclembre de 1991 utilizados para registrar

activos y pasivos en moneda extranjera fueron de $/.1.283,16 y
de 5/.1.295,99 por cada US$ 1.00 repectivamente.
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