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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE 

Señores 
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 
ESTAR C. A. 
Ciudad 

Estimados señores: 

He examinado el balance general adjunto, de la Compañia ESTAR 

C. A., y los estados de resultados, evolución del patrimonio 
y flujo de efectivo, que le son relativos por el año 

terminado el 31 de diciembre de 1991. Estos estados 

financieros son responsabilidad de la gerencia de la 

Compañia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión 

sobre los referidos estados financieros en base a mi 

auditoria. 

Ejecuté la revisión de acuerdo con normas de auditoria 

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planee y 

realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una 

seguridad razonable de que los estados financieros están 
libres de errores importantes y que la empresa haya cumplido 

adecuadamente con las normas tributarias como agente de 

retención de impuestos. La auditoria incluye, el exámen en 

base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las 

cifras y revelaciones de los estados financieros; la 

evaluación de los principios de contabilidad utilizados y; la 

evaluación de la presentación de los estados financieros en 

general. Considero que la auditoria proporciona una base 

razonable para mi opinion. 

Como se indica en la nota 1, la Compañia prepara sus estados 

financieros y lleva sus registros de contabilidad de acuerdo 

con las normas de contabilidad establecidas por la 

Superintendencia de Compañias de la República del Ecuador y 

con los principios de contabilidad generalmente aceptados en 

aquellos aspectos que no se oponen a, ono existen, 

disposiciones especificas en la legislación societaria y 

tributaria del Ecuador. 

No presencie la toma de ¡inventarios fisicos al 31 de 

diciembre de 1990 (registrado en S/.148.969.603,00), ya que 

esa fecha fue anterior a la época en que se formalizó la 

contratación de la auditoria externa de los estados 

financieros de la compañia. Debido a la naturaleza de los 

registros contables no pude satisfacerrme de las cantidades 

registradas en inventarios por medio de otros procedimientos 

de auditoria.
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En mi opinión, el balance general y los estados financieros 
conexos, señalados en el primer párrafo, presentan 

razonablemente la situación financiera de la Compañia 

ESTAR C. A. al 31 de diciembre de 1991, de conformidad con 

las normas de contabilidad descritas en la nota 1. 

Mí opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

correspondiente al año terminado al 31 de diciembre de 1991 

de la Compañia ESTAR C. A., requerido por disposiciones 

legales vigentes, se emitirá por separado. 

Como se indica en la nota 1, el balance general adjunto fue 

preparado de acuerdo con el Reglamento sobre la aplicación 

del Sistema de Corrección Monetaria Integral de los Estados 

Financieros, para reconocer el efecto de los cambios en el 

poder adquisitivo del sucre. 

Atentamente, 

E ore 

Guayaquil, Junio 29 de 1992 

SC-RNAE 142;
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ESTAR €. A. 

DALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 
Efectivo S/. 91.607.654 
Documentos y cuentas por cobrar (NOTA 2) 21.228.041 
Inventarios (NOTA 3) 127.543.740 
Gastos pagados por anticipado (NOTA 4) 25.121.788 

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE 265.501.223 

INVERSIONES PERMANENTES (NOTA 5) 136.230.400 
PROPIEDADES Y EQUIPOS (NOTA 6) 4.733.486.607 
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 16.837.500 

TOTAL DEL ACTIVO S/. 5.125.0855,730 

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CORRIENTE: 
Sobregiros bancarios Ss/. 267.236.999 
Documentos y cuentas por pagar (NOTA 7) 2,410.374.716 

Gastos acumulados por pagar (NOTA 8) 13.812.156 
Participación a los trabaja- 
dores (NOTA 9) 4.483.510 
Impuesto a la renta por pagar (NOTA 10) 7.010.350 

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 2.702.917.731 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS (NOTA 11) 1.176.276.286 

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 10.000,000 
Reserva por revalorizacion 
del patrimonio (NOTA 12) 1.227.663,733 
Utilidades retenidas (NOTA 13) 35.197.980 

TOTAL PASIVO E INVERSION DE ACCIONISTAS S/. 5.152.055.730 
RICCI



ESTAR €. AL 

ESIADO DE RESULTADOS 

ASO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 1291 

INGRESOS: 

Ventas S/. 12.463.081.733 
Otros 182.646.210 

12.645.727.9643 

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES: 

Costo de ventas 12.196.926.349 
Gastos de ventas 132.545.727 
Gastos de administración 200.136.090 
Gastos financieros 87.441.012 
Otros 75.691 

28.603.074 
Participacion de los trabajadores 
en las utilidades (NOTA 9) 4,290.461 

24.312.613 

Impuesto a la renta (NOTA 10) 6.078.153 

Utilidad neta S/. 18.234.460 

Ver notas a los estados financieros
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ACCIONES SUPERAVIT DE RESERVA POR "GANANCIAS RETENIDAS : 

CAPITAL POR REVALORIZACIÓN ) RESERVA — RESERVA GANANCIAS NA TOTAL: 

COMUNES REVALORIZACION — DEL PATRIMONIO + LEGAL FACULTATIVA DISTRIRIIDAS : 

Saldo a enero d de 1491 18, 09%.408 s64,059,943 28,1 48,882 25.872.425 28,540,773 

>... Sad del P3erticiD 13.234,460 — £8.234,462 

      

  

fjuste por inflaci00 51,503,798 

Transferencia 1,808,217 11.906, 2121 

Distribucion de dl+1identos (14,547,458) (11,597,438) 

Fransterencia segun Decreto 2939 (664,949, 047+ 554,.959,987 

Saldo a diciembre 31 de 1991 10,998.098 o E E OEI LOTTO 

Ver netas e los estados Íinantier
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ESTAR €. AL 

ESTADO DE ELUJO DE EFECTIVO 

AL 21 DE DICIEMBRE DE 1291 

METODO DIRECTO 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES 
DE OPERACIONES: 
Efectivo recibido de clientes S5/.12.449.199,691 
Otros ingresos recibidos 182.656.210 

Efectivo pagado a proveedores 
y empleados (10.582.644.425) 
Intereses pagados ( 87.441.012) 
Impuestos pagados ( 12.226.892) 

Efectivo neto de caja provisto por 
las actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 
Compras de propiedades, plantas 

1.949.533.582 

y equipos S/.(1.798.820.310) 

Efectivo neto de caja utilizado 
por las actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE PINANCIAMIENTO: 
Efectivo recibidos mediante 

(1.798.820.310) 

líneas de credito sf. 267.236.999 
Pago de Capital (226.427.151) 
Pago neto de préstamos 
de accionistas (130.255.356) 
Distribución de dividendos ( 11.547.458) 

Efectivo neto de caja provisto por 
actividades de financiamiento 

Aumento de efectivo y equi- 
valentes de efectivo 

Efectivo y equivalente de efecti- 
vo al principio del año 

Efectivo y equivalente de efectivo 
al final de año 

49.720.306 

41.887.348 

S/. 91.607.654



ESTAR Lu Az 

ESTADO DE ELUJO DE EFECTIVO 

áL 21 DE DICIEMBRE DE 1221 

METODO DIRECTO 

Utilidad neta 

Ajuste para concíliar la utilidad 

neta con el esfectívo neto provis- 
to por actividades de operación 

Depreciacion 

Cambios en activos y pasivos ope- 
rativos: 

Aumento en cuentas por cobrar, 
invetarios y otros activos netos 
Aumento en documentos, cuentas 
por pagar 

Disminución en gastos acumulados 
por pagar y otros netos 

Ajustes Totales 

Efectivo neto de caja provisto por 

las actividades de operación 

S/. 18.234.460 

S/. 286.184.243 

(31.026.848) 

1.685.262.557 

(9.120.830) 

S/.1.949.533.582 

Ver notas a los estados financieros



ESTAR Cs As 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1291 

1. SUMARIO PE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS: 

ESTAR C. Á., (la compañia), fué constituida el 26 de enero de 
1981 en la ciudad de Guayaquil, su objetivo principal es la 
actividad pesquera industrial y comercial en todas sus fases y 
demás actividades comerciales permitidas por la ley. 

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS. La Compafiia mantíene sus 
registros contables en sucres (S/.) de acuerdo con los 
principios contables del Ecuador, y laz normas establecidas 
por la Superintendecia de Compafilas, las mismas que son 
utilizadas en la preparación de los estados financieros. Las 
notas que siguen, resumen estos principios y su aplicación a 
los estados financieros expuestos en páginas anteriores. 

CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS EINANCIEROS:. 

Base leszal. De acuerdo con el articulo No.22 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, a partir del ejercicio impositivo 
1991 aplica en forma gradual el sistema de Corrección 
Monetaria Integral de los Estados Financieros, de conformidad 
con el Reglamento de aplicación emitido mediante Decreto No. 
2959 de diciembre 31 de 1991. 

El ajuste gradual para el año 1991, cosiíste en ajustar 
solamente las siguientes Partidas No Monetarias del Balance 
General: inventarios, otros activos corrientes y propiedades. 
El incremento de las cuentas antes referidas es registrado con 
crédito a una cuenta del patrimonio denominada "“Resarva por 
Revalorización del Patrimonio”. 

A partir del año 1992, la compañia deberá utilizar en su 
contabilidad una cuenta denominada "Reexpresión Monetaria 
Diferida” que contendrá las ganancias y/o pérdidas por 
inflación causadas por el ajuste de los Activos No Monetarios 
y Pasivos No Monetarios. Esta cuenta se aplicará a resultados 
a partir del siguiente año como gasto deducible o ingreso 
gravable en linea recta, a razón del 10% anual sobre los 
valores originales.



ESTAR €, ÁL 

NOTAS A LOS ESTADOS EINANCIEROS 

AL 21 DE DICIEMBRE DÉ 19221 

ICONTINUACION) 

1. SUMARIO DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS: 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. El 
poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana según lo mide el 
indice General de Precios al Consumidor del area urbana, 
calculado por el Instítuto Nacional de Estadisticas y Ceneos, 

fue como sigue: 

AÑO INFLACION 

1987 32% 
1988 86% 
1989 54% 
1990 48% 
1991 49% 

El indice de ajuste para el periodo de 1991 fue del 46.80%, 
resultante de la relacion anual del Indices de Precios al 
Consumidor (1PC) al 30 de noviembre de 1991. 

Los inventarios. Se presentan al costo o mercado, el menor. El 
costo fue determinado por el método promedio. 

Las importaciones en tránsito no requieren actualizarce por 
efectos de la inflación, 

Otros actívos corrientes. Están presentados al costo aJustado 
por inflación. La variaciones del 1.P.C. fue aplicado por el 
periodo transcurrido entra el último mes que antecede a la 
adquisición del activo y diciembre de 1991. 

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS. Están contabilizados 
al costo revalorizado; los pagos por mantenimiento y 
reparación son cargados a gastos al incurrirse en ellas, 
mientras que las mejoras de importancia se cCcapitalizan. El 
costo y la revalorización se deprecian de acuerdo con el 
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada 
de los activos relacionados. 

Para el año 1991, la revalorización de propiedades, 
maquinarias y equipos fue efectuada de acuerdo con el 
Reglamento de Correción Monetaria utilizando las siguientes 
bases:



ESTAR Ci A 

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

áL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 

ICONTINUACION) 

1. SUMARIO DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SICNIFICATIVAS: 

- Loz activos que se encontraban en propiedad de la compañia 
al 31 de diciembre de 1990, y su correspondiente 
depreciación acumulada al 31 de diciembre de 1991 fueron 
revalorizados aplicando al costo ajustado a esas fechas el 
porcentaje de ajuste por inflación anual. 

- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su 
correspondiente depreciación acumulada fueron ajustado en 
base a los porcentajes proporcionales de acuerdo con las 
fechas de compra. 

Los cargos por depreciación sobre los valores ajustados serán 
cargados a resultados a partir del siguiente ejercicio 
impositivo. 

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y 
equipos es la siguiente: 

ACTIVOS ANOS 

Edificios e instalaciones 20 
Muebles, enseres y equipos 10 
Maquinaria, y herramientas 10 

Equipos de computo 5 
Vehiculos 5 

2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

Clientes S/. 18.280.711 
Empleados 2,947,330 

Ss/. 21.228.041 
EXAEANLARADAT 

10



ESTAR €. ÁL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 21 DE DICIEMBRE DE 1291 

INVENTARIOS: 

Productos terminados Ss/. 49.570.025 
Materiales y suministros 77.973.715 

s/. 127.543.740 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO: 

Anticipo a proveedores S/. 21.078.323 
Anticipo a contratista 1.040,000 

intereses y gastos anticipados 3,003.465 

S/. 25.121.788 

INVERSIONES PERMANENTES: 

Corresponde a 1.362.304 acciones a S/. 100,00 cada una 
adquiridas en octubre de 1987 al Banco de Machala y que 
representan en 19% de participación en dicha institución. 

PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS: 

Al costo de adeuisición: 

Terreno S/. 10.638.010 
Edificios e instalaciones 228.558.780 
Maquinarias y equipos 207.122.736 
Vehiculos 924.770.012 
Muebles y enseres 71.505.825 
Herramientas 817.633 
Equipos de laboratorio 13.539.955 
Maquinarias y equipos en tránsito 292.384.472 
Proyecto en curso 2.351.439.236 

4.100.776.659 
Menos depreciacion acumulada 272.987.444 

11
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ESTAR €. Án 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1221 

CONTINUACION 

6. PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS: 

Revalorización de actívos filos: 

Maquinarias y squipos S/. 1.153,543.378 
Vehiculos 881.769.817 
Muebles y enseres 174.828.697 
Herramientas 3.086.151 
Equipos de laboratorio 31.265.690 

2.244.493.733 
Menos depreciación acumulada 1.338.796.341 

905,697 .392 

S/. 4.733.486.607 

El movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos por el 
año 1991 es como sigue: 

Costo erixzinal: 

Saldo inicial S/. 2.301,956,349 
Compras 1.798.820.310 

Saldo final 4.100.776.659 

Derreciascion acumulada al costo: 

Saldo inicial 123.360.926 
Gasto del afio 149.626.518 

Saido final 272.987.444 

Eevalorízación de activos £Lios: 

Saldo inicial 1.171.0233,70£ 
Revalorizacion de 1991 1.073,460.02 

Saldo final 2.244,493.7 

12



6. 

o
 

=
$
”
 

O
 

M
A
 

MU 
U
N
 

”»
 

A
 

A
 
A
 

ESTAR €. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1221 

CONTINUACION 

PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS: 

Depreciación acumulada por revalorización: 

Saldo inicial s/. 692.382.377 
Gasto del año 136.557,725 

Revalorizacion ano 1991 509.856.239 

Saldo final S/. 1.338.796,341 

De acuerdo con Decretos Gubernamentales, hasta el 31 de 
diciembre de 1990, estuvo vigente el sistema de revalorización 
anual de activos fijos, mediante la aplicación del porcentaje 
de devaluación del sucre en el mercado de intervención de 
cambios. 

Tales revalorizaciones fueron remplazadas en 1991 por el 
Sistema de Corrección Monetaria Integral de los Estados 

Financieros. 

La compañia registró hasta 1990 S/. 664.059.943,00 por 
revalorización de propiedades con crédito a Superávit por 

revalorización. En caso de existir pérdidas estas deben ser 
absorvidas por el superávit antes de su capitalización. 

En 1991, la Compañia ¡incrementó sus activos fijos por 
inflación en S/.563.603.790 con crédito a la cuenta "Reserva 
para Revalorización del Patrimonio" la que solamente puede ser 
capitalizada. 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: 

Proveedores locales S/. 140.679.440 
Anticipos de Clientes 4.090.000 
Divisas anticipadas futuras 
exportaciones (1) 2.259,945.332 

Otros 5.659.944 

S/. 2.410.374.716 

13
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ESTAR €. á. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 21 DE DICIEMBRE DE 12291 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: (Continuación) 

(1) Representan U.S. $ 1,757.126, que fueron prestados por los 
accionistas y que la Compañia suscribió varios convenios 

con el Banco Central por concepto de Divisas Anticipadas a 
Futuras Exportaciones (DAFE) a diferentes tipos de camblo, 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: 

Beneficios sociales S/!. 13,349,406 
Retenciones en nóminas 285,048 
Nominas por pagar 177.702 

Ss/. 13.812,156 

El movimiento de los beneficios sociales por el año de 1991 as 
como sÍígue: 

Saldo inícial S/. 9.118.166 
Provisiones 81.595.956 
Pagos (77.364.716) 

Saldo final S/. 13.349.406 

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES: 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañia debe 
destinar el 15% de su ganancia anual antes del impuesto sobre 
la renta, para distribuirlo entre sus trabajadores. 

El movimiento da la participación a los trabajadores en el año 
de 1991 es como sígue: 

Saldo inicial Ss/. 3.197.433 
Provisiones 4.290.461 
Pagos (2.994.384) 

Saldo final s/. 4,483,510 
ZANEUANIAR 

14



ESTAR €. AL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE RICIAMBRE DE 1221 

10. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR: 

Impuesto a la Renta s/. 2.465.730 

Retencion en la fuente 4,544,620 

S/. 7.010.350 

La provisión para impuesto a la renta fue calculada aplicando 
la tasa del 25% sobre las utilidades gravadas de la Compañia. 

i
i
 

El movimiento del impuesto a la renta del afñio 1991 es como 
sigue: 

Saldo inicial S/. 8.614.459 
Provisiones 6.078.153 
Pagos (12,226.882) 

Saldo final S/. 2.465.700 

11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: 

Esteban Quírola F. Sf. 1.176.276.286 
EARL ADIA 

12.RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO: 

o 
El resultado de esta cuenta al 31 de diciembre de 1991 esta 

conformado por el ajuste por inflación de los activos no 
monetarios siguientes: 

Saldo del superávit por 

revalorización Ss/. 664 ,059.943 
Propiedades, planta y equipos 563.603.790 

S/. 1,227.663.733 

15
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ESTAR €. AL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 21 DE RICIAMBRE DE 12991 

UTILIDADES RETENIDAS: 

Reserva Lezgal,- De acuerdo con la legislación vigente en el 
Ecuador, la empresa debe transferir el 10 £ de su ganancia 
liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50 % del 
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionístas, excepto en caso de liquidación 
de la compañia, pero puede ser utilizada para absorver 

pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Utilidades no distribuidas. -£l saldo de esta cuenta correponde 
a utilidades de los años 1989, 1990 y 1991; está a disposición 
de los accionistas de la empresa y puede ser utilizado para 
la distribución de dividendos. 

De acuerdo a la Ley Régimen Tributario Interno esta exento del 

impuesto a la renta los dívidendos y utilidades calculadas 
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos, pagados 
o acreditados por sociedades nacionales a favor de otras 

sociedades nacionales o de personas naturales, residentes en 
el Ecuador. 

SITUACIÓN FISCAL: 

Hasta el 29 de Junio de 1992, las declaraciones de impuesto a 
la renta de la Compañia han sido revisadas por parte de 
Dirección General de Rentas hasta el ejercicio fiscal de 1990 
y no existen giosas fiscales por liquidar. 

TIPOS DE CAMBIOS 

Los tipos de cambios en el mercado libre y de intervención 
vigentes al 31 de diciembre de 1991 utilizados para registrar 
activos y pasivos en moneda extranjera fueron de S/.1.283,16 y 
de $/.1.295,99 por cada US$ 1.00 repectivamente. 
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