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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores A,ccionistag de
SINTESA SINTETICOS TECNICOS S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SINTESA Sintéticos Técnicos S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SINTESA Sintéticos Técnicos S.A., al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequeiias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de SINTESA Sintéticos Técnicos S.A., de acuerdo con el
Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién.

Informacién presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacidon adicional, la cual
comprende el Informe Anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto.
No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion

Diego de Almagro E8-06 y Pedro Ponce Carrasco Piso 3 teléf.: +593 2 4 516 362
Quito - Ecuador www.tgs-ecuador.com — www.tgs-global.com



Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Gerencia como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidén de liquidar la Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compainia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
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llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Quito, Abril 21, 2020 istian NUfiez Avila
Registro No. 1224 Representante Legal



SINTESA SINTETICOS TECNICOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activo por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobra y total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros:

Notas

31/12/19 31/12/18
(en U.S. dédlares)
1,088 417

64,636 45,239
15,234 3,930
80,958 49,586
2,092,000 2,092,000
2,172,958 2,141,586
230,970 200,303
6,083 775

__ 3,851 10,102
240,904 211,180
216,878 216,878
457,782 428,058
290,055 290,055
2,559 2,559

1,422,562 1,420,914

1,715,176 1,713,52

2,172,958 2,141,586

Juan Carlos Lupero Bastidas
Representante Legal

Maria Elena Orbe Teran

Contadora General



SINTESA SINTETICOS TECNICOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ao terminado
Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 9 205,653 150,300
COSTOS DE VENTA 10 - (13,161)
MARGEN BRUTO 205,653 137,139
Gastos administrativos 10 (199,528) (90,977)
Gastos financieros 10 (109) (60)
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 6,016 46,102
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA (4,368) (10,951)

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL .
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,648 35,151

Ver notas a los estados financieros:

Juan Carlos Lupero Bastidas Maria Elena Orbe Teran
Representante Legal Contadora General



SINTESA SINTETICOS TECNICOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...Resultados acumulados ...
Capital Reserva Por adopcién

social legal NIIF Distribuibles  Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 290,055 2,559 1,367,546 18,217 1,678,377
Utilidad del afio - - - 35,151 35,151

Saldo al 31 de diciembre del 2018 290,055 2,559 1,367,546 53,368 1,713,528

Utilidad del aho - - - 1,648 1,648

Saldo al 31 de diciembre del 2019 290,055 2,559 1,367,546 55,016 1,715,176

Ver notas a los estados financieros:

Juan Carlos Lupero Bastidas Maria Elena Orbe Teran -6 -
Representante Legal Contadora General



SINTESA SINTETICOS TECNICOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ao terminado

31/12/19

31/12/18

(en U.S. dodlares)

Recibido de clientes 186,794 105,061
Pagado a proveedores y trabajadores (181,755) (646,428)
Impuesto a la renta (4,368) (10,951)
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacion 671 (552,318)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Baja de propiedad vy total efectivo neto proveniente de

actividades de inversién - 552,713
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afo 671 395
Saldos al inicio del afio 417 22
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,088 417
Ver notas a los estados financieros:

Juan Carlos Lupero Bastidas
Representante Legal

Maria Elena Orbe Teran
Contadora General



SINTESA SINTETICOS TECNICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

SINTESA Sintéticos Técnicos S.A., fue constituida en el Ecuador en septiembre 18 de
1975 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 5 de noviembre del mismo
afo.

Su domicilio principal es en el kilbmetro 14,5 de la Avenida Panamericana Norte,
Calderdn.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con el
arrendamiento de inmuebles ubicados en la direccion de la empresa; asi como la
produccion y comercializacion de resinas y productos quimicos en general.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanzalos 2y 0
empleados, respectivamente.

El capital social de la Compania es de US$290,055 estructurado de la siguiente manera:

Nombre de los accionistas N° Acciones
Loredana Maria Delina Lanfranco Lertora 204,139
Carmen Andrea Freund Lanfranco 50,840
Pablo Lanfranco Freund 35,076

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulaciéon en
el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidon entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo histérico es el importe de efectivo o equivalentes al
efectivo pagado, o el valor razonable de la contraprestacion entregada para
adquirir el activo en el momento de su adquisicion. Para los pasivos, el costo
histérico es el importe de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el
valor razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de la obligacion
en el momento en que se incurre en ella, o en algunas circunstancias, los
importes de efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para liquidar
el pasivo en el curso normal de los negocios. El costo histérico amortizado es el
costo histérico de un activo o pasivo mas o menos la parte de su costo historico
reconocido anteriormente como gasto o ingreso.



2.4

2.5

2.6

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado vy
debidamente informado, que realizan una transaccion en condiciones de
independencia mutua. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién
en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el deterioro del valor de los inventarios de la
Seccion 13 o el valor en uso de la Seccidon 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccién 11
de Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se
describen a continuacién:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o
activo similar) en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas proporciona evidencia del valor
razonable.

c) Si el mercado para el activo no estd activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacion del valor razonable,
una entidad estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.
El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio de
transaccién que se habria alcanzado en la fecha de medicién en un
intercambio entre partes que actien en condiciones de independencia mutua,
motivado por contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos
bancarios.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo
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2.7

2.8

2.9

sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el
valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento que la Compaiiia pueda otorgar.

Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

2.11 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la

siguiente categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
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exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.11.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.11.4 Baja de un activo financiero - La Compafia dara de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de
la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
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financiero dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se
reconoce en el resultado del periodo.

2.13 Aplicacion de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las
conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitid
modificaciones a la Norma Internacional de Informacidon Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Un resumen de
estas modificaciones es como sigue:

Modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision
integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revisién integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que
se permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacién y medicién.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaraciéon que no se espera que cambien
la practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revisién integral inicial:

(@) Incorporacion de una opcién para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion
para impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién
de activos de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizd doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base
de las NIIF nuevas y revisadas durante la revisidon integral inicial.
Exenciones nuevas

El IASB afadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(@) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243).

(¢) La exencién en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador del cual fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirié o construyo, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los Ultimos. Esta exencién se
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afiadio en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de
gue las NIIF para PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 El IASB decidié afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicién de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable de las Secciones 11 y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma
separada en una combinacion de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién
distinta al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo
a distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun efecto en los estados
financieros de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracién de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidén de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no ha identificado activos con
indicios de deterioro que requieran una provision.
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4.

5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (1)
Otras

Total

31/12/19

64,098
64,098

2,092,000
538

2,156,636

31/12/18

45,239
45,239

2,092,000

2,137,239

(1) Corresponde a una cuenta por cobrar a Poliacrilart Cia. Ltda. por la venta de un
terreno; como garantia de pago de esta cuenta, la Compafnia mantiene un pagaré

por el valor en referencia.

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo corriente: un resumen de los activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por retenciones del
impuesto a la renta
Crédito tributario impuesto al valor agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corriente:
Retenciones en la fuente por pagar
Retenciones IVA por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Préstamos terceros (1)
Dividendos por pagar
Compaiiias relacionadas
Impuestos y contribuciones
Garantias

Total

31/12/19

31/12/19

13,289
13,289

216,878
106,836
48,350
35,495
27,000

447,848

31/12/18

31/12/18

14,197
14,197

216,878
106,836
48,417
30,853

417,181
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Clasificacion:

Corriente 230,970 200,303
No corriente 216,878 216,878
Total 447,848 417,181

(1) Corresponde a préstamos otorgados por empresas relacionadas que actualmente
se encuentran disueltas, estos préstamos no cuentan con documentacion soporte.

A partir del aifio 2017, dicha obligacion fue transferida al ex accionista Mario Freund

Ruf. Hasta la fecha del presente informe, la Compafiia se encuentra en proceso de
negociacion.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Sueldos 2,830 362
Beneficios sociales 1,435 326
Participacion trabajadores 1,062 -
Aportes IESS 756 7
Total 6,083 775

PATRIMONIO

8.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 290,055 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

8.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

8.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la

adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor soélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las
del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

INGRESOS
Afo terminado
31/12/19 31/12/18
Venta de bienes - 121,300
Arrendamiento bodegas 202,800 27,000
Otros ingresos 2,853 2,000
Total 205,653 150,300
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10. COSTOS Y GASTOS

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costos de ventas - 13,161
Gastos administrativos 199,528 90,977
Gastos financieros 109 60
Total 199,637 104,198

Un detalle de los costos y gastos es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Honorarios profesionales 111,579 61,373
Impuestos y contribuciones 27,848 9,872
Servicios 26,175 351
Gasto por beneficios a los empleados (1) 22,511 3,185
Adecuaciones instalaciones 5,399 12,560
Servicios basicos 3,166 -
Participacion trabajadores 1,062 -
Gastos financieros 109 60
Costos de venta - 13,161
Otros 1,788 3,636
Total 199,637 104,198

(1) Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos 17,263 2,400
Beneficios sociales 3,151 493
Aportes al IESS 2,097 292
Total 22,511 3,185

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

COVID-19 - Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su
rapida expansién alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador
también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un
decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencion y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de
excepcion” que implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compaifiia se han visto afectadas
desde el 17 de marzo del 2020, lo que ha ocasionado que la Compafiia tome decisiones
y evalle de manera permanentemente esta situacién; ha definido como prioridades
principales, las siguientes:

e Cuidar la salud de nuestros empleados mediante la modalidad de teletrabajo.
e Reduccion del valor del arriendo de bodegas y galpones a partir de abril 2020.
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e Analizar de manera permanente los niveles liquidez para las operaciones.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compafiia; sin embargo, hasta la
fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el
tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de los posibles
efectos.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 21, del 2020) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia en Abril 21, del 2020 y seran presentados
a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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