CIMENTACIONES GENERALES Y OBRAS PORTUARIAS CIPORT S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2013

(Expresadas en délares de E.UA)

ACTIVIDAD ECONOMICA

El 8 de diciembre de 1680, en la ciudad de Guayaquil, fue constituida la Compania
Cimentaciones Generales y Obras Pontuanas CIPORT S8 A | e inscrita el 26 de febrero
de 1881 en el Registro Mercantil de Guayaquil

La aclividad principal de la Compadia consiste en la construccién de cimentacienes,
piletes, abras paruanas y obras civiles en general, importacién, fabricacion, compra y
venla de equipos y matérinlas de consiruccion; y, exponacidn de dichos aficu'os u
piros equipos similares

Al 31 de diciembre del 2014, los ingresos por venlas dependen en un 17% (2013
377 de relacionadas.

Los estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la aulorizacion de la Administracion y seran presentados al Directario
para la aprobacion de su emisién, y luego pueslos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara denire del plazo de ley, para su modificacién
yio aprebacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados per la Junia Qrdinania de Accionistas de lecha 24 de abril del 2014

HASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE_ PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros s¢ han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad cen la Resolucidn
SC.D5.G.09.006 emitida por la Superintendencla de Compafias (publicado en ¢l RO,
84 del 23 X11.08).

a) Bases de elaboragidn

Los estados financieras han sido preparados en base al costo hisldnco. El costo
hestdnce esta generalmenle basado en el valor razonable de la conlrapresiacitn dada
a cambio de bienes y $enicios

El valor razonable es el precio gue sena recibido por vander un aclivo o pagads por
transferir un pasivo @n una ransaccion ordenada enire parlicipantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio ¢s directamente observable
o estimado usando clras técnicas de valoracidn. En la eslimacion del valor razonable
de un activo o pasiva, lo Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un active o
un pasivo que los paricipanies de mercado tendrlan en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn,



Adiconalmente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta
categonzaco en los niveles 1, 2 y 3. basado en el grado en que los dalos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la imporiancia da los dalos de
enirada para la medicién del valer razonable en su {otalidad. Los niveles de los datos
ce entrada s¢ descnbean a contnuacian:

* Los datos de enlrada de nivel 1 son precios cotizades (sin ajustar) en mercados

aclivos para actives o pasivos idénticos a les que la Compadia puede acceder en
la fecha de la medicidn,

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los aclivos o pasivos, direcla o indireclaments

» Los dalos de enfrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
aclvo o paswo.

b} Instrumentas financieros

Un instrumento financiere es cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
ung Compadia y a un pasivo linanciero 0 a un instrumento de patimonio en otra
Compadia. Los aclivos y pasivos financieros son reconacides cuando la Compadia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del nstrumento.

El efectvo y equivalentes de efecltivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compaifia. Para propdsilos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compania incluye en esla cuenia caja y bancos ¢ inversiones
temporales cuyo vencimiento @s menor a tres mesas o corresponden a valoras de alta
liquidez.

La mayaria de las venias se realizan con condiciones de crédito normales, y los
volores de los deudores comarciales no benen intereses. Cuando el crédto se amplia
mas alla de ias condiciones de crédito normales, los valores de deudares comerciales
s¢ miden al costo amonizado uliizando el método de inlerés efectvo

Al linal de cada penodo sobre el que se informa, I8 valores en hibros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si exisie alguna evidencia cbjetva de que no
vayan a ser recuperables. S| es asl, se reconoce Inmediatamente en resullades una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales y préstames bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafila. Los acreedores comerciales son cbiigacicnes basadas en
condiciones de crédito normalas y no tenen intereses. Los gastos por inlereses de los
préstamos bancanos se reconocen sobre la base del método del interés efeclivo y se
nciuyen en los gastos financieros

¢} Invenlanos

Los invenlanos esidn conslifuides por @l rubre de iventano de maténales o
importaciongs en [ransita,

Las impertaciones en frdnsito se presentan ol costo de las facturas mas olros gastos
relacionados con la importacidn,



d) Propiedad maquinanas y equipo, nelos

La propiedad, maguinarias y equipo estdn valuados a su valar razonable. Se
reconocen como propledad, maquinarias ¥y equipo s o8 probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser delerminado de una manera
confiable,

La deprecacion de los aclivos se regisira en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basados en la vida Gl eslimada de los bienes, siguendo el método de
linea recta. A conlinuacidn se indican las tasas de depreciacién aplicadas:

Maquinania y equipos 10 aflos
Edificios 20 afos
Vehiculos 5 afios
Equipes de computacidn 3 afos
Muebles y enseres 10 afios
Instalacianas 10 afos

¢) Impuesto a las gananciag

El gasio por impuesto a las ganancas representa la suma del impuesto cormenle por
pagar y del impueslo diferido. El impuesio corrienleé por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el cilculo scbre la renta imponible del afio uliizandd la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficienies que constiluyen el impuesto
minimao.

El impuesto diferido sa reconoce a partir de las diferencias entre los importes an libros
de los achives y pasives en los estades financigres y sus bases [iscales
carrespondientes (conocidas como diferencias lemparanas). Los pasivos por
impuestos dfendos se reconocen para lodas las diferencias temporanas que se
cspere que incremenien la ganancia fiscal en el futuro, Los activos poer impuestos
difendos se recongcen para lodas las diferencias temporanas que =8 esperg gqua
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérd«da o crédito fiscal no ubhzado
Los activos por mpuesios diferdos se miden al imporie maximo que, sobie la base de
Ia ganancia fiscal aclual ¢ ¢stmada futura, es probable que se recuperen

El valor en libros neto de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre |a que se inferma y se ajusla para reflejar la evaluacidn actual ¢e las
ganancias y pérdidas liscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del
pericde. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en 108 que se espera realzar el
aclivo por impuesios dileridos o cancelar el pasive por impuesios diferides, sobre la
base de las tasas impestivas gue hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprcbacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se inferma

f) Obhgaciones por beneficios a empleados

El pasivo por obbgaciones por benehcios a los empleados esta relacionado con o
eslablecido por el goblemo para pagos por largos penodos de servicic. El gaslo y [a
obligacién de la Compafia de realzar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante 198 periodos de senvicio de los empleados.



La NIC 19 especifica la contabilidad e informacidn a revelar de los beneficios a los
empleades por pare de los empleadeores. Los pasivos por los benelicios past-empleo:
jubilacion patronal y desahugio, son registrados en los resullados, en base al
correspand.ente estudio actuanal determinado por un prafesional independenie

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicias en forma continua o interrumpida, lendrdn
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin penuicio de la jubilacian que les
corresponde en su condicién de afiliades al Institule Ecuateriano de Seguridad Secial,
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solictado por el
empleador o por el Irabajader, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
egquivalente a la dlbma remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios
preslados a la misma empresa o empleador

g} Parlicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado scbre las ubbdades liqudas oblenidas en el ejercicio
econémico; debendo entender por ulibdad liquida el total de los ingrescs menos ¢
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la ulilidad liquida, sin
ajustes trivularios salvo precios de lransferencia y olras arbitrariedades, en proporcién
al tempo de servicio prestade en la empresa durante el ejercicio econdmico; 10% (dos
terceras pares del derecho) serd destinado a 1odos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parle) restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
famihares.

La Compaiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajaderes del 156%
de |la utilidad liquida del ejercicio comriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan esios valores al clerre del ejercicia,

E! recanocmientio, madicidn y presentacion de este benelicio a los trabajadores, son
Iratados como un beneficio a los emplaados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

h) Reconocimianta de ingr f achivid reinanas
Los ingresos por los servicios preslados, estan clasificados de |a siguienie manara:

i) Ingresos en cbras.- Representan los ingresos por pilote, construccion, reparacion
de muelles y tableslacado metdlico y son reconocidos mediante el mélodo de
avance de obra,

) Ingresos por venla do matenalas.- Constituyen ventas de tubos, diesel, los mismos
que san reconocidos cuando sa efectua la transferencia al cliente de la tolalidad de
los niesgos y beneficios de la propiedad de los productos, v,

i) Adguiler de equipos- Son reconocidos como ingresos cuando los equipos y el
Sernvico Son enfregados y facturados a los clentes.

AVES D INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las polilicas de la Compafla, que son descrtas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidn haga juicios, estmaciones y supueslos del valor en
libres de los aclives y pasivos. Las estimaciones y supuestos ascciados estan basados
en la expenencia de coslo histérico y ctros faclores gue sean considerados relevantes.
Los resultados acluales pueden diferir de dichas estimacicnes. Las estimaciones y los
supuestos subyacenies son revisados en un modalo de negocio en marcha.
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4 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Duranle el curso normal de las cperaciones. la Compaiia esld expuesta a una
vanedad de nesgos fmancieros. El programa de admenistracién de riesgos de la
Compafiia trata d= minimizar polenciales efectos adversos en el desempedo financiero
de la Compadila. La dwisidn financiera de la Compadia tiene a su cargo la
administracion de riesgos, la cual identifica, evalda y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de carlera

Considerando el tipo de construccion que realiza la Compaiia, asi como las
especficaciones en los contralos suscritos con los clientes, su exposicién a una
carlera morosa es nula. Cabe indicar, que para iniciar una obra, se solictan los
respectivos anticipos, lo que permite ir solvenlando la construccidn con los propos
recursos del eliente de forma inicial

Para el devengo por etapas, estos son cubienies en cierta medida por la Compaiia, los
cuples |uego son recuperadas con la facluracién posterior. De igual manera, la
Compattio se respalda con las respectivas garantias sobre los contratos

b) Riesgo de tasa de interés

La inceridumbre existente de cdmo se componara el mercado y los gobiemnos, y por
@nde como variara la tasa de interds, hace que exisla un nesgo asocado a la deuda
de la Compatfiia sujeta a interds variable y a las inversiones que mantenga. El riesgo
de las tasas de interés en la deuda equivale al nesgo de los flujos de efectivo fuluros
de los instrumentos financiergs debido a la fluctuacién de las tasas de interés en los
mercados. La exposicidn do la Companiia frente a riesgas en los cambios n la tasa da
intarés de mercado esta relacionada principalmeante a ebligaciones de largo plazo con
1asa variable.

c) Riesgo de mercado

Por su posicionamienlo en la conslruccibn espetalezada de cbras de gran
infragstructura, la Compadia no observa eventuales riesgos. Para ello, incluso se
encuentra preparada con apayo internacional de tres importantes corporaciones afines
a nivel mundial; “Deep Foundation Instifute”, *The Internacional Association of
Feundation Drilling” y “Pile Driving Contractors Association”.

La Compaiiia mantiene y evalia en forma constante los avances de las eslrategias,
presupuestos por aclividad, dferentes procesos del gire del negocio y cumplimiento de
los objetivos cperalives y de negocios eslablecidos. lo cual le permile reconocer
eventos criticos que puedan alectar el giro normal de sus oparaciones.

d) Riesgo de Eguidez

El riesgo de hquidez representa el riesgo de qgue la Compardila no posea fondos para
pagar sus cbligaciones. Debido al caracter ciclico de su negacio, a la operacién y a fas
nocesidades de inversién y financiamiento derivadas del mantenimienio de sus
principales equipes para cperar, la Compafia requiere de fondos liquides para cumplic
con ¢l pago de sus obligaciones. Por o anterior, la Compaiila administra su efectivo y
equivalentes de efeclivo y sus activos financieres, calzando los plazos de sus
inversiones con sus obligaciones.
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La Compadia mantiene una politica de liquidez que se lraduce en un significativo
valumen de dispenibildades en caja. La Compadla liene futuras obligaciones

relacionadas a vencimignios de olras cbligaciones con bancos y vencimientes da
obligaciones.

. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efeclivo y equivalenles de efectivo se
componen de [a siguiente manera:

2014 2013

Caja 2,695 2,257
Bancos locales 639,538 535,856
Inversiones temporales (1) (2) 1,063,855 526,670

1.706.092 1,066 763

{1)A1 31 de diciembre de! 2014, incluyen inversién ¢on Mernill Lynch por USS557 509 (2013
US5515 442 ¥ depdsito o plazo por USSS0E,346,

(2)A 31 de dciembre del 2013, incluye inversion en Cimentaciones Generales y Obras
Portuarias CIPORT Sucursal Pend por USS7T.228, ver Nota 16 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES. Al 31 de diciembre del 2014, la mversion se reclasficd al largo plazo, ver
Nota 8 INVERS!ION PERMANENTE

CUENTAS POR COBRA

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuenias por cobrar corto y largo
plazo esta compuesto da |a siguignte manera

2014 2013

Corto Largo Corto Larga

plazo plazo plazo plazo
Parles relacionadas (1) 360578 1.678.641 2.377.097 2,078,641
Chentes [2) 1.951.092 255,141 1,183,076 0
Otras cuentas por cobrar _ 413,985 _ 923746 472105 684 491
2,725,759 3.058.128 4042 278 2,743,132

(1) Ver Nota 15. PARTES RELACIONADAS.

(2} Al 31 de diclembre del 2014, incluye principa'mente cuenla por cobrar a Corporacdn
Celesia 5 A CORPACEL par U551,058.328

PROPIEDAD MAQUINARIAS Y EQUIPD, NETO

Al 31 de doembre del 2014 y 2013, el movimienlo de propiedad, maquinarias y
cquipo, neto es el suiente

2014 2013
Saldo al inicio del afio, neto (1) 7,507 222 7,806,698
Adiciones, netas 615,464 682,900
Ventas (3,700} (350,000)
Arustes 0 85,615
Dapreciacion (BO3, 176} (787,591
Saldo al final del ana, neto 7.315,810 7.607.222
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(1) Incluye principalmenle, magquinarias ¥ equipos por UE55H,601 454

INVERSION PERMANENTE

Al 31 de diciembra del 2014, incluye inversion mantenida en Cimeniaciones Genarales
y OQbras Portuarias CIPORT Sucursal Perd por USST.228, ver Nola 16
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

. CBLIGACIONES FINAMCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones financioras se componen de la
siguienie manera

2014
Porcion Porcian
corriganta larqo plazo Total
Emisign de chligaciones
Emizicn de cbligacicnes con wencimignto
hasta diciembre del 2017, a una tasa de
inerés promedio anual del 8% __ 768,999 620,002 1,690,001
769,599 020,002 1,620,001
2013
Parcién Parcion
corrienta largo plazo Total

Banco Bolivananao

Préstamo con vencimientas hasia marzo

dal 2014, a una tasa de inferes promedio

anual del 10.21% 321,354 0 321,384
Emisidn de obligaciones (1)

Emisién de cbligacicnes con vencimianto

hasta diciembre del 2017, a una tasa de

interés promedio anual del 8% 769,999 1,690,002 2,460,001

1,081,393 1,690,002 2,781,305

Garantias

Las cbligaciones estan garantizadas con prenda industinal, contrale mutuo de firma,
contrata de prenda con reserva de deminio e hipotecas sobre propledad, magquinarias
y equipas, como se detalla a continuacian:

2014 2013
Banco Belvariang 1,329,261 1,769,392
Fideicomiso de Garantia Primera Emisién Ciport (1) 5012030 5,012,030

6341281 6801422

(11 WerHata 16 COMPROMISOS Y CONTINGENTES
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10 CUENTAS POR PAGAR

1"

Al 31 de ciciembre del 2014 y 2013, el saldo d las cuentas por pagar se compane de
la siguwente manera:

2014 2013

Partes relacionadas (1) 10,966 222,221
Proveedares (2) &03,825 125,308
Anlicipo a clientes () 1,003,223 634,295
Impuesios por pagar 161,182 159,628
Otros B63.026 45 168

2,142 222 1,186,620

(1} Ver Nota 15 PARTES RELACIONADAS

{2) Al 31 de diciembre gel 2014, incluye principalmente cuentas por pagar a i) Adelea CA
por USS5400,902 y i) Mavisa § A por US3205.544

(4] Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye anticipo recibido de Twesiju Ciwvil Engineering
Group Co. Lid. por US3486 518, ver Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

| IONES POR FICIOS A LOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinie

afos © mas hubieran prestado sus senvicios en forma continuada o interrumpida,

lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio de la jublfacion que

Ié“ correspaende en su condicion de afiliados al Institule Ecuatoniano de Seguridad
ocial

De acuerdo con dispas:ciones del Codigo dal Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicilado por el empleador o por el trabajader, el
empleador bonilicara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Compafia tiene registrada una provisién par
jubilacién patrenal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profesional independiente, el movimienio de las pravisiones es el siguiente

Jubilagi
paenal  Desshucie  Tofal

Sa'do a! 31cde dicsembre dal 2012 366,505 110,867 477 472

Pagos efectuados {52.000) (1.560) {53.560)
Provisidn del afio _ B1.3g5 b 8385
Saldo al 31de diciembre del 2013 395,900 108,407 505,307
Pagos efectuados (63,528) (4.08%) (67.617)
Provisian del afio 162,100 4,635 166,735
Reclasificacian 114,000 1] 114,000
Aluste _ (1140000 0 (114,000}
Saldo al 31de diciembre del 2014 404,472 109,853 E04,425

'I—_-r-h‘li
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De acuerdo con disposiciones legales 1a tarfa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 229,

La conciliacion entre la (pérdida) neta del ejercicio segdn estados financieros y fa
utilidad gravable, es como sigue;

2014 2013

LHilidad {perdida) antes de participacidn a trakajadores e

impuasto a las ganancias 219,008 (282,178)
Participacian a trabajadores (32,851} 0
Gaslos no deducibles 577,936 1,600,705
150% Deduccion frabajadores discapacitados 0 {151,958)
Litiidad gravable 764,051 1,166,571
Impuasto causado 168,100 256,646
Anticipa minimo de impuesio corienie 110 556 131 205
Impugsio diferido (87.800) (107,317)

IMPUESTO DIFERIDS

De acuerdo al método del pasive basado en el estade de situacion financiera, el
impueste difenda activo es:

2014 2013
Saldo inicial 20,692 18,671
Ajuste del afio (8.627) 2,021
Saldo final © 11.085 20,692

De acuerdo al malodo dal pasivo basado en el estado de sifuacion financiera, el
impuesta diferido pasiva es:

2014 2013
Salda incial S03,B7S 1,014,172
Ajuste del ano (97.,527) {105,298)
Ajuste afos anteriores {53.507) ) £
Saldeo final TaT7.842 908 878

FATRIMONIO

Capilal social

El capital social suscrito ¥ pagado de la Compafiia es de 111,520 acciones crdinarias y
nominativas de US510 cada una

FReserva leqal

La Ley de Companias requiera que por lo menas el 10% de la ulilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimeo alcance el 50% del capital socal Esla
reserva no es disponible para el pago de dividendos. pero pusde dastinarse a
aumentar el capital social con la aprobacidn de los accionistas.
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Fesuliados acumuladas

La Resolucién Mo, SCICLCPAIFES. G 11.007 emitida por la Supenniendencia de
Caompanias &l 9 de sepliembre dal 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavil por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el ano anterior al perioda
de transicien de aplicacion de las NIIF Completas v NIIF para las PYMES, deben ser
transferndas al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Ajustes a resullados acumulados

Al 31 de diciembre del 2014, se realizaron los siguienies ajustas

FParticipacion Belli Ciport (1G1,160)
FPago de dividendos (9,000)
Ajustes impuesto a las ganancias {19.2045)
MNIC alquiler Equilit 2013 (128.204)
Pagos anticipados jubilacion 52,000
Impuasts difendo afios antericres 93,507
Varios 7,334
(204,728)

(1) Wer Nota 17. EVENTOS SUBSECUENTES

. PARTES RELACIONADAS

A

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar con
partes relacionadas esla compuasto de a siguienie manera:

2014 013
Cuenias Cusnias Cuentas Cuentas
por cobrar por pagar  por cabrar | por pagar
Consorcio Belli Ciport 3,819 0 186,259 a2 466G
Consorcio Puenies Mualles y
FPuartos "PME" 0 0 38 155,388
Equilit 5.C 1,885,921 0 3,521,084 0
Inmaobiliana Minl 5 A BG,043 a 61,762 0
Ciport Pery 262,636 10,865 BEB,574 24,367
2,239,319 10,966 4455 738 222 221

Durame el 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas

corresponden a

2014
Préstamo 171,407
Ingresos por alguiler de equipos (1) 863,750
Ingresos per arrigndo 0
Ingreso por sede g
Gasto par ajuste por participacion 0
Pagos a cuenta (2) 23,361
Ingreso par participacian 34,175
Compra de groa 0
Managment Feea 427,135
Gasto por arnendg y olros 52 080
Stand by () 250,000

18

2013
217 480
673,085

26,880
102,377
G383 695
519,321

0
350,000
177.973

an1z2a

(o]



(1)Ver Nota 16. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, contrato de alquiler.

{2} Al 31 de cicombre del 2014, corresponde a Inmebdania Mird 5 A Al 31 de diciembre del
2013, incluye pancpa'mente 2 Cimentaciones Generales y Obras Porfuaras CIPORT Perd
por US5508.601 & Inmabiliana Mind S A por USS10.720

(3)Al 31 de diciembre del 2014, incluye Stand By otorgada por el Banco Belivariano CA. a
Cimentaciones Generales y Obras Portuarias Ciport SA. Sucursal Perd, ver Nata 16

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Consttuc:dn del "Consorcio Belli Ciport™

Mediante Escntura Publkca ¢ inscrita en el Registro Mercanlil el 14 de junio del 2010,
se confarma conjuniamente con la Constructora Belfi S A el "Consarcio Belli Ciport”,
con el proposito de construir @l "Proyecto de Almacenamiento de GLP" en Manteverde
@n la provincia de Santa Elana, convecado por Flota Petralera Ecuatoriana ‘FLOPEC®.
La panicipacidn de la Compafia en esle Consorcio es del 55%. El plazo del
mencionado Consorcio es de setecientos ochenta dias a partir de la suscripcidn del
contralo de construccion a un coslo de USS37.858,351, mas IVA.

Con fecha 27 de marzo del 2012, se firma contrato complementano No. 2 por un
monto de USS$2,359.037,

Al 31 de diciembre del 2012, se reconocid ingresos por dividendas por US52.753,295

Con fecha 5 de julio del 2013, se firma Acta de Enirega de Recepcién definitiva del
cantralo criginal "Construccion del Muelle del Proyecio de Almacenamiento de GLP en
Monteverde, Provincia de Santa Elena - Ecuador’, donde se indica que la Companla
cumplid cen o estipulado en el contrato de acuerdo a rubros y cantidades ejecutadas e
informe de fiscalizacidn de la obra. FLOPEC contraté con el Consorcio Intertechma—
Tecnie para la fiscalzacion del conlrato, quiengs canalzaron la ejécucion de los
trabajos en la parte técnica, con Oficio No. TN-MUE-FLOO49-12-T-RC-005, se
eslablecio que los trabajos fueron cencluidos y se proceda a la recepcidn provisional
de los trabajos conlratados, asi también, con Oficio No. TN-MUE-FLO049-13-T-CR-
007 se determind qué no existen vicios ocullos de construccion por lo cual es
procedente la recepeidn dafinitiva,

Al 31 de diciembre del 2013, sa reconocieron en los resullados del afo USS938.605,
Al 31 de dicembre del 2014, el Consarcio Belli-Ciport ha sido bguidado

niralo de arrendamient LIpOS
En agesto del 2010, la Compafia suscribid con el "Consorcio Belfi Ciport’, en la cual
s¢ compromete y obliga irrevocablemente a suministrar equipos y magquinarias para la
ejecucion de cbras. El equipo a proveerse sora entregado en el sitio que indique ¢l
Consorcio, ademas lendrd o cargo la operacién, mando y conduccion de dichos
equipos y maquinanas, para la ejecucidn de obras. El plazo previsto, para este
conirato, contard a partir del mes de agosto del 2010 hasta abnl del 2012

Al 31 de diciembre del 2013, se reconccid ingresos por este conceplo de USS514,560
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Constiucian Cimeniaciones Generales v Obras Portuarias “Ciport” Sucursal Pen

El 4 de junio del 2013, se extiende escrilura pdblica en Id cual se acordd constiluir,
establecer y crear una sucursal de la Scciedad en el Pend, cuyo objelo principal serd la
construccion de cimentaciones, pilotaje, obras poriuarias y obras civiles en general,

Al 31 de diclembre del 2013, se declara que el capital asignado a la sucursal es de
5/.20,000 (USST7,228), ver Nota 8. INVERSION PERMANENTE, Al 31 de diciembre
del 2014, el tolal de activos asciende a US54,424 952 (2013 US51,840,435); el tolal
de pasivos ascienda a US$2 270,109 (2013: US51,898,926) vy se presenta una ulilidad
(pérdida) del ejercicio de USS6,554 447 (2013: US%85,719).

Caontrato de alquiler de equipos para la construccign de la ampliacién de los muelles 5
¥ 11 del Puerto de Callao en Pend

Cen fecha 26 de julio del 2013, se firma entre Ia Compadiia y Equilkt S.C., contrato de
alguler de equipos para la construccién de la ampliacion de los muelies 5 y 11 deal
Puerto de Caliao que desarrollard Cimenlaciones Generales y Obras Poruanas
*Cipor® Sucursal Perg.

Al 31 de diciembre del 2013, se ha reconocido ingresos por este ¢onceplo por
USS658,125 desde el mes de octubre que inicid la construccidn hasta el mes de
diciembre.

Al 31 de diclembra del 2014, se ha reconocido ingrescs por este ¢onceplo por
USS863,750, desde enero hasta abril del 2014

En carta emitida por el Apoderade General de Cimentacicnes Generales y Cbras
Portuarias Ciport 5 A Sucursal Perd, se indica que las maguinarias y equipos no
pudieron ser ulikzadas para la Obra de Hinca Piotes para la Construccion de la
Amplacion de los muelles 5y 11 del Puerto de Caliad Peru desde el mes de mayo del
2014 hasta la fecha de emisidn de este informe, ya que la obra se ¢nconiraba
parcialmenie parakzada.

Conirato da arre i=nt equipos

El 2 de septiembre del 2013, 1a Compadia suscnbid un contrato con Geoecualonana
Geolundaciones del Ecuador S.A. en la cual sa obliga a suministrar 105 equipos y
mano de cbra para la operacién de los mismos. El valor estipulado en el contralo es de
US%1,261,570. El plazo de duracidn de este contralo dependera de la lerminacién de
la cbra Melroquitp. la cual no es respensabildad de Cimenlaciones Generales y Obras
Poruanas Ciporl S A

Al 31 de diciembre dael 2013, se ha reconocide ingresos por US51,015.225,

Conirato da arrendamianto ge equipos

El 2 de septiembre dal 2013, ta Compaiiia suscriblé un conirato con Maleriales de
Vivienda Mawvisa 5.A. en la cual se compromete a ammendar los siguientes equipos: i)
Grua HC-B0; i) Martillo MKT 70/50; {ii) Martillo MKT V-5; iv) Barcaza; vy, v) Remelcador
El valor estipulado en e contralo es de USS300,000, el cual al 31 de diciembre del
2013, fue reconocido como ingreso. El plazo de duracidn de este contralo, serd par los
meses de septiembre y octubre del 2013,
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Emisian de abl reg

Mediante Escrilura Pdblica del 30 de junio del 2011, suscnta ante el Notario Ab
Eduardo Falquez Ayala, Cmentaciones Generales y Portuarias Ciport S A, procedd a
la Emision de Obhgaciones por USS4,000,000 divididas en clasa | y M 2 un plazo de
1,800 y 2,160 dias, respectivamente, aprobada por el Intendente de Mercado de
Valores de Guayaquil ol 4 de octubre del 2011, con Resolucién No
SC.IMV.DJMVY. DAYR.G.11.0005674.

El 30 de junio del 2011, medianie escrilura pablica se caonstiluyd el Fideicomisa
Mercantl lrrevocable de Garanlia demominada, Fideicomiso de Garantla Primera
Emisién Ciport, con el objeto de servir como garantia de las obligaciones que emitird
Cimentaciones Generales y Obras Portuanas Cipert S A, la cual aporta los bienes
descrios ¢n la clausula cuarta de diche Fideicomiso que lo componen equipos de
propiedad de la Compaiiia

Subzantralo de pantalla_de impoermeabilizagion de presa Rig Granda, Cansorgio
Teesijy-Manabi

El 13 de septiembre del 2012, se firma conlrato con Consorcio Tiesiju-Manabi, para la
ejecucidn de pantalla de impermeabilizacidn de 800MM de espesor. El monto del
contralo es de USS2 223,840, Se establece anlicipo del 45% a la firma del contrato y
saldo presentacién entrega de planifas mensuales aprocbadas por ¢l Direclor del
proyecto, El plazo de ejecucion del proyecto es hasta el 31 de dwwembre del 2012
siempre y cuando se cumpla un conjunio de evenles yo condicicnes. Al 31 de
diciembre del 2012, se han recibido anticipos por US51.000,728

Al 31 de diciemire dal 2013, se hquidaron anticipos por US5125,210.
La cbra “Subcontrato de Panlalla de Impermeabilizacién de Presa Rio Grande,

Consorcio Tiesiju-Manabi®, se encuenira paralizada, ver Nota 17, EVENTOS
SUBSECUENTES.

Coniraio de suministro de ablestacas y alquiler de equipos

El 16 de agosto del 2013, se firma contrato con Consorcio Construvalero - Constant
para realzar la instalacidn de coleclor de aguas servidas en la ciudad de Milagro. El
monio de! contrato es de US5243 141. Se establece el pago del 100% por mes
anticipado a la firma del contrato, El plazo por el alquiler de los equipos sera minimo
par 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2013, se ha reconocido ingresos por US5243. 141

Conirato da canstruccidn civil obra *Zolragua”

El 3 de junio del 2013, se firna contrato con Construdipro 5 A para la construccion del
hospital Zofragua en la ciudad de Guayaquil, dando servicios profesionales para la
hinca de TEO pictes de S00x500. El mento del contralo es de US3479,879, Se
establece anlicipo del 50% a la firma del contrato y saldo conlra entrega de planillas
semanales de avance de obra,

Al 31 de diciembre del 2013, se ha reconocido ingresos por US5460,184
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Contralo de construccidn civil obra “Blue Bay”

El 2 ge abnl del 2013, se firma contrato con Métrica del Pacifico para la hinca de
pilotes de hormigon pretensado de seccidn y longilud variables para los edificios Blue
Bay Tower 1, 2, 3 y¥ 4 ubicades en la urbanizacién Blue Bay, Isla Moceol, parroquia la
Puntila del canton Samboronddn, El monio del contrato es de USS$240,000. Se
establece la forma de pago de la siguiente manera: Dacidn de pago con un terreno en
la Isla Mocoli por US5164,265 vy el saldo de USS75,735 serd pagado en 4 cuslas de
US3518,9584 por cada una de las lorres segln su avance,

Al 31 de dicembre del 2014, se ha reconocido ingrescs por USS65.200 (2013
LSS57,146).

Crden de trabajo # INM-1277-2012 cbra Interhospdal

El 12 de nowviembre del 2012, mediante orden de trabajo de Inmomanuxn CA., se
contrata [ provisian ¢ hinca de pilotes para la obra Internospidal. El monto establecido
es de USS597,568. Se establece anticipo del 35% v el saldo contra avance de cbra. El
plazo para la realizacién de la obra serda segun cronograma. Al 31 de diciembre del
2012, se han recibido anticipos por US52039,149

Al 31 de diciembre del 2013, se ha reconocido ingresos por USS157,821
Canstruccion civil obra Andec

En agosto del 2012, Estructuras de Hiemo Edhesa S A requiere los senvicios
profesionales para el suministro @ hinca de tablestacas deobles y el alguier de gria y
clamshall para excavacién y apoyo para la cbra Planta de Tratamienlo de Aguas en
las inslalaciones de Andec. El monio asciende a US5261,600. Al 31 de diciembre del
2012, se han recibido anticipos por USS78.480, correspondientes al 30% del monto de
ia obra

Al 31 de diciembre del 2014, se ha reconocide ingresos por USS183,278.

Conirato de construccion civil obra Terminal Logistico Duran

El 18 de febrero del 2014, se frma confrato con Terminal Logistico Duran para la
fabricacién e hinca de 266 pilotes de hommigdn amado. El monto del centrato es de
US55962,002.30. Se establece anlicipo del 55% a la firma del contralo y el saldo con
presentac:dn de planiias quincenales de avance de cbra. El plazo para la realizacién
de 2sios lrabajos es de 150 gias conlados a partir de |a enirega del anlicipo

Al 31 de diciembre del 2014, se han reconocido ingresos por US31,165.714

Centrato de cansiruceién civil obra puente de acceso a la isla de Ciudad Caleste

El 19 de mayo del 2014, se fima conlrato con Corporacidn Celeste 5 A CORPACEL
para la construccién del puente de acceso a la isla de Ciudad Celasle. El monto del
contrato asciende o US52,700,000. Se establece un anticipo del 37% a la firma del
contrato, USS$800,000 en varias casas terminadas y varios lotes de terreno y la
diferencia segun liquidaciones parciales de acuerdo al avance de obra

Al 31 de diciembre del 2014, se han reconocido ingresos por US52 425,046,
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Cantrato de construccion civil obra Terminal Logistico Durdn

El 13 de junio del 2014, se firma contrato con Terminal Logistico Duran para construir
la cmentacién de siete silos meldlicos en la ciudad de Duran. El monto del contrato es
de US51,360.000. Se establece anlicipo de! 40% a los siete dias de la fima del

contrato y el saldo conira entrega de planilas de avance de obra. El plazo para la
realizacidn de estos irabajos es de 150 dias.

Al 31 de diciembre del 2014, se han reconocido ingresos por US$1,075,835.
Contrato n 16n civil obra Adelca del Litoral S A

El 5 de sepliembre de! 2014, se firma contrato con Adelca del Litoral S A para fabricar
de al menos 200 pilotes y poslerior hinca de 1400 pilotes, 10 pruebas PDA y
CAPWAP para la ¢bra Adelea - Milagro. El monte del contrate es de USS708,384. El
pago se redlzard a través de productos de Adelea

El 27 de noviembre del 2014, se realiza un adendum al contrato, para la fabncacidn de
22,400 melros kneales de pilotes por el mento de USS427,840. El pago se realzard a
través de productos de Adelca.

Al 31 de diciembre del 2014, se han reconocide ingresos por US$383.922.

Conltrato de conslruccidn civil pbra Construdipro S A

El 15 de sepliembre de! 2014, se firma contralo con Censtrudipro S A para fabricar
ninca de 12 pilotes de prueba, hinca de 171 pilctes e hinca de 204 pilotes para la obra
construccian del Edificioc Sky Building. E! monlo del conirato asciende a
LIS5244 258,08, Se eslablece un anticipo del 50% a la firma del contratlo y el saldo
medanle planidias semanales de avance de obra. El plazo para la realizacion de estos
trabajos es de 112 dias, contados a partir de la entrega del anticipo.

Al 31 de diciembre del 2014, so han reconocido ingresos por US369,083.
Ceontrato de consiruccion civil obra Fideicomiso Desarrollo Inmabilario Mecoli

El 27 de octubre del 2014, se firma conirato con Fideicomiso Desarrollo Inmobiliario
Mocoh para construccion de plataforma de embarque y desembarque, flotador, piloles,
pasarelas y eslruclura de hormigbn para caseta. El monlo del conirato es de
US5208,044 34 Se eslablece un anticipo del 80% a la firma del centrato y ¢l saldo con
la presentacidn de planillas mensuales de avance de obra. El plazo para 1a realzacidn
de eslos trabajos es de 88 dias, contados a partir de |a firma del contrato.

Al 31 de diciembre del 2014, se han reconocido ingresos por USS5124 748

Contrato da construccion civil pbira Centro Comercial ALHAMBRA - Almacengs Juan
Eljuri

El 30 de diciembre del 2014 se firma contrato con Inmomariuxi C A, para la realizacién
de pruebas PDA e hincas de pilotes. E! monio del contralo es de US$242,086.38, 5e
establece un anticipo del 10% y el saldo contra planillas de avance de cbra semanal
El plazo para la realizacidn de estos trabajos es dae 84 dias.

Al 31 de diciembre del 2014, se han reconocido ingresos por US$8,776.
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i7.

Servicio de Renlas Inlernas - SRI = Impuesto a la Renta 2001

Con fecha julic 13 y occlubre 15 del 2004, a fravés del Oficio de Diferencia en
Declaraciones No, 1080104ATICDOCS0 y No. 1080104ATICDOCSO del Directar
Regicnal del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur hize conocer a la Compaiiia
inconsistencias en la declaracién del impuesto a la renla del afo 2001, recibiendo en
diciembre del mismo ano una nolificacidén de la liquidacion de pago por US5293,206
{sin incluir intereses)

El 21 de enero del 2005 la Compadfiia interpuso Reclamo Administralivo a la
liguidacién de pago antes indicada; con fecha 7 de julio del 2005 la Adminisiracién
Tributana notificd a través de Resaolucién No. 108012005RRECO05008 la aceptacian
parcial del Reclamo Administrativo planteado y conmind a la Compaila a pagar
WUS5176,513 (sin incluir interases)

El 7 de sepliembre del 2005, le fue notificada a la Compania el Titule de Crédito Na,

0920050602611, el cual el 19 de septiembre del 2005 segin tramile No.
1050120050451248.

El 22 de febwero del 2008, el SRl a fravés de la Resclucidn No.

102012006RREC001713 notficd a la Compaiiia la negocién de la impugnacién del
Titulo da Crédito.

Finalmente, el 7 marzo del 2008, la Compaifiia presentd ante el Tribunal Distntal de ko
Fiscal la consiguente demanda de impugnacién al Tilu'o de Crédito por mpuesio a la
renta del afo 2001

A la fecha de emisidon de laos estados financieres audilados (Marzo 11, 20135), el
proceso se encuentra en elapa de resclucidn “aulos para resclver’; sin embargo, aun
no exste ningln pronunciamiento par pare de los miembros del Tribunal Distrital da o
Fiscal

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de esios estados financieros (Marzo 11, 2015), se
produjeron los siguientes eventos:

a) Con fecha 15 de enero del 2015, el Esludio Juridico Peré esla patrocinando el
caso “Consorcio Tiesiju-Manab™, en el cual se firmd Convenio de lerminacién de
subcontrato v transaccidn; donde se estipula que ¢l valer a ser devuella por la
Compania al Censarcio Tiesiju-Manabi es de US5485,518.

b) Con fecha 20 de marzo del 2015, medianie Acta de Sesién de Junta General
Extracrdinana de Accionistas se aprueban registras patrimoniales con alectacién a
ejercicios anlencres

¢) Durante el mes de marzo del 2015, Termmnal Portuaria Guayaquil TPG adjudicod a
la Compafiia, ¢l contralo de extension del Terminal Portuario Guayaquil TPG por
un total de USS7,118.265 mas IVA. A la fecha de emisién de este informe aln no
s& ha firnado el contrato final por [a contratacion.
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