INFORME DE GERENCIA
FERLE S.A.

Sefiores Accionistas:

X
En cumplimiento a los Estatutos de la Empresa y de conformiépad con las
disposiciones legales vigentes, la Gerencia General de FERLE S.A. pone en
consideracion de la Junta General de Accionistas, el informe anual de
resultados obtenidos en el ejercicio correspondiente al afio 2011.

1. ENTORNO MACROECONOMICO:

A pesar de todas las crisis socio econémicas a nivel mundial, desastres
naturales como Japo por ejemplo, la inestabilidad del Fondo Europeo, y
en nuestro pais las tensiones econdmicas, politicas y sociales, el Ecuador
tuvo un afto 2011 mucho mas estable.

La inflacién anual en el 2011 fue del 5.41% frente al 3.31% del 2010. La
estabilidad en los precio es una consecuencia directa del esquema
dolarizado y es la principal razén de un mayor movimiento econémico
dentro del pais.

La economia de Ecuador en general esta estable, pero
lamentablemente el gobierno con sus politicas de alto endeudamiento y
la leyes aprobadas en la consulta popular ponen en riesgo la inversién
extranjera y nacional ya que existen muchas limitaciones a empresarios de
nuestro pais o del exterior.



2.- SITUACION FINANCIERA.-

Con estos antecedentes, FERLE S.A. termina el afio 2011 con un
Activo de USS 17.645.762 un Pasivo de USS 12.764.792 y un
Patrimonio total de USS 4.880.970

La estructura del Estado de Resultados de FERLE S.A., se resume en
el siguiente cuadro:

FERLE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

TOTAL INGRESOS 4,605,250

VENTAS NETAS

Ingresos por Arriendos 241,190
Ingresos por Comisiones y Asesorias 777,835
Ingresos por Venta Activos Fijos 211,176
Ingresos por Intereses 101,526
Ingresos Varios 6,969
Ingresos por Dividendos 592,203
Ingresos por Aplicacion de Niif's en Empresas de Inversion 2,674,351
(-) GASTOS OPERACIONALES 944,713
Gastos Administracion 943,457
(rastos No Operacionales 1,256
UTILIDAD OPERACIONAL 3,660,537
Impuesto Renta 94,556
UTILIDAD LIQUIDA 3,565,981




3.- SUGERENCIAS A LA JUNTA.-

- La utilidad liguida antes de participacion de trabajadores e
impuestos alcanza la cifra de USS 3.660.537 de esta cifra, y
cumpliendo con lo que disponen las leyes tributarias serad necesario
disminuir la cantidad de USS 94,556 por concepto de impuesto a la
rentas del afio 2011.

- Queda la suma de US S 3.565.981 para libre disponibilidad de los
sefiores accionistas, quedando a cargo de esta junta general su
mejor destino

4.- LABORAL.-

La empresa se ha acogido a todos los ajustes salariales adicionales
ordenados por la ley, orientados a alcanzar la unificacion salarial, se ha
cumplido con todas las obligaciones contractuales en un ambiente de
respeto y cordialidad.

5.- PROPIEDAD INTELECTUAL:

De acuerdo con la Ley, debo informar que durante el afo 2009 la
compafiia ha dado cumplimiento a todas las normas de propiedad
intelectual vigentes.



AGRADECIMIENTO.-

Debo manifestar mi reconocimiento a todos los colaboradores que
tiene FERLE S.A, ya que sin su aporte no se hubiera podido cumplir con
lo alcanzado este afio y a los sefiores accionistas por la confianza
depositada en mis labores. /’/’_“‘“

Gracias,

Gerente General.



