FERLES. A.
'INFORME DEL COMISARIO
'DICIEMBRE 31 DEL 2017

INDICE

L Informe del Comisario
. Informacion Suplementaria -

A, Op’in’ién respecto. de aquellos aspectos re’equeridos por la Resolucion No. 92-
1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compafiias -

. Informe sobre cumplimiento de disposiciones de la Superintendencia de

Compaiiias respecto de los controles para prevencién de operaciones de lavado

de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos

a T [/
W



i.  INFORME DEL COMISARIO
Marzo 28 de 2018

A los sefores miembros del Directorio
y Accionistas de FERLE S. A

En cumplimiento a lo dispuesto en el art. 279 de la Ley de Companias y la Resolucion No.92.1.4.3.0014
de octubre 13 de 1992 de la Supenntendencia de Compariias, referente a lag obizgacnones de los
comisarios, en mi calidad de comisario principal de FERLE S. A., presento mi informe y Opinion sobre la
razonabilidad y suficiencia de fa informacién presentada a Ustedes por la Administracion, en relacién con
la situacion financiera y resultado de operac;ones de la Compama por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2017.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros.

La Administragion es responsable por ia preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que determine necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores importantes, debido a fraude
G error, .

En la preparacion de los estados fmanc:eros la Admmastracnmn 88 responsahle de evaluar la ca.pacidad de
fa Compama para continuar como un negocno en marcha, revelar cuando sea aplique, asuntos relacionados
con negocio en marcha y de usér las bases de contabilidad de niegocio en marcha, a menos que la
Administracion intente liquidar la Cornpanla o cesarlas operac;[ones @ ben no tanga ofra alternativa realista
para poder hacerEo '

La Adm:mstracuon es responsable por vigilar eE proceso de’ reporte imanmero de la Compama
Responsabthdad del comisario.

i responsab’riidad es expresar una opinién sobre los estados tinancieros de la compaiia, basado en la
revision efectuada y, sobré el cumphmlento por parte de la ‘adminisiracion, de lag normas legales,
estatutarias 'y reglarmentarias, asi como de las resoluciones. de Junta General de Atcionistas v de las
recomendaciongs y autonzacnones del D:rectenc :

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamienios de las normas internacionales de auditoria,
incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de- los reglstros contables, evidencia que soporta los
impories y reveélaciones incluidos en los estados financieros, adecuada aplicacion de fas Normas
Intemactonates de !nfcrmac;on Fmahmera, evaiuamon del controi mtemo de la compama y ofros

Para este propdsito, He obtenido de los administradores, informacion de las operaciones, registros
contables y documentacion de respaldo que sustenta las transacciones revisadas sobre bases seleGtivas.
Adicicnalimente, he revisado & estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en ei patnmomo y de ﬂu;os de efectivo por el afio
que termino en esa fecha; asi como los libros sociales de Ia compama y, entre glios, las actas deJuntas
de Accionistas y Directorio. Cons:dero que Ios resultados de fa revision proveen bases apropiadas para
-expresar mi opinidn, .



Opinion

He auditado los estados financieros de FERLE $. A. que comprenden el estado de situacion financiera al -
31 de diciembre del 2017 y los correspandientes estados de resultados \ntegrales, de cambios. en el
patrimonio y-de flujos de efectivo. por el afio que lermino en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las principales poht:cas contables y olras notas exp!:catwas alos
estados financieros,

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importanies la
situacion financiera de FERLE S. A. al 31 de diciembre de 2017, y los resultados de sus operaciones, [os
cambios énsu patrimonio y sus flujos dé efectivo por el ano termmado en esa fecha, de conformidad con
Normas 1n‘iemacronaies de informacion Fmanczera

€l Comisario
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A.

OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS HEQUERIDOS POR LA RESOLUCION
No, 92-1-4- 3~OOT4 DE L.A SUPERINTENDENC!A DE COMPANEAS

En cumplimiento a lo establecido por- !a Fiesofuc:on No, 92-1-4:3-0014 de la Superintendencia
de Compafiias expedida el 18 dé septiembre de 1992 y publicada en ¢! Registro Oficial No. 44
del 13 dé octubre de 1982, a continuacion, presen’to mi oplmén respecto de aqueflos aspecios.
requeridos por la mencronada Resolucion.

En mi opinién los admimstradores de FERLE S. A, han cumphdo razonablemente las normas
legales, estatutarias y reglamen{anas vigenites; de acuerdo a las transacciones registradas y
attos administrativos realizados, asi como todas aquellas resoluciones dictadas porla Junta
General de Accionistas, por el Directorio y por los Maximos organfsmos de la Compafia.

En mi o;:umon_ los procedimientos de control interno implantados . por la Admml_si_racrqn_ de la
Compafila son.adecuados y ayudan a dicha. administracion a tener un grado razonabie (no
absoluto) de seguridad de que los aclivos estdn salvaguardados contra pérdidas por uso o
disposicion no autor:zadas ¥ que las transaccrones han sido efectuadas adecuadamente para
peritir la preparacién de los estados financieros de acuerdo con las hormas internacionales
de infermacion financiera. En vista de fas limitaciones inherentes a cualquier sistema de control

interno contable es posible Gjue se présenten errores e iregularidades. no detectables, por

cuanto la proyeccion de cualquier evaluacion del sistéma de control interno hacia periodos
futuros esta sujeta al riesgo de que fos prccedam:entos se.tomen inadecuados por cambios en
tas condiciones ¢ que-el grado de cumpinmlento de la misma deteriore.

En mi opinidn fas Cifras que se presentan e_n 105 'estat:fos_hnan‘cxe_ros guardan correspondencia

con las cantidades constantes en los registros de contabilidad, las mismas que han sido

registradas en base a las noimas infernacionales de informacion financiera para una mejor
medicidn, reconocimisnto y presentamon de la mformaclon de FERLE S, A

Para el desempeﬂo de mis funciones como Comisario de F ERLE 8. A, y por las a:nbucuones y
obligaciones que {engo de fiscalizar 4 todas sus parigs la administracion de la Companid, he
dado curnplimiento a todo lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiilas, para que se
cumpia los requisitos y normas de.una buena administracion. ;

El Comisario.

CPA. Jcrge Ro;as Garay
‘Reg. No. G.10.787



. iNFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DlSPOSICiONES DE LA SUPER&NTENDENCIA DE
COMPANIAS RESPECTO DE LOS CONTROLES PARA PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FlNANCiAMIENTO DEL- TERROR!SMO Y OTROS DELITOS

Los controles aplicados por FEHLE S. A. para !a prevencion de operaciones realizadas con
~lavado de-activos y financiamiento del tefrofismo y otros delitos son apropaados y se ajustan a
log requerimientos establecrdos porlas enttdades de contro!

Como comisario evalie la adecuada 'gests_on que sobre esle aspecta realiza el oficial de
. cumplimiento. Contirmé la aplicacién de las normas de prevencién en las distintas operaciones
‘gque se realizan en la Compahia.- :

En mi opinidn, las polmcas normas y procedrmaentos aphcacios por FERLE. S. A. cumplei
‘apropiadamente con el proposito de controlar y prevenir el lavado de actives provenientes de
actividades ilicitas, no existiendo ope:acnones inusuales @ injustificadas que reportar al organismo
de control

Et. cc')m_tsarlc

'Re No. G.10.787



