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A los sefores miembros del Diraatorio
y Accionislas de FERLE 5. A,

Informe sobre los Estados Financieros

He auditada los estados linancieros de FEBLE 3. AL que incluven o ezlado de siluacidn
financiera al 31 de diciembre del 220 v el eslado de mesultados, de evolucian del
patrirmoniz v de flujos de efective por 2l afo que terming en esa iecha v un resumen de lns
poiiticas imponzanies de coniabilidad ¥ oiras noias explizaiivas

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La sdministrazion gs responsable por la preparacion v presenfacion razonable de s eslades
financlenos da acuardo con las Mormas Inlemacionalss de Informacidn Financera v por ol
contral inlerno que datermina necesario para paomific & praparaciin de estados Imanciercs
cue estan libres de arrores significativos, va sean dabide a lraude o errar.

Responsabilidad del Comisario

L

M rezpansabilidad eg exprozar una opinidn 2cbhre esios eslades Tinancierss basadoz en mi
audilaria,  Efecloa la audiaria de asoards con Normas inlernacionates de Audiloria. Esas
MCMAS fequigren que cumplamas con requenmienlas shicos perinenles, v planifiquemcs
realcemaos la audilerna para oblenar una seguridad razonable acerca de i los esiados
financieros estan libres de arroras signilicalivos.

Una auditoria incluye electuar procedimientzs para ablenar eviderciz de auditera sohie las
momos y revelacionss en los estados financiens.  Los procedimientos seleccionzoos
dependen de mi juicio, incluyenda la evaluaciin de los riesgos de errores maierales en bns
estadas financieros debido a fraude o emar, Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramas los controlas infarnas perinantes a la preparacion v prasentacion razonabis
de Ins estades financieres de la enlidad en orden a dizehar procedimientes de auditaria
aoecuades a lag circunstancias, pere no con 2 propdsiio de expresar una opinidn scbre ks
eficacia del control interno de [a entidad. Una auditera lambién incluye evaluar [0 apropiads
de los pringipios de contabilidad dtiizadaos v la razonabilidad de las estimacicnas contables
elaboradas por la Adminisiracion, asi come evaluar la presentacion en conjunic de los
aesiadas fingnoiarns,

Considers que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente v apropiads para
proveer una base para mi apinicn,



Cpinion

4 En mioopinidén, loe pslados fnancieros mancionadas en el pomer parralo. prasanlan
razanablemente, en dos o8 aspectes impoitanies, la sluackdn linanciera de FEBLE 5. A,
al 31 de diciembre del 2012 v su dezempena financiem ¥ sus  flupos de efeclivo por 2l ana
que terming an oga fecha, de acuerdo con las Mormas Inlernaconales de Informasicn
Financigra,

El Comizario
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INFORMACION SUPLEMENTARIA

OPINION REGPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUERIDOS POR LA
RESOLUCION Mo, 82-1-1-3-0014  DE LA SUPERINTENDEMCIA  DE
COMPANIAS

Ea cumplhmiznic a o esigblesido por la Besoluoon Mo, 32-1-4-3-0014 de a
Supenntendancia de Companias expedidda gl 18 de sspliembre de 1992 v publicada en 2l
Fegstra Olicial Mo, 44 del 13 de octubre de 1992, a2 conlinuacdn presento m apinion
respeslo de aquellos aspectos reguaridos por |3 meancionada Hesalueion.

En mi apinign los adminisiradares de FEBLE 5. A, han cumplide razonablamenls las
normnas legales, estaluiarias v reglamenlarias vigendss; de zouerdo & las ransacoiones
registradas v oaclos adminisbalivos realizados, asi como todas agquellas resoluciones
digtacdas por la Junta Gengral de Sccicmstas, por el Dirgclorio v por los maximoe
arganismas de la Compania,

En mi apiman les procedimientos do control inlermcomplantados por la Adminisiracion de
'n Compania gon adecuados v avudan a dicha adminisiracidén a tenar un grade razonable
[m absolute) de seqgundad de que izz actves eeldn salvaguardados contra pérdidas por
usa o disposicion no aulcnzadas, v ogue [as fransaccienes han side efectuadss
adecuadamenta para permilic la preparacidn de oz eslados financiercs de acuends con
normas interaconales de inflormasicn finarciera. En wizla de las himitacicnas innerentes a
cualquier zistema de contral mlerno contabla es posible que 2o prasonten errores e
irreqularidades. no detectables, por cuanto la proveccion de cualguier evaluacidn del
sistema de conbiol interns hacia perodoz fuluros esld sujela al nesgo de gue los
aracedimientes za tomen inadecuados por cambios en a5 condiciones o que &l grade de
cumplimiante de la misma detenare

En mi apinidn. los estados nancieras poar mi axaminados estdn acordes & log regisiros
contables v prezentan razenablemente la posicién financiera de FERLE 5. A, al 31 de
diziembre del 22 v el resullado de sus cperacicnes por el gjercicia terminads en esa
techa de confermidad con las Momas Inlercacionales de Informacian Financiera MIF
astablecidas v avlorizadas por la Supenniendencia de Compaiias del Ecuador

Fara el desempedo de mis funciones come Comizano de FERLE 5. A, v por las
aribucionas v chbligaciones que lenga de fiscalizar a todas sus partes la administracian de
la Compafia, he dado cumplimiento & fodo lo dispuesto en gl Ar. 278 de la Ley de
Companias, para oua s2 cumpla Ins requisitos y nomas de una busna administracian,

El Camisario
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