INFORME DE COMISARIO

ANO 2006

En Cumplimiento con los Estatutos de la Compaiiia, en calidad de
Comisario de  APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A,,
tengo a Dbien presentar a ustedes, el informe correspondiente a los
Estados Financieros del Ejercicio Econdémico del 2006 de
conformidad con las disposiciones dadas por la Superintendencia de

Compaiiias.

1.1. Al revisar y analizar los documentos que rige a la Compaiiia
en el aspecto Administrativo y Financiero se determiné que sus

Ejecutivos dan cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos,

Normas y Disposiciones Legales tanto de la Ley de Compaiiias, |

Ley de Régimen Tributario Interno, Cddigo Laboral, etc., por
consiguiente, en mi opinién, la  gestiébn efectuada por los

Administradores de la Compaiiia es eficiente.

1.2. La colaboracion dada por los Admunistradores fue aceptable,
brindado el apoyo necesario para que se efectué esta labor de
estudio y andlisis de la documentacion, en las oficinas donde

realiza la Compaifiia sus actividades.

1.3. Con relacion a los Libros Societarios de la ‘Compaiiia ~ domo- V-

Actas de la Junta General y de Directo;"io, Libro Talonario,

. . - . A AN
Libro de Acciones vy de Accionistas e!‘st_os self éncuglqit];‘an

debidamente elaborados y actualizados de |conformidad con'las: ..
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1.4.

1.5.

Disposiciones de la Ley de Compaiiias. Los Registros Contables
de la Compaiiia de conformidad con las Disposiciones Legales
y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Los
Comprobantes de Ingresos y Egresos, se encuentran debidamente

legalizados y con la correspondiente documentacion de respaldo.

Se procedié a revisar la documentacion de Registros Contables
como los Comprobantes de Compras, Ventas, Gastos, Ingresos,
Diario General, Mayores y Auxiliares de Cuentas, dando como
resultado la confiabilidad de estos documentos los mismos que
son computarizados y de facil analisis, estableciéndose que el

Control Interno de la Compaiiia es adecuado.

Referente a la custodia y conservacion de los bienes de la
Compaiiia éstos reciben un tratamiento adecuado que permite
mantener un buen estado y conservacion de los Activos
proporcionando un mantemimi¢nto permanente con la finalidad

de brindar un buen servicio al Cliente.

Con relacion al articulo # 321 de la Ley de Compaiiias se ha
dado cumplimiento de las obligaciones del Comisario, tanto en el
Aspecto Administrativo y Financiero, observando ademas el

cumplimiento de los numerales que conforman este articulo.

determina un adecuado Control Interno de la Compaiiia ,wen lop
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siguientes rubros: l,
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ACTIVOS DISPONIBLES

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos sorpresivos, asi como
las Cuentas Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias que

se efectian mes por mes.

ACTIVOS EXIGIBLES

Estas cuentas se controlan mediante las conciliaciones de los Deudores

con las Cuentas Generales- de los Activos Exigibles.

INVENTARIOS Y ACTIVOS FI1JOS

Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando

Inventarios Fisicos de los bienes.

PASIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO

A estas cuentas se las controla conciliando los Auxihares con las

Cuentas Generales de Pasivos.

CAPITAL Y RESULTADOS

Se controla mediante las aportaciones de sus Socios.
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1.6. Los Estados Financieros guardan relacion con. los valores”

presentados, esto es con los Libros Mayoresz e Y A}o%ug.-’ibros
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1.7.

1.8.

Auxiliares. En mi opinion los Registros de Contabilidad guardan
absoluta relacién entre si.

En mi opinidn, el Balance General y el Balance de Pérdidas y

‘Ganancias presentan razonablemente la Situacién Financiera de

la Compailia de APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO
S.A, al 31 de Diciembre del 2006 de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, aplicados
sobre bases consistentes en relacién con las del afio anterior.

Se realiz6 el andlisis comparativo del Balance General y del
Balance de Pérdidas y Ganancias por ¢l afio 2005 y 2006, se
adjuntan cuadros 1.8.1 y 1.8.2.
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1.8.1

AW 67

APACSA S.A.
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL DEL ANO 2006
ANO ANO AUMENTOS Y/O PORCENTAJE
CUENTAS 2005 2006 DISMINUCION
ACTIVOS
DISPONIBLES
Caja General 2.199,45 2.733,00 533,55 24%
Bancos 603,99 7.660,01 7.056,02 1.168%
EXIGIBLE
Cuentas por Cobrar 417.593,48 448.679,69 31.086,21 7%
Préstamos y Ant. Empleados 19.005,82 17.645,69 (1.360,13) (7%)
Deudores Varios 765.042,26 843.935,23 78.892,97 10%
Proveedores -
Documentos por Cobrar 19.375,08 28.784,49 9.409,41 49%
Anticipo Proveedores 27.463,31 18.234,29 (9.229,02) (34%)
Prov. Cuentas Incobrables ~(21.890,55) -(23.170,30) (1.279,75) (6%)
REALIZABLES
Repuestos y Accesorios 376.754,45 403.348,76 26.594,31 7%
OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO
Pagos y Gastos Anticipados 196.263,19 123.281,00 (72.982,19) (37%)
ACTIVOS FLIOS
No Depreciables 83.036,52 20.250,00 (62.786,52) (76%)
Depreciables 2°575.342,90| 2°637.426,55 62.083,65 2%
Depreciacion Acumulada (1°542.359,49) | (1'852.921,00) (310.561,51) (20%)
DIFERIDO
iCargos Diferidos -
“Otros Activos No Corriente 104.69 104,69 - -
~Ainortizaciones -
TOTAL DEL ACTIVO 2°918.535,10| 2°675.992,10 (242.543,00) (8%)




APACSA S.A.
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1.8.1
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE GENERAL DEL ANO 2006
ANO ANO AUMENTOS Y/O PORCENTAJE
CUENTAS 2005 2006 DISMINUCION
PASIVO

[CORRIENTES
Cuentas por Pagar 93.825,18 76.470,07 (17.355,11) (18%)
Acreedores Varios 743.584,93 693.861,93 (49.723,00) (7%)
Proveedores 166.117,68 70.440,12 (95.677,56) (58%)

LARGO PLAZO .
Documentos por Pagar 617.130,68 494.016,41 (123.114,27) (20%)
Prestamos de Accionistas 2.361,18 2.361,18 - -
Accionistas por Pagar 113.093,00 113.093,00 - -
PATRIMONIO
Capital Social 1°000.000,00 | 1°000.000,00 - -
Aporte P. Futuras Capitaliz. 22.084,19 22.084,19 - -

.- Reservas 28.983,93 33.316,62 4.332,69 15%
Reservas P. Revaloriz. Pat. 259.338,84 131.35433 (127.984,51) (49%)
Utilidad / Pérdidas Ejercicio Anteriores (127.984,51) - 12798451 o

N
““Utilidad / Pérdidas del Ejercicio 38.994,25 38.994,25 o
[= Total-del Pasivo + Patrimonio 2°918.535,10| 2'675.992,10 242 543,00 (8%)




1.8.2 APACSA S.A.
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL ANO 2006
ANO ANO AUMENTOS Y/O PORCENTAJE
CUENTAS 2005 2006 DISMINUCION
INGRESOS
Fumigacion Aérea 1°397.647,85 | 1°891.560,96 293.913,11 35%
Otros Ingresos 92.52498| 202.643,28 110.118,30 119%
GASTOS
Gastos Operacionales 1’406.688,36 | 1’837.189,47 430.501,11 31%
Gastos Administrativos 147.333,90 95.985,30 (51.348,60) (35%)
ﬂ K Otros Egresos 64.13508] 89.730,09 25.595,01 40%
V UTILIDAD DEL EJERCICIO -(127.984,51)]  71299,38 199.283,89 156%
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COMENTARIOS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS  CORRIENTES

Las cuentas que conforman este

rubro se ha aumentado y

disminuido con relacion al afio 2005, cuyas cuentas y valores mas

representativos a continuacion se detallan:

DISPONIBLES

La Cuenta Caja General se ha incrementado en $. 533,55 con relacion

al afio 2005, que representa el 24 %.

La Cuenta Bancos se ha incrementado en $. 7.056,02 con relacion al aiio

2005 que representa el 1.168 %,

-

EXIGIBLES

Se han aumentado y disminuido con relacion al 2005 de la siguiente
manera:

AUMENTOS Y/O
CUENTA DISMINUCION |PORCENTAJE

EXIGIBLES

Cuentas por Cobrar 31.086,21 7 %
Préstamos y Anticipos a Empleados (1.360,13) (7 %)

" [Deudores Varios 78.892.97 10 %
Documentos por Cobrar 9.409.41 49%
Anticipos Proveedores (9.229,02) (34%;);; |
Provision Cuentas Incobrables (1.279,75) r,‘ (6%)
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OTROS ACTIVOS (P.C.)

Los pagos y Gastos Anticipados han disminuido en $. 72.982,19 con

relacion al afio 2005, equivalente al 37%.

ACTIVOS REALIZABLES

Los Repuestos y Accesorios se han incrementado en $. 26.594,31, con

relacion al afio 2005 equivalente al 7 %.

ACTIVOS FLJOS

Los Activos Fijos se han incrementado y disminuido con relacion al

afio 2005 de la siguiente manera:

AUMENTOS Y/O | PORCENTAJE
CUENTAS DISMINUCION
ACTIVOS FLIOS
No Depreciables (62.786,52) (76%)
Depreciables 62.083,65 2%
(Depreciacion Acumulada) | (310.561,51) (20%)
. Cor
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PASIVOS CORRIENTES

Las Cuentas que conforman este rubro se han aumentado y disminuido

con relacion al afio 2005, cuyas cuentas y valores mas representativos a

continuacion se detallan:

AUMENTOS Y/O PORCENTAJE
CUENTAS DISMINUCION
Cuentas por Pagar 17.355,11 (18%)
Acreedores Varios (49.723,00) (7%)
Proveedores (95.677,56) (58%)

PASIVOS A LARGO PLAZO

Las Cuentas que conforman este rubro se han incrementado y

disminuido con relacion al aiio 2005, de la siguiente manera:

AUMENTOS Y/O PORCENTAJE
CUENTAS DISMINUCION
Documentos por Pagar (123.114,27) (20 %)
PATRIMONIO
Las Cuentas que conforman este rubro se han incrementado y
disminuido con relacion al aiio 2005, de la siguiente manera:
AUMENTOS Y/O
CUENTA DISMINUCION | PORCENTAJE
Reservas 4.332.69 15%
Reservas P. Rvalonz, Pat. (127.984,51) (49%)
Utilidad / Pérdida Ejercicios Anteriores 127.984 514+ ~ o
Utitidad / Pérdidas del Ejercicio o 38.gg4;25 o«
. Froa,
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COMENTARIOS DEL BALANCE DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

INGRESOS POR FUMIGACION AEREA

Esta cuenta s¢ ha incrementado en $. 493.913,11, equivalente al 35%
conrelacion alos ingresos del 2005.

Los OTROS INGRESOS se han incrementado en $. 110.118.30
equivalente al 119% con relacion al 2005.

GASTOS

Los GASTOS OPERACIONALES, se han incrementado en
$.430.501,11, conrelacion al afio 2005 equivalente al 31%.

Los GASTOS ADMINISTRATIVOS, han disminmdo en
$ 51.348,60, con relacion aiio 2005 equivalente al 35%.

Los OTROS EGRESOS, se han incrementado en $ 25.595,01: con

relacion afio 2005 equivalente al 40%.
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Para el presente periodo contable se obtiene una utilidad de $. 71.299,38

—



ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

INDICE DE SOLVENCIA

ACTIVO CORRIENTE 1°871.131,86
LS= = = 2,23
PASIVO CORRIENTE 840.772,12

Este indice de 2.23 nos indica que por cada délar que debe 1la
compaiiia esta se encuentra en capacidad para pagar esta obligacién y
los $ 123 nos sirve para efectuar las diferentes actividades

operacionales de la Compailia.

INDICE DE PATRIMONIO A PASIVO

PATRIMONIO 1°225.749,39
ILPP. = = = 0,85
PASIVO 1’450.242,71

Este indice nos indica que los propietarios de la Compailia han invertido

$ 0,85 por cada dolar invertido por los Acreedores de la Compaiiia.

De esta manera aprovecho la oportunidad para agradecerle a usted
Seiior Gerente, Directivos y Empleados de APACSA AGROLINEAS
DEL PACIFICO S.A,, por haberme permitido cumplir con mis
obligaciones y auguro el mejor de los éxitos para el préoximo periodo

Economico.

Atentamente,

Ing. Com. I-Ecg t Estrella Barbosa
COMISARIO
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NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CAJA - BANCOS

Corresponde al efectivo disponible en Caja y en diferentes cuentas
bancarias al cierre del ejercicio.

Los recursos econémicos de la compaiiia son manejadas con Cuentas

Comientes y Cuentas de Ahorro.

Todas las Cuentas Corrientes han sido conciliadas mensualmente con
los Estados de Cuentas Bancarios, no habiéndose encontrado ninguna

novedad.

ACTIVOS EXIGIBLES

Recursos Invertidos por la compafiia en operaciones de crédito
concedidos que se descomponen en:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

CUENTAS VALOR
Clientes $. 448.679,69
Documentos por Cobrar $. 28.784,49
Préstamos y Anticipos Empleados | $. 17.645,69
Anticipo Proveedores $. 18.234,29
Deudores Varios $. 843.935,23
Provisiones Incobrables 3. 23.170,30
TOTAL § 133410909  |. o
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INVENTARIOS

Existencias fisicas al cierre del ejercicio, de Insumos, Combustibles,

Lubricantes, Herramientas, Materiales, los saldos han sido ajustados

mes por mes,'y con la toma fisica practicada al 31 de Diciembre del

2006, estos se componen en:

CUENTAS VALOR

Repuestos y Accesorios 314.691,61
Aceite Agricola 40.204,80
Combustible 20.723,65
Lubricantes 2.352,16
Fungicidas 12.927,89
Herramientas 8.233,09
Implementos de trabajo 98,65
Mateniales de Limpieza 2.051,90
Matertales Varios 2.065,01

TOTAL 403.348,76
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OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO

En este rubro se encuentran registrados Gastos Anticipados, Impuestos,

Intereses, estos se componen en:

CUENTAS VALOR

Seguros 5. 7.747,66
Impuestos a la Renta $. 72.543,63
Repuestos en Overhauled $ 279,21
Intereses Anticipados $. 41.577,00
Instalaciones $. 1.133,50
TOTAL $  123.281,00

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Conjunto de bienes que sc encucntran al servicio dc la Compaiiia. Su
valor esta determmado de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad(NEC 17)originado por da aplicacion de un nuevo sistema

cambiario adaptado porel pais a partir del 10 de Enero del 2000.

L1 desgastc  sc cstima  mediante  la depreciacion  aplicando  ios

porcentajes establecidos en la ley para cada tipg: de bienes tomando;: -

como base la vida qtil estimada y se carga a resultados del gjercicio.

‘ 5 WA 2007
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Obligaciones que deben cancelarse en el 2007, adquiridas para
financiamento de la Compaiiia.
CUENTAS VALOR

Cuentas por Pagar $. 2222783
Beneficios Sociales $. 7.882.71

IESS $. 3.839,76
Participacion empleados $ 10.694,91
Tasas, Impuestos $. 107,38
Sobregiros $. 9.498 33
Impuestos a pagar al SRI $. 18.300,47
Retencion Fuente: Originados en Trabajos |$. 3.914,13
Otras Rentas $ 4,55
Proveedores Varios $. 70.440,12
Acreedores Varios $ 499.830,62
Empleados $. 3.565,59
Clientes- Anticipo fumigacion $. 50.585,06
Obligaciones Financieros C/P $. 109.666,72
Tnigreses Bancarios por Pagar $. 28.714,50
Retencion de Nominas $. 1.499.44

TOTAL 5. _sa7ia
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CUENTAS Y OBLIGACIONES A LARGO PLAZQO
Obligaciones que mantiene la Compafila y que deben cancelarse en

un plazo mayor a un afio, estas se componen en:

CUENTAS VALOR
Documentos por Pagar $. 334.542,39
Obligaciones Financieras $. 146.271,86
Intereses Bancarios- Pagar $. 13.202,16
Utilidades a Accionistas $. 113.093,00
Préstamos de Accionistas $. 2.361,18

TOTAL 3. 609.470,59
CAPITAL SOCIAL

Representan las aportaciones hechas por los accionistas y se hallan

conformado por 2°500.000 Acciones de Valor Nominal de USD 0.40
equivalente a $ 1.000.000 de USD.

RESERVAS

Legal $ 32.431,31

Facultativa 885,31
TOTAL 33.316,62

RESERVA LEGAL

Apropiacion de las utilidades en cada ejercicio en un valor igual al - -
{ , uilh L
10%  hasta acumular el 50% del capital  suscrito y pagado.:Esta: :

!
Reserva no puede ser distribuida a los Accioni§tas, exceptoien)cako
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de ligmdacion dela Compaiiia pero puede utilizarse para absorber

pérdidas futuras o para aumentos de capital.

RESERVA FACULTATIVA

Esta Reserva se crea por resolucion de la Junta de Accionistas.

RESERVA DE CAPITAL
Cuenta que Acumula los ajustes parciales por inflacion realizada
hasta el periodo de transicion. Su saldo puede ser objeto de

capitalizacion.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

En el presente ejercicio la Compaifiia tiene una Utilidad.

Machala, Marzo del 2007

Ing. Com. Hégtor Estrella Barbasa
o COMISARIO



