AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A.
INFORME DEL COMISARIO
ANO 2018

En cumplimiento de los Estatutos de la Compaiiia, en calida de Comisario de APACSA
AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A., tengo a bien a someter a consideracion de ustedes, el
informe correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio Econémico del 2018 de
conformidad con las disposiciones dadas por la Superintendencia de Compatiias.

La Compafila APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A., dando el cumplimiento a la
Resolucion N°08GDSCO010 del 20 de Noviembre del 2008, de la Superintendencia de

Compaiiias, para la Implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

1. Al revisar y analizar la documentacion que rige a la Compaiiia en el aspecto
Administrativo y Financiero se determiné que sus Ejecutivos dan cumplimiento a lo dispuesto
en los Estatutos, Ley de Compaiiias, y demas disposiciones legales tanto de Régimen
Tributario Interno; por consiguiente, en mi opinion la gestion efectuada por los
Administradores de la Compaiiia es eficiente.

y A La colaboracion presentada por los Administradores fue aceptable, brindando el apoyo
necesario para que se efectué esta labor de estudio y analisis de la documentacion, en las
oficinas donde realiza la Compaiiia sus actividades.

3. Con relacion a los Libros Societarios de la Compaiiia, Actas de Junta General, Libro
Talonario, Libro de Acciones y Accionistas, estos se encuentran debidamente elaborados de
conformidad con las Disposiciones de la Ley de Compaiiias.

Los Registros Contables de la Compafiia se realizan de conformidad con las Disposiciones
Legales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los comprobantes de
ingresos se encuentran debidamente legalizados y con la correspondiente documentacion de
respaldo.

Se procedi6 a revisar la documentacion de registros comables, como los Comprobantes de
Compras, Ventas, Gastos, Ingresos, Diario General, Mayores y Auxiliares de Cuentas dando
como resultado la contabilidad de estos documentos los mismos que son computarizados y de
facil analisis, estableciendo que el Control Interno de la Compaiiia es adecuado.

Referente a la custodia y conservacion de los bienes de la Compaiiia estos reciben un
tratamiento adecuado que permite mantener un buen estado y conservacion de los Activos
proporcionando un mantenimiento permanente con la finalidad de brindar un buen servicio al
Cliente.

4 Con relacion al articulo #321 de la Ley de Compaiiias se ha dado cumplimiento a las
obligaciones del Comisario, tanto en el Aspecto Administrativo y Financiero, observando
ademas el cumplimiento de los numerales que conforman este articulo.

- 3 Como consecuencia del estudio de los Registros Contables se determina un adecuado
Control Interno de la Compaiiia de los siguientes Rubros:



EFECTIVO O EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos sorpresivos, asi como a las Cuentas Corrientes
por medio de las Conciliaciones Bancarias que se efectian mes por mes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR

Estas cuentas se controlan mediante la conciliacion de los Deudores con las Cuentas
Generales de las Cuentas y Documentos por Cobrar.

INVENTARIOS Y PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando inventarios de los bienes.

PASIVO A CORTO Y LARGO PLAZO

A estas cuentas se las controla conciliando los Auxiliares con las Cuentas Generales de
Pasivos.

CAPITAL Y RESULTADO

Se controla mediante las aportaciones de sus Socios.

1. Los Estados Financieros guardan relacién con los valores presentados, esto; es con
los Libros Mayores y Los Libros Auxiliares. En mi opinion los registros de contabilidad
guardan absolutamente relacion entre si.

2 En mi opinién, el Estado de Situaciéon y ¢l Estado de Pérdidas y Ganancias
presentan razonablemente la Situacion Financiera de la Compafiia de APACSA
AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A., al 31 Diciembre del 2018 de conformidad con las
Normas Internacional de Formacion Financiera (NIIF), aplicado sobre bases consistentes
en relacion con las del afio anterior.

3. Se realiz6 el analisis comparativo del Estado de Situacién y el Estado de Pérdidas y
Ganancias por el afio 2017 y 2018.



AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A.

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION

ANO 2018

CUENTAS ANOSNY | ARGANS | SRR SN | FORCENIAN
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO O EQUIVALENTE DEL EFECTIVO
Caja General 1.038,00 998,80 (39,20) (3,78)
Bancos 16313,75|  11.653,13 (4.660,62) (28,57)
T TR RIS 17351,75|  12.651,93 (4.699,82) (32,35)
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR
Cuentas por Cobrar 1.085.763,90| 1065.802,64 (19.961,26) (1,84)
Préstamos y Anticipo Empleados 11028849  110.669,13 380.64 0,35
Deudores Varios $S231,13|  67.565,04 12.333,91 22,33
Documentos por Cobrar 74.03139|  53.14826 (20.883,13) (28,21)
Asticipo Proveodores 25025748| 92213672 662.879,24 255,68
Prov, Cuentas Incobrables (19.606,73)|  (24.511.38) (4.904,65) 25,02
S SWIRTMIIS IEANCRINEOR. | tesoncam] Tounus 629.844,75 273,33
INVENTARIOS
Repuestos y Accesorios-Aceite agricola-Combustibles | 2.497.631,92| 3.350.766,63 853.134,71 34,16
TOTAL INVENTARIOS 2.497.631,92| 3.350.766,63 853.134,71 34,16
OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO
Pagos y Gastos Anticipados 47.78533|  s0.113.41 2.328,08 4,87
TOTAL OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO 4778533  50.113,41 2.328,08 487
TOTAL ACTIVOS CORRIENTE 4.127.734,66| 5.608.342,38|  1.480.607,72 280,01
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
No Deprecisbles 27.000,00|  27.000,00 . -
Depreciables 1387.758.27| 1.963.634,27 575.876,00 41,50
(-) Dopreciacitn Acumulsda (1283397,93)| (1457.37517)|  (173.977,29) 13,56
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 13136034 |  533.259,10 401.898,76 55,06
ACTIVOS DIFERIDOS
Impuestos Diferidos : 423746 4.237,46
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS ; 4.237,46 4.237,46
TOTAL DEL ACTIVO 4.259.095,00| 6.145.838,94|  1.918.618,95 335,07




AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A.
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL

DEL ESTADO DE SITUACION
ANO 2018
AUMENTO Y/O PORCENTAJE

CUENTAS ANO 2017 | ANO 2018 DISMINUCION %
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar 149.902,77| 226.373,82 76.471,05 51,01
Acreedores Varios 1.347903,98| 72668378 (621.220,20) (46,09)
Proveedores 636.601,88| 42857943 (208.022,45) (32,68)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.134.408,63 | 1.381.637,03 (753.632,35) (27,76)
LARGO PLAZO
Documentos por Pagar 523.640,59 | 1.612.445 88 1.088.805,29 207,93
Cuentas por Pagar 274.470,65 | 1.848.037,96 1.573.567,31 573,31
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 798.111,24 | 3.460.483,84 2.662.372,60 781,24
TOTAL PASIVOS 2.932.519,87 | 4.842.120,87 1.908.740,25 753,48
PATRIMONIO
Capital Social 1.000.000,00 | 1.000.000,00 - B
Aporte P. Futuras Capitaliz. 22.084,19 22.084,19 - -
Reservas 33435978| 33435978 - -
Superavit 131.35433| 131.354,33 - -
Resultados Acum. Provenientes NIIF 121.672,87 121.672,87 - -
Resultados Acum. 423746 4.237,46
Utilidad/ Perdidas del Ejercicio Anterior | (270.375,79) | (282.896,04) (12.520,25) 4,63
Utilidad/Perdida del Ejercicio (12.520,25)| (27.094,52) (18.161,49) (145,06)
TOTAL PATRIMONIO 1.326.575,13 | 1.303.718,07 9.878,70 (140,43)
TOTAL DE PASIVO+PATRIMONIO | 4.259.095,00 | 6.145.838,94 1.918.618,95 613,05




AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A.
ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL
DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO 2018
AUMENTO Y/O | PORCENTAJE
CUENTAS ANO 2017 | ANO 2018 DISMINUCION "

INGRESOS

Fumigacion Aérea 2272233,00| 1.910.336,85 (361.896,15) (15,93)
Otros Ingresos 196.118,59| 6975860  (126.359,99) (64,43)
Fungicidas 93.365.80| 105.466,10 12.100,30 12,96
TOTAL DE INGRESOS 2.561.717,39 | 2.085.561,55 (476.155.84) (67,40)
GASTOS

Gastos Operacionales 2.335.524,54 | 1.865.159,00 (470.375,45) (20,14)
Gastos Administrativos 214.704,94 | 141.734,09 (72.970,85) (33,99)
Otros Egresos 24.008,16| 105.762,89 81.754,73 W
TOTAL DE GASTOS 2.574.237,64 | 2.112.656,07 (494.317,33) 286,40
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO | (12.52025)| (27.094,52) 18.161,49 219,00




COMENTARIO DEL ESTADO DE SITUACION

ACTIVOS CORRIENTES

Las cuentas que conforman este rubro se han aumentado y/o disminuido con relacion al afio

2017, cuyas cuentas y valores mas representativos a continuacion se detallan:

EFECTIVO O EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

El Efectivo o Equivalente del Efectivo se ha disminuido en $ 4.699,82, con relacion al afio

2017, que representa el 32,20%.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR

Se han aumentado y/o disminuido con relacion al 2017, de la siguiente manera:

PORCENTAJE

_ AUMENTO Y/O
SERGAN DISMINUCION %

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar (19.961,26) (1,84)
Préstamos y Anticipo Empleados 380,64 0,35
Deudores Varios 12.333,91 22,33
Documentos por Cobrar (20.883,13) (28,21)
Anticipo Proveedores 662.879,24 255,68
Prov. Cuentas Incobrables (4904.65) 25,02

INVENTARIOS

Los Repuestos, aceite agricola, combustibles han aumentado en $ 853.9134,71 con relacion

al afio 2017, equivalente al 34,16%.
OTROS ACTIVOS

Los Pagos y Gastos Anticipados han aumentado en $§ 2.328,08 con relacion al afio 2017,

equivalente al 4,87%.
PROPIEDAD, PLATA Y EQUIPO

Los Activos Propiedad, Planta y Equipo se han incrementado y/o disminuido con relacion

al afio 2017, de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O PORCENTAJE
i DISMINUCION %
ACTIVOS PROPIEDAD, PLATA'Y EQUIPO
Depreciables 575.876,00 41,50
(-)Depreciacion Acumulada (173.977,24) 13,56
ACTIVO DIFERIDO

Los Activos por Impuestos Diferidos se han incrementado en el valor de $ 4.237.46.




PASIVOS CORRIENTES

Las Cuentas que conforman este rubro se han aumentado y/o disminuido con relacion al afio

2017, cuyas cuentas y valores mas representativos a continuacion se detallan:

corp AUMENTOY/0 | TORCENTAJE
DISMINUCION %
Cuentas por Pagar 76.471,05 51,01
Acreedores Varios (621.220,20) (46,09)
Proveedores (208.022.45) (32,68)
PASIVOS A LARGO PLAZO

Las cuentas que conforman este rubro se han incrementado y/o disminuido con relacion al afio

2017, de la siguiente manera:

CUENTAS AUMENTO Y/0 | PORCENTAJE
DISMINUCION %
Dociamentos por PRgar 1.088.805.29 207.93
Cuentas por Pagar 1.573.567,31 573,31

PATRIMONIO

Las cuentas que conforman este rubro se han incrementado y/o disminuido con relacion al afio

2017, de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O
CUENTAS PISMINUCION | PORCENTAJE%
Utilidad/Perdida del Ejercicio Anterior |  (12.520,25) 4,63
Utilidad/Pérdida del Ejercicio (18.161,49) (145,06)




COMENTARIOS DEL ESTADO DE
PERDIDAS Y GANANCIAS.

INGRESOS

Los INGRESOS POR FUMIGACION AEREA se han disminuido en $361.896,15
con relacion al afio 2017, equivalente al 15,93%.

Los OTROS INGRESOS se han disminuido en § 126.359,15 con relacion al afio 2017,
equivalente al 64,43%.

Los INGRESOS POR FUNGICIDAS se han incrementado en $ 12.100,30 con relacion al
afio 2017, equivalente al 12,96 %.

GASTOS

Los GASTOS OPERACIONALES, se han disminuido en $ 470.375,45 con relacion al afio
2017, equivalente al 20,14%.

Los GASTOS ADMINISTRATIVOS, se han disminuido en $ 72.970,85 con relacion al afio
2017, equivalente al 33,99%.

Los OTROS EGRESOS se han incrementado en $ 81.754,73 con relacién al afio 2017,
equivalente al 340,53 %.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Para el presente periodo contable se obtiene una Pérdida Tributaria de $ (27.094,52).



ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

INDICE DE SOLVENCIA
ACTIVO CORRIENTE $ 5.608.342,38
= 4,06
PASIVO CORRIENTE $ 1.381.637,03

Este indice de $ 4,06 nos indica que por cada dolar que debe la compaiiia esta se encuentra en
capacidad para pagar esta obligacion y el $ 3,06 nos sirve para efectuar las diferentes
actividades operacionales de la Compaiiia.

INDICE DE PATRIMONIO A PASIVO

PATRIMONIO § 1.303.718,07

PASIVO § 4.842.120,87

Este indice nos indica que los propietarios de la Compafiia han invertido $ 0,27 por cada
dolar invertido por los Acreedores de la Compaiiia.

De esta manera aprovecho la oportunidad para agradecerle a usted sefior Gerente, Directivos y
Empleados de APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A., por haberme permitido
cumplir con mis obligaciones y auguro el mejor de los éxitos para el préximo periodo

EconOomico.

Atentamente,

-

Ing. Com. Héctor Estrella Barbosa
Comisario




NOTAS ACLARATORIAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Corresponde al Efectivo disponible en Caja y en diferentes Cuentas Bancanas al cierre del
Ejercicio.

Los Recursos Econdémicos de la Compaiiia son manejados con Cuentas Corrientes y Cuentas
de Ahorro.

Todas las Cuentas Corrientes han sido conciliadas mensualmente f;on los Estados de Cuentas
Bancarios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR

Recursos invertidos por la compaiiia en operaciones de crédito concedidos que se
descomponen en:

CUENTAS Y DOCUMENTACION POR COBRAR

CUENTAS VALOR
Clientes 1.065.802,64
Documentos por Cobrar 53.148,26
Préstamos y Anticipos Empleados 110.669,13
Anticipos a Proveedores 922.136,72
Deudores Varios 67.565,04
Provisiones Incobrables (24.511,38)
TOTAL 2.194.810,41




INVENTARIOS

Existencias fisicas al cierre del ejercicio de Insumos, Combustibles, Lubricantes,
Herramientas, Materiales, los saldos han sido ajustados mes por mes y con la toma fisica
practicada el 31 de Diciembre del 2018, estos se componen en:

CUENTAS VALOR
Repuestos y Accesorios 1.102,594,36
Aceite Agricola 87540944
Combustible 403.420,58
Lubricantes 19.236,48
Fungicidas : 880.083,11
Herramientas 33.956,93
Implementos de Trabajo 13.144,10
Materiales de Limpieza 18.799,40
Materiales Varios 4.122,23
TOTAL 3.350.766,63

OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO

En este rubro se encuentran registrados Gastos Anticipados, Impuestos, Intereses, estos se
componen en:

CUENTAS VALOR
Seguros 17.496,53
Impuestos a la Renta 32.616.88
TOTAL 50.113,41




PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El desgaste se estima mediante la depreciacion aplicando los porcentajes establecidos en la
ley para cada tipo de bienes tomando como base la vida atil estimada y se carga a Resultados
del Ejercicio.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Obligaciones que deben cancelarse en el 2019, adquiridas para financiamiento de la
Compaiiia.

CUENTAS VALOR
Cuentas por Pagar 2.775,34
Beneficios Sociales 79.674.92
IESS 5.880.,83
Tasas, Impuestos y Otros Servicios 80,64
Sobregiros 131.800,28
Impuestos a Pagar al SRI 2.32227
Retencién Fuente Origin. Trabajo gt s
Retencion Fuente Servicios 626,10
Transferencias de Bienes 873,54
Arrendamiento 30,45
Seguros y Reaseguros 15,76
Otras Retenciones 359,18
Proveedores Varios 726.683,78
Acreedores Varios 336.4543 .42
Empleados 4.535,65
Cliente- Anticipo Fumigacion 33.968,36
Obligaciones Financieros C/P 580,93
Intereses Bancarios por Pagar 1.091,40
Retencion de Nominas 47.581,51
Valores por ajustar 4.278,16
TOTAL 1.381.637,03




CUENTAS Y OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

CUENTAS VALOR
OTRAS INDEMNIZAC. BENEFICIOS PAG. 284.042,58
CUENTAS POR PAGAR RELAC. 1.328.403,30
DOCUMENTOS POR PAGAR 334.542,39
OBLIGACIONES FINANCIERAS 1.513.495,57
TOTAL 3.460.483,84
RESERVAS FACULTATIVAS

Esta Reserva se crea por resolucion de la Junta de Accionistas.
RESERVA DE CAPITAL

Cuenta que acumula los ajustes parciales por inflacion realizada hasta el periodo de transicion.
Su saldo puede ser objeto de capitalizacion.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

En el presente ejercicio la Compaiiia tiene una Pérdida Tributaria de $ (-27.094,52).

Machala, Abril del 2018.

Atentamente,

%

Ing. Com. Héctor Estrella Barbosa
COMISARIO



