APACS.A.
INFORME DEL COMISARIO

ANO 2014

En cumplimiento de los estatutos de la Compaiiia, en calidad de Comisario de
APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A,, tengo a bien presentar a usted el
informe correspondiente a los Estados Financieros del Ejercicio Econamico del
2014, de conformidad con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Companias.

L.a Compaiiia APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A., dando cumplimiento a
la resolucion N¢ 08GDSCO10 del 20 de noviembre del 2008, de la
Superintendencia de Companias, para la Implementacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para el ano 2014.

1. Al revisar y analizar la documentacién que rige a la Compania en el
aspecto Administrativo y Financiero se determiné que sus Ejecutivos dan
cumplimiento a lo dispuesto en los Estatutos, Ley de Compaiias y demas
disposiciones legales tanto de Régimen Tributario Interno; por
consiguiente, en mi opinidn la gestion efectuada por los Administradores
de la Compaiifa es eficiente.

2. La colaboracion presentada por los Administradores fue aceptable,
brindando el apoyo necesario para que se efectué esta labor de estudio y
analisis de la documentacién, en las oficinas donde realiza la Compaiiia sus
actividades.

3. Con relacién a los Libros Societarios de la Compania, Actas de Junta
General, Libro Talonario, Libro de Acciones y Acciones, estos se
encuentran  debidamente elaborados de conformidad con las
Disposiciones de la Ley de Compaifiias.

Los Registros Contables de la Compaiiia se realizan de conformidad con las
Disposiciones Legales y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Los comprobantes de ingresos se encuentran
debidamente legalizados v con la correspondiente documentacién de
respaldo.



Se procedi6 a revisar la documentacién de registros contables, como los
Comprobantes de compras, Ventas, Gastos, Ingresos, Diario General,
Mayores y Auxiliares de Cuentas dando como resultado la contabilidad de
estos documentos los mismos que son computarizados y de ficil andlisis,
estableciendo que el control interno de la Compaiiia es adecuado.

Referente a la custodia y conservacion de los bienes de la Compaiia estos
reciben un tratamiento adecuado que permite mantener un buen estado y
conservacion de los Activos proporcionando un mantenimiento
permanente con la linalidad de brindar un buen servicio al Cliente.

Con relacion al articulo # 321 de la Ley de Compafias se ha dado
cumplimiento a las obligaciones del Comisario, tanto en el Aspecto
Administrativo y Financiero, observando ademds*el cumplimiento de los
numerales que conforman este articulo.

Como consecuencia del estudio de los Registros Contables se determina un
adecuado Control Interno de la Compaiia de los siguientes Rubros:

IVO O EQUIV TE DEL EFECTI

Estas cuentas se controlan mediante Arqueos sorpresivos, asi como a las Cuentas

Corrientes por medio de las Conciliaciones Bancarias que se efectian mes por
mes.

ENTO POR COBRA

Estas cuentas se controlan mediante la conciliacién de los Deudores con las
Cuentas Generales de las Cuentas y Documentos por Cobrar.



INVENTARIOS Y PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Las cuentas que conforman estos rubros se controlan realizando inventarios de
los bienes.

PASIVO A CORTO Y LARGO PLAZO

A estas cuentas se las controla conciliando los Auxiliares con las Cuentas
Generales de Pasivos.

CAPITAL Y RESULTADO

Se controla mediante las aportaciones de sus Socios.

6.

Los Estados Financieros guardan relacién con los valores presentados,
esto; es con los Libros Mayores y Los Libros Auxiliares. En mi opinion los
registros de contabilidad guardan absolutamente relacidn entre si.

En mi opinion, el Estado de Situacion y el Estado de Pérdidas y Ganancias
presentan razonablemente la Situacion Financiera de la Compaiia de
APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A,, al 31 Diciembre del 2014 de
conformidad con las Normas Internacional de Formacién Financiera
(NI1F), aplicado sobre bases consistentes en relacion con las del afo
anterior.

Se realizé el analisis comparativo del Estado de Situacion y el Estado de
Perdidas y Ganancias por el afio 2013y 2014.



APACSASA,

NALISIS FINANCIE 1IZONTAL DE
ESTADO DE SI:IIQEQIQN
ANO 2014
: Y/O PORCENTAJE

ANO 2013 | ANO 2014 m -

$1,160.11 §1,160.11 $0.00 0%

§52,992.51 58,045 44 $-44,047.07 3%
oA e oo VO O EQUIVALENTE! oy 15262 | s10,10888 | s44.007.07 1%
INSTRUMENTOS _FINANCIEROS POR!
LOBRAR
Cuentas por cobrat $1.396.798.85 | 51,087.002.80 | $300.496.05 2%
Préstamos y Anticipo Emaloados 560,418, 41 $82,426.35 §22,008.44 %%
Deudores Varios §159.322.85 $6,507.59 5152 815.26 95%
Documentos por Cobrar §223,020.90 | 547519257 | $252.162.67 112%
Anticipo Proveedores $127.740.22 | 5142.840.18 §14,899.95 12%
Prov Cuentas incobrables $-8,715.20 $-13.957.27 $.5.242.07 60%
TOTAL INSTRUMENTOS FINANCIEROS
gl $1,058,505.03 | §1,780,112.72 | $178,482.31 9%
INYENTARIOS
Reguestos y Accesonos $1.078.616.26 | 51,144 84883 $66,032.57 6%
TOTAL INVENTARIOS $1,078,616.26 | §1,144,648.53 $66,032.57 %

$86,79355 | $103.379.20 $16,585.65 19%
!EI; OTROS ACTIVOS A CORTO| ca570355 | s103,379.20 | 1658565 10%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTE $3,178,157.46 | $3,038,246.30 | $139,911.16 A%,
EBOFPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ
Mo Depreciables §27,000.00 §27,000.00 $0.00 0%
Depreciables $1,271,666 58 | $1.550,004.73 | $278,338.15 22%
(-Depreciacion Acumulada $500.373.40 | $78248245 | 5168211896 %
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO | $708,293.09 | $794,512.28 $86,210.19 12%
RIEERDOS
Impuesios Ddencos S0.00 £0.00 0,00 w
Otros Activos No Comentas $0.00 $0.00 $0.00 %
TOTAL DIFERIDOS $0.00 $0.00 $0.00 o
TOTAL DEL ACTIVO $3,886,450.55 | $3,832,758.58 | $-53,691.97 A%




APACSA S.A.

ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL
DEL ESTADO DE SITUACION
ANO 2014
CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 YIO| PORCENTAJE
i . DISMINUCION %
PASIVOS
IPASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar §155351.21 | $137.45250 $-17,008.62 -12%
Acreedores Vanos $430,907.55 | $409,664.33 §21243.22 5%
Proweedores . $457.108.99 |  $545.780.06 $154,680.07 3%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES | §1,073,377.75 | $1,182.905.98 $119,528.23 1%
|
| .
\Documentos por Pagar §1,008,263.44 |  §760,321.12 §-247,942.32 -25%
Prestamos de ACCionistas $2.361.18 $2,361.18 50.00 0%
Cuentas por Pagar $250.607.03 | $267,699.13 §17,082.10 T%
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZD | §1,261.231.65| $1,030.381.43 $-230,850.22 18%
|
PASIVOS DIFERIDOS
Impuestos Diferidos Pasivos $0.00 50,00 000 #DIVID!
TOTAL PASIVOS DIFERIDOS $0.00 $0.00 $0.00 #DIVIO!
I
TOTAL PASIVOS $2,334.600.40 | $2.223.287.41 $111,321.99 5%
|
PATRIMONIO
Capital Social $1,000,000.00 | $1,000,000.00 50.00 0%
lAporte P. Futuras Capitaliz 82208419 | $22,084.19 50.00 0%
Resenas $181,588.42 | $276,720.76 $95.141. 4 52%
Superaul $131,35433 | $131,354.33 $0.00 0%
Resultados Acum, Provenie NIF $121,67287 | S$12167287 $0.00 0%
Lnilidad/Perdidas del Ejercicic $95,141.34 $57.630.02 $3751.%2 -20%
TOTAL PATRIMONIO $1,551,841.15 |  $1,609,471.17 $57,630.02 %
[TOTAL DEL PASIVO+ PATRIMONIO| §3,886,450.55 | $3,832,758.58 $-53,691.97 A%




APACSA S.A.

AN FINANCIERO HORIZONTAL
DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO 2014
CUENTAS ANO2013 | ANO2014 | AUMENTO Y10 DISMINUCION | P ORCENTAJE

INGRESOS :

Fumigacion Aérea §2,001,338.06 | $2,478,345 40 $-422 40166 15%
Otros ingresos §583,725.56 | $579,042.52 §-14,683.04 2%
Fungicidas §145.717.30 | $195,390.10 $40,681.80 Y,
TOTAL DE INGRESOS $3,640,780,92 | $3,253,288.02 $-387,492.90 A1%

|

'Gastos Operacionales §3,348.647 50 | $2 063.566.35 $.385,081.24 1%
Gastos Administrativos $116,638.95 | $i28.520.43 §9,881.47 8%
Otros Egresos $10.45322 | 58012368 $43.670.46 255%
TOTAL DE GASTOS §3,486,739.77 | $3.161,210.46 §-325,529.31 8%
UTILIDAD DEL EJERCICIO | $154,041.15 | $82,077.5 $-61,963.59 40%




COMEN O DEL ESTAD CION

ACTIVOS CORRIENTES

L.as cuentas que conforman este rubro se han aumentado y/ o disminuido con

relacién al afo 2013, cuyas cuentas y valores mas representativos a continuacion
se detallan:

EFECTIVO O EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

La Cuenta Bancos se han idisminuido en $ 42822.84 con relacién al afio 2013,
que representa el 83 %, ’

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR

Se han aumentado y/o disminuido con relacion al 2013, de la siguiente manera:

—— —

~ AUMENTO  YIO
- CUENTAS _nlsmuuuun -WTQJE'&.
INSTRUMENTOS _ FINANCIEROS POR
COBRAR | |
Cuentas por cobrar | §-300,496.05 |  -22%
Préslamos y Anticipo Empleados | $22,008.44 | 36%
Deudores Varios §152815.26 |  -06%
Documentos por Cobrar $252,162.67 | 113%
Anticipo Proveedores $14,899.96 12%

Prov. Cuentas Incobrables $5,242.07 60%

—_———




INVENTARIOS

l.os Repuestos y Accesorios han aumentado en § 66032.57 con relacion al ano
2013, equivalente al 6%.

OTROS ACTIVOS

Los Pagos y Gastos Anticipados han aumentado en $ 16586.65 con relacién al
afo 2013, equivalente al 19%.

ACTIVOS F1]OS

Los Activos Fijos se han incrementado y/o disminuido cof relacién al afio 2013,
de la siguiente manera:

AUMENTO Y/O PORCENTAJE
CUENTAS ‘ DISMINUCION a%
ACTIVOS FIJOS | | |
Depreciables  §278,338.15 22%
_-Iﬁ!preciaciﬁn Acumulada $-192,118.96 33%

PASIVOS CORRIENTES

Las Cuentas que conforman este rubro se han aumentado y/o disminuido con
relacion al afio 2013, cuyas cuentas y valores mas representativos a continuacion
se detallan:

S —

AUMENTO Y/O PORCENTAJE

CUENTAS DISMINUCION | 5
CuentasporPagar | $-17,90862 |  -12%
| Acreedores Varios $-21,243.22 -5%,

 Proveedores $158,680.07 33%




PASIVOS A LARGO PLAZO

Las cuentas que conforman este rubro se han incrementado y/o disminuido con
relacion al afo 2013, de la siguiente manera:

AUMENTOY/O PORCENTAJE

CUENTAS DISMINUCION %
i Documentos por Pagar ! $-247,942.32 -25%
Cuentas por Pagar  $17,092.10 %

PATRIMONIO

Las cuentas que conforman este rubro se han incrementado y/o disminuido con
relacién al afio 2013, de la siguiente manera:

AUMENTO Y/0
L s pisMINUCION | % _!
Reservas $95,141.34 52%

Utilidad/Pérdida del Ejercicio $-37,511.32 -39%




COMENTARIOS DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

INGRESOS POR FUMIGACION AEREA

Esta cuenta ha disminuido en $422491.66 con relacion al aio 2013, equivalente
al 15%.

Los OTROS INGRESOS se han disminuido en $ 14683.04 con relacion al afio
2013, equivalente al 2%.

Los ingresos por Fungicidas se han incrementado en $ 49681.80 en relacion al
ano 2013, equivalente al 34%, '
GASTOS

Los GASTOS OPERACIONALES, han disminuido en $-385081.24 con relacién al
ano 2013, equivale al -11%,.

Los GASTOS ADMINISTRATIVOS, han incrementado en $ 9881.47 con relacién
al afio 2013, equivalente al 8 %.

Los OTROS EGRESOS se han incrementado en $ 49670.46 con relacion al afio
2013, equivalente al 255 %.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Para el presente periodo contable se obtiene una utilidad de § 92077.56



ANALISIS POR RAZONES FINANCIERAS

iNDICE DE SOLVENCIA

ACTIVO CORRIENTE $3038246.30
———  — ———— = 2.55
PASIVO CORRIENTE £1192905.98

Este indice de 2.55 nos indica que por cada délar que debe la compaiia esta se

encuentra en capacidad para pagar esta obligacién y el $1.55 nos sirve para
efectuar las diferentes actividades operacionales de la Compaiia.

INDICE DE PATRIMONIO A PASIVO

PATRIMONIO 160947117
e i ' D

PASIVO 222328741

Este indice nos indica que los propietarios de la Compafiia han invertido§ 0.72
por cada délar invertido por los Acreedores de la Compaiiia.

De esta manera aprovecho la oportunidad para agradecerle a usted sefor
Gerente, Directivos y Empleados de APACSA AGROLINEAS DEL PACIFICO S.A,,
por haberme permitido cumplir con mis obligaciones y auguro el mejor de los
éxitos para el proximo periodo Econémico.

Atentamente,

Ing.Com. Héctor Estrella Barbosa
Comisario



NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CAJA BANCOS.-

Corresponde al efectivo disponible en caja y en diferentes cuentas bancarias al
cierre del ejercicio.

Los recursos de la compaiiia son manejados con Cuentas Corrientes y Cuentas de
Ahorro.

Todas las Cuentas Corrientes han sido conciliadas mensualmente con los Estados
de Cuentas Bancarios, no habiéndose encontrado ninguna novedad.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR COBRAR

Recursos invertidos por la compafia en operaciones de crédito concedidos que
se descomponen en:

CUENTAS Y DOCUMENTACION POR COBRAR

CUENTAS VALOR
Clientes $1,087,302.80

' Documentos por Cobrar _ $475,192.57
Prestamos y Anticipos Empleados - 58242685 |

_Anticipos a Proveedores  $142,640.18
Deudores Varios §6,507.59
Provisiones Incobrables $-13,957.27
TOTAL ' 31,780.112.72




INVENTARIOS

Existencias fisicas al cierre del ejercicio de Insumos, Combustibles, Lubricantes,
Herramientas, Materiales, los saldos han sido ajustados mes por mes y con la
toma fisica practicada el 31 de Diciembre del 2014, estos se componen en:

CUENTAS VALOR

dﬂgpuesms y Accesorios _T $978,785.36

Aceite Agricola $21,362.40 |
“Combustible $23,466.58

Lubricantes L $8,216.11
“Fungicidas o | $67,995.88

Herramientas | $32,666.93

Implementos de Trabajo | $3,952.08
‘Materiales deLimpieza | §5920.36

Materiales Varios | 52*233._1?
'TOTAL . | S1,144,648.83

OTROS ACTIVOS A CORTO PLAZO

En este rubro se encuentran registrados Gastos Anticipados, Impuestos,
Intereses, estos se componen en:

— — —

CUENTAS VALOR
'i-'_Segu ros t $18,423.93 |
Tm?:ureslns ala Renta i3 $84,676.06
Repuestos en Overhauled §279.21 \

TOTAL | s103379.20

— e —




PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Conjunto de bienes que se encuentran al servicio de la Compania. Su valor esta
determinado de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NECI7)
originado por la aplicacion de un nuevo sistema cambiario adoptado por el pais
a partir de 10 de Enero del 2000, la Compaiia se encuentra en la Etapa de
Transicion de NEC a NIIF.

El desgaste se estima mediante la depreciacién aplicando los porcentajes
establecidos en la ley para cada tipo de bienes tomando como base la vida qtil
estimada y se carga ha resultados del ejercicio.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Obligaciones que deben cancelarse en el 2014, adquiridas para financiamiento
de la Compaiiia.

CUENTAS VALOR

Cuentas por Pagar _ | $22,234.34
'BENEFICIOS Sociales . $61,339.38
IESS $2,594.43
|Tasas, Impuestos y Otros Servicios $80.64
' Sobregiros $30,840.52
Impuestos a Pagar al SRI | $2,688.04
Retencién Fuente Origin. Trabaj | $2,039.58
Retencion Fuente Servicios $1,341.50
Transferencias de Bienes $344.83
Seguros y Reaseguros $0.80
Participacion Empleados 13811.68
' Otras Retenciones 136.85
'Proveedores Varios | $409,664.33
Acreedores Varios | $566,074.95
Empleados ' $2,618.28
Cliente- Anticipo Fumigacion $43,826.22 |
 Obligaciones Financieros C/P i $580.93 |
"I_nterq_s;ﬁancarins por Pagar | $1,091.40
Retencion de Néminas il $30,529.18
Valores por ajustar $1,068.10

TOTAL | $1,192.905.98




R V u

Esta Reserva se crea por resolucion de la Junta de Accionistas.

RESERVA DE CAPITAL

Cuenta que acumula los ajustes parciales por inflacion realizada hasta el periodo
de transicion. Su saldo puede ser objeto de capitalizacion,

UTILIDAD DEL EJERCICIO

En el presente ejercicio de Compaiiia tiene una Utilidad .

Machala, Abril del 2015.

Atentamente,

.w/

Ing. Com. Héctor Estrella Barbosa
COMISARIO



