
ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AI 31 de diciembre de 2019 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

      TSE Antador Mosquera Viso 
Gerente General 

    qe? 
Daysi Castellano 

Contador Gomera 
   



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 
on cifras comparativas por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Diciembre 32, 
2009 2008 

Ingresos ordinarios n 1250739 168484 
Costo delos senácios prestados » 4070) (099709) 

Vtilidad bruta one 26570. 

Gastos de administración y ventas » 026560) (781373 
Otros ingresos y gastos, neto, 2 197420 1,152350 

(Pérdida) operativa — am 860,243) 

(Pérdida) antes de Impuestos. —— ua 660243 

Impuesto ala renta 2 20 sm 

(Pérdida) neta ———_ 00530) 05958) 

tros resultados integrales 
Partidas que NO serán reclsificadas en el futuro 

Ganancias (pérdidas) actuwiles w 16 13 
Total partidas que NO serán reclasiicadas en l futuro 168 7379 

Otros resultados Integrales, netos 1633 Lara 

(Pérdida) neta y resultado Integral del ejercicio 952397) (818575)   

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

od o ca Gerente General



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 
Con cifras comparativas por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Diciembre 31, 
Mota 2019 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
¡Cobros  clentes y compensaciones 1561620 — 1,84864 

Pago a proveedores (976140) (2009.24) 
Pago a empleados (582103) (921,549) 
Pago de Intereses 03790) — (69489 
Pago Impuestos 154855 — (120036) 

Efectivo neto proveniente (utilizado) por actividades de operación —— 3038 (0,316,046) 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
ajo utilizado en adquisición de propledad, planta y equipo 1 00m 
Flujo generado por venta de propiedad, plana y equipo BBLASG 3185390 

Efectivo neto proveniente por actividades de inversión TOS 3,185,390 

  

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

  

ajo provisto por préstamos bancarios (neto) 18 9200000 - 
ajo provisto (utilzado) por operaciones con Compañías Relacionadas 9 LIGAS 002 

Efectivo neto (utilizado) por actividades de financiamiento 218 (20,082) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

(Disminución Incremento neto del año. (1286591) — 1849262 
Saldo al Comienzo del aho 2068629 219367 
SALDO AL FINAL DEL AÑO 7 Treo 206062 

Las potas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

      lla) [ddr 
Sador Mosquera Viso — Daysi Castellano 

Gerente General Contador General
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliación) 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 
Con cifras comparativas porel año terminado el 31 de diciembre de 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Diciembre 31, 
Nota 2019 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

(Pérdida) neta (200,530) (405.954) 
Más cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo: 

Depreciación del año 14 4403 170585 
Utilidad en venta de vehículos (neto) 24 (131,303) (1,327953) 
Jublación patronal y desahucio 19 2210 62212 
Prousión cuentas inobrables 8 - 39907 
Gasto Impuesto ala Renta 20 (20m 4571 
Otras partidas distintas al efectivo 7.63 7986 

(139,098) (1,001,552) 
Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 459,600 1025 
Impuestos (44,393) 146147: 

Inventarios 122/95 463299 
Otras cuentas por cobrar. (63,195) 5958" 

Proveedores (216) — (160351) 
Anticipos clientes (61737) 49145 
Impuestos por pagar 199,46 — (161,20) 
Pasivos acumulados (142824) — (265353) 
Otras cuentas por pagar (27,63 18,310 

Total cambios en activos y pasivos 430,066 91,460 

Efectivo neto proveniente (utilizado) por actividades de operación 90,438 (1,316,040) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

            lador Mosquera Viso Daysi Castellano 
Gerente General Contador General 

AU



POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nota 1 - Entidad que reporta 

Elecinficaciones del Ecuador SA. ELECDOR es una compañía ecuatoriana, constituida mediante 
escrtura pública otorgada el 17 de octubre de 1975 en la notaria segunda del Cantón Quito e inserta 
en el registro mercantil el 12 de noviembre de 1975 

ELECDOR SA. es una filial que pertenece al Grupo ELECNOR domiciliada en Madrid — España, con 
fecha de constitución el 6 de juno de 1958 por un grupo de empresarios españoles que hoy, tras 
más de 60 años de hustoria, continúan siendo sus accionistas de referencia. 

Objeto social 

La Junta de Accionistas celebrada el 23 de julio de 2019 aprobó la reforma del objeto social de la 
Compañía, el cual quedo establecido de la siguiente forma: 

1. Realizar actividades mercantiles con base en ingeniería, proyectos, construcción, montaje, 
reparación, mantenimiento y conservación de toda clase de obras e stalaciones de cualquier 
genero o especie, en el sentido más amplio de la palabra, es decir, la ejecución completa de las 
mismas con o sin suministro de material por cuenta propia y de terceros, en forma excluswa o a 
través de asociación en cualquiera de sus modalidades; 

2. Podrá ofrecer serucios de alquiler de trasporte cuando el proyecto, obra o actividad relacionada 
a su giro de negocio así lo requiera; 

3 Podrá dedicarse a la actvidad mercantil como comisionista, mandatana, mandante, 
cuentacorrentista mercantil agente de compra con o sin financiación: y, 

4... Podrá ejecutar y celebrar todos los actos y contratos, directa e indirectamente relativos a su 
objeto social que le sean permitidos por las leyes ecuatorianas. 

La reforma de objeto social y estatutos de la Compañía se inscribió en el Registro mercantil el 5 de 
marzo de 2020. 

Hasta el 31 de diciembre de 2018, las principales actividades de la Compañía fueron la fabricación y 
parado de los postes de hormigón armado en sus centros de producción ubicadas en las ciudades 
de Quito y Guayaquil 

Adicionalmente, desarrollaba proyectos de tipo “llave en mano" o en otras modalidades de 

Líneas eléctricas de trasmision a 230 y 138 Kv 
Lineas eléctricas de subtransmisión a 69 Kv 
Líneas de distribución a 13.2 Kv 
Subestaciones eléctricas 
Alumbrados 

En el año 2018 la Compañía inico el cierre de la línea de producción de postes de hormigón armado 
y enajenó la planta y maquinaria ubicadas en la ciudad de Guayaquil, mientras que la planta ubicada 
en la ciudad de Quito fue enajenada en el año 2019. 

a



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Contratos 

Durante el año 2019 la Compañía firmó dos contratos para la prestación de servicios con la Compañía 
Wayraenergy S.A. un resumen es el siguiente: 

SERVICIOS TECNICOS 
ESPECIALIZADOS DE 
ASISTENCIA TECNICA DE 
PROYECTOS 

CONTRATO DE SERVICIOS DE 
APOYO EN LA GESTION DE 
COMPRA DE SUMINISTROS 

  

ELECDOR acuerda proveer sus servicios técnicos especializados de 
asistencia técnica en Proyectos a WAYRAENERGY, de acuerdo con lo 
dispuesto por el Mandato Constituyente No. 8 y el Código Cil 
ecuatonano, 

Obligaciones: 
ELECDOR prestará los Seracios mediante la asignación de un equipo de 
trabajo que permita la realización óptima de los mismos, según ELECDOR 
estime conveniente en cada momento , según lo que consta en el Manual 
de Perfiles y Precio. 

Formas de pago y precio: 
WAYRAENERGY pagará a ELECDOR por la prestación de los Sendcios un 
Valor mensual ( el Precio") que será determinado según los Servicios 
prestados durante el mes, y que se calculará según los valores definidos y 
aceptados por las partes. 

El objeto específico de este Contrato es la prestación a WAYRAENERGY de 
los servicios de apoyo técnico por ELECDOR en la gestión de compra de 
los suministros para el Proyecto (los "Servicios", 

Las Partes han acordado que los Servicios objeto del presente Contrato se. 
prestarán por parte de ELECDOR respecto de los contratos con 
proveedores de WAYRAENERGY (los “Contratos con Proveedores") 
pudiendo prestarse los Sevicos respecto de la totalidad o parte de dichos 
contratos. 

La gestión de compra de suministros, conforme se detalla en la cláusula 
segunda del presente Contrato ¡abarca la gestión de los pagos 
correspondientes a dichas compras, mismos que, de ser requeridos por 
WAYRAENERGY, podrán ser efectuados conrecursos propio de ELECDOR 
hasta porunimporte máximo de CINCUENTA MILLONES DE DÓLARES DE 
1OS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (USD 50.000.000) (el "Importe 
Máximo Comprometido”, 

Formas de pago: 

WAYRAENERGY pagará a ELECDOR, como compensación por los Servicios 
de prestados objetos del presente Contrato, una comisión de gestión (a 
“Comisión de Gestión') del 1,10 % calculada sobre las inversiones de 
capital (CAPEX. 

WAYRAENERGY se obliga a emitir dentro de los 15 días de la finalización 
de actividades asociadas a cada pozo, un reporte con el total de la 
inversión aplicable al mismo. 
  

(8)



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

ELECDOR emitirá una factura por importe que resulte de aplicar la 
Comisión de Gestión al valortotal de la inversión reflezada en cada uno de 
los reportes antes mencionados. 

WAYRAENERGY pagará a ELECDOR el Precio mediante transferencia 
bancana al numero de cuenta que figure en la factura emitida, hasta los 
30 chas calendano desde la fecha de facturación 

Los ingresos reconocidos por los servicios mencionados representan el 90% sobre el total de los 
ingresos del ejercicio. 

Entorno económico 

A parur del 2018 y durante los primeros meses del año 2019 la situación económica del país presentó 
leves indicios de recuperación, sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal, el alto 
nivel de endeudamiento del país y los paros y marchas de octubre de 2019, que ocasionaron perdidas 
estimadas de entre 700 y 800 millones de dólares, han afectado las perspectivas economicas por lo 
que el año 2019 Ecuador presenta un Importante decrecimiento económico 

Nota 2 - Bases de la preparación de los estados financieros 

(a) Declara 

  

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de acuerdo 
on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional 
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, 
explicita y sin reservas de las referdas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios que se presentan 

(b) — Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histónco 

  

fc) Moneda Fun le Presentacion 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América que 
constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la información se presenta en tal moneda, 
excepto cuando se indica de otra manera, 

(d) Negocio en Marcha 

La Compañra registró perdidas en los dos últimos ejercicios economicos (US$192,897 el año 2019 y 
US$318,575 el año 2018) Las pérdidas de estos ultmos años han venido generadas por la falta de 
rentabilidad de la división de fabricación de postes y otros prefabricados de hormigon, así como por 
los costes de reestructuración y de perdida de cartera icurndos al abandonar esta linea de negocio 
La situación antes mencionada ha provocado que el nivel de pérdidas acumuladas supere 
ligeramente el 50% del monto de capital mas reservas (relacion 101 44% al 31 de diciembre de 2019) 

  

(9)



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

la Administración de la Compañía y su Casa Matriz esperan que en el ejercicio económico 2020 se 
recupere tanto el equilibrio patrimonial como la senda de los beneficios principalmente por dos 
motivos 

1. Como se expone en la Nota 1, en el ejercicio económico 2019 se iniciaron nuevas actividades 
operativas con la firma de dos contratos para Wayraenergy 

2. En 2020 está previsto recibir un dividendo del Consorcio APCA Elecven Elecdor por un importe 
aproxmado de US$1,500,000 al finalizar el contrato ejecutado en la Republica Dominicana para 
la Corporación Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales consistente en la rehabilitación de 
unas redes de distribución eléctrica Electnficaciones del Ecuador SA, Elecdor posee el 99,95% 
de dicho consorcio. 

(e) 

  

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que la 
Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de 
politicas de contabilidad y los montos reportados de actos, pasivos, ingresos y gastos. Los 
resultados reales pueden difen de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectwamente 

1) Juicios 

La información sobre juxcios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre supuestos 
e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto más importante sobre los montos 
reconocidos en los estados financieros, 

1) - Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo previsto en las 
NIF, requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y pasos financieros como 
dellos no financieros. 

La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos de (1) 
reconocimiento inicial, (i) revelación, y (il) cuando existen indicios de detenoro tratándose de 
activos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o paso la Compañía utiliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables 
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las 
vanables usadas en las técnicas de valoración, como sigue 

Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasos identicos. 

Nwel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para 
el actvo O paswo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios) 

  

(10)



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A, ELECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Niel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en 
hiveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se clasifica 
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de nwvel más bajo 
que sea significativa a la medición total. Cualquier transferencia entre los nweles de jerarquía del 
valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrió el cambio, 

  

(0. Nuevos pronunciamientos contables 

a) — Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos estados 
financieros 

  

Las normas, interpretaciones y enmiendas a las NIF que entraron en vigencia a la fecha de los estados 
financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuación: 
  

[Nuevas NIF [Fecha de aplicación 
  

  

  

  

  

  

  

[obligatoria 
ÍNITF 16, Arrendamientos de enero de 2019. 
ÍCINIF 23, Tratamiento de posiciones fiscales ciertas de enero de 2019. 

[Fecha de aplicación lenmiendas a NIF guta 

ÍnuF 3 Combinaciones de negocios - intereses previamente mantenidos en una 
loperación conjunta. de enero demo 
INE Slnstrumentos financieros - pagos con compensación negata [1 de enero de 2019 
ÍNIF 13 Acuerdos conjuntos intereses previamente mantenidos en una operación |, 42 enero de 2019, 
Iconjunta. 
  

[nic 12 Impuestos alas ganancia — consecuencias fiscales de pagos relacionados con | 
Instrumentos financieros clasificados como patrimonio 
ÍnIC 23 Costos sobre préstamos = costos de préstamos elegibles para ser 
lapitalizados. 
ÍNIC 28 Inversiones en asociadas — inversiones a largo plazo en asociadas o negocios 
[conjuntos 
[nic 19 Beneficios alos empleados - Modificación, reducción 1 

Í de enero de 2019. 
  

[de enero de 2019. 

de enero de 2019. 
        

  

¡dación del plan [1 de enero de 2019, 
  

NIIF 16 Arrendamientos 

  La NIIF16 reemplaza ala “NIC 17 Arrendamientos”, la "CINIF 4 Determinación síuun Acuerdo contiene 
un Arrendamiento”, “SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos” y “SIC-27 Evaluación de la 
Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”. La norma establece 
los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos y 
requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoría de los arrendamientos en un solo modelo. 
de balance La contabilidad del arrendador según la NIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios 
respecto a la NIC 17 

Los arrendadores continuarán clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o 
financieros utilizando principios similares a los de la NIC 17 
  

ay



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados. 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

La normativa descrita en la NIF 16 sugiere que el arrendamiento no necesita mostrase en el balance 
¡general cuando los arrendamientos son de corto plazo; (1) cuando no se extienden más allá de los 
doce meses de duración, () cuando los activos no contienen ninguna opción de compra, () cuando 
todos los arrendamientos de los mismos activos subyacentes reciben el mismo tratamiento Por ello, 
la Compañía en base al análisis realizado no realizará cambio alguno en la política actualmente 

la contabilización de contratos de arriendos en vigencia para el ejercicio económico 

  

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 

La Interpretación aborda la contabilización de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos 
impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos sobre la renta. 

No se aplica a los impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de NIC 12, ni incluye 
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con 
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretación aborda específicamente lo siguiente: 

+ Situna entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado. 
+ Las suposiciones que una entidad hace sobre la evaluación delos tratamientos fiscales por parte 

de las autoridades fiscales.» Cómo una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal, las 
bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas 
impositivas 

+ Cómo una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias, La entidad debe 
determinar si debe considerar cada tratamiento de una posición fiscal incierta por separado o. 
junto con uno o más tratamientos de posiciones fiscales inciertas, Se debe tomar el enfoque que 
mejor prediga la resolución de la incertidumbre, 

  

La Compañía evaluó los impactos que podría generar la mencionada disposición estimando que no 
afectará significativamente los estados financieros, 

NIF 3 Combinaciones de Negocios - intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta 

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es una 
operación conjunta, aplica los requerimientos para una combinación de negocios por etapas, 
incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de una operación 
conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben aplicarse a las combinaciones de 
negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicación anticipada. 

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados de 
la Entidad. 

¡NIF 9 Instrumentos financieros - pagos con compensación negativa 

Bajo NIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor razonable a través 
de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean únicamente pagos 
de principal e intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro 
del modelo de negocio para esa clasificación. 
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Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un actwo financiero cumple el cnterio de “solo pagos 
de principal más intereses" independientemente del evento o circunstancia que causa la terminación 
anticipada del contrato o de qué parte paga o recibe la compensación razonable por la termnación 
anticipada del contrato. Las enmiendas a NIF 9 deberán aplicarse cuando el prepago se aproxima a 
los montos no pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés 
de referencia Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valor 
razonable del costo de un instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfará elcrterio solo 
pagos de principal más intereses solo si otros elementos del cambio en el valor justo, como los 
efectos del riesgo de crédito ola liquidez, no son representativos 

    

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados 
financieros de la Entidad, 

NlIF 12 Acuerdos Conjuntos —interesas previamente mantenidos en una operación conjunta 

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en Una 
operación conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operación 
conjunta podría obtener control si la actividad de la operación conjunta constituye un negocio tal 
como lo define la NIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses previamente mantenidos en esa 
operación conjunta no se vuelven a medir al momento de la operación. 

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados 
financieros de la Entidad 

  

NIC 12 Impuestos a las Ganancias - consecuencias fiscales de pagos relacionados con 
instrumentos financieros clasificados como patrimonio 

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por 
instrumentos financieros clasificados como patrimonio está vinculadas más directamente a 
transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distnburbles que a distribuciones a los 
accionistas Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en 
resultados, otro resultado integral o patrimonio según donde la entidad originalmente reconoció 
esas transacciones o eventos pasados, 

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados 
financieros de la entidad. 

NIC 23 Costo por Préstamos - costos de préstamos elegibles para ser capitalizados 

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier endeudamiento. 
originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las 
actidades necesanas para culminar ese activo para su uso o venta están completas. 

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados 
financieros de la entidad 
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NIC 28 Inversiones en Asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica a NIF 9 Instrumentos Financieros para inversiones a 
largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas versiones que no apliquen el método 
della participación patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la inversión neta en la asociada 
9 negocio conjunto, Esta aclaración es relevante porque implica que el modelo de pérdida de crédito 
esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo plazo. La enmienda es aplicable por 
primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados financieros de la entidad. 

"NIC 19 Beneficios a los Empleados - Modificación, reducción o liquidación del plan. 

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilización cuando se produce una modificación, reducción 
o liquidación del plan durante un período de reporte. Las enmiendas especifican que cuando una 
modificación, reducción o liquidación de un plan se produce durante el período de reporte anual, la 
entidad debe: 

+ Determine el costo actual de servicios por el resto del periodo posterior a la modificación, 
reducción o liquidación del plan, utlizando los supuestos actuariales usados para medir 
"nuevamente el pasivo (activo) por beneficios definidos, neto, reflejando los beneficios ofrecidos 
bajo el plan y los activos del plan después de ese evento. 

+ Determinar el interés neto por el resto del período después de la modificación, reducción o 
liquidación del plan utilizando: el pasivo (activo), neto por beneficios definidos que refleje los 
beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de 
descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo (activo) neto por beneficios definidos. 

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados 
financieros de la entidad.   

b) Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicación 
“aún no está vigente: 
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La Administración está evaluando el impacto de la aplicación de dichas enmiendas y en su opinión 
no se espera que la aplicación futura de estas normas y enmiendas e interpretaciones tengan un 
efecto significatwo en los estados financieros, 

Marco Conceptual (revisado) 

El IASB emitió el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018, Este incorpora algunos nuevos 
conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y 
aclara algunos conceptos importantes. 

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicación de NIF cuando ninguna norma aplica 
a una transacción o evento particular El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos 
que empiezan en o después de 1 de enero de 2020. 

NIF 17 Contratos de Seguro 

En mayo de 2017, el IASB emitió la NIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estándar de contabilidad: 
integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medición, presentación y 
revelación. Una vez entrada en vigencia sustituirá a la NIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. 
La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de 
entidad que los emiten 

NIF 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con cifras 
comparativas requeridas, se permite la aplicación, siempre que la entidad también aplique NIF 9 e 
INUF 15, 

"NIF 3 Combinaciones de Negocios - Defíni 

  

in de un negocio 

El JASB emitió enmiendas en cuanto a la definición de un negocio en NIF 3 Combinaciones de 
"Negocios, para ayudar alas entidades a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos 
es un negocio o no EIIASB aclara cuales son los requisitos mínimos para defimr un negocio, elimina 
la evaluación respecto a si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier 
elemento faltante, incluye orientación para ayudar a las entidades a evaluar sí un proceso adquirido 
es sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba de 
concentración de valor razonable opcional. 

Las enmiendas se tienen que aplicar alas combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que 
ocurran en o después del comienzo del primer penodo anual de presentación de reporte que 
comience en o después del 1 de enero de 2020. En consecuencia las entidades no tenen que revisar 
aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores. La aplicación anticipada está permitida y 
debe ser revelada. 

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran 
en o después de la fecha de la prmera aplicación, la mayoría de las entidades probablemente no se 
verán afectadas por estas enmiendas en la transición Sin embargo, aquellas entidades que 
«consideran la adquisición de un conyunto de actividades y actos después de aplicarlas enmiendas, 
deben, en primer lugar, actualizar sus políticas contables de manera oportuna. 
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las enmiendas también podrían ser relevantes en otras áreas de NIF (por ejemplo, pueden ser 
relevantes cuando una controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado 
anticipadamente la venta o contribución de activos entre un inversor y su asociado o negocio 
conjunto) (Enmiendas a la NIF 10 e NIC 28). 

NIC 1 Presentación de Estados Financieros e NIC 8 Políticas Contables, Cambios en la Estimaciones 
Contables y Errores - Definición de material 

En octubre de 2018, el JAS emitió enmiendas a NIC 1 Presentación de Estados Financieros e NIC 8 
Contabilidad Políticas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definición de 
"material" en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la definición La nueva definición 
establece que, la información es material si omitila, declararla erróneamente o esconderla 
razonablemente podría esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los 
estados financieros de propósito general toman con base en esos estados financieros, los cuales 
proporcionan información financiera acerca de una entidad especifica que reporta. 

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicación anticipada está permitida y debe 
serrevelada 

No se espera que las enmiendas tengan un impacto significativo en los estados financieros de una 
entidad. 

'NIIF 9 e NIF 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia 

En septiembre de 2019, el IASB emitió enmiendas a las normas NIF 9, NIC 39 e NIF 7, que concluye 
la primera fase de su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta 
interbancarias (IBOR, por sus siglas en mglés) en la información financiera. Las enmiendas 
proporcionan excepciones temporales que permiten que la contabilidad de coberturas continúe 
durante el periodo de incertidumbre, previo al reemplazo de las tasas de interés de referencia 
existentes por tasas alternativas de interés casi libres de riesgo. 

  

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualquier relación de cobertura 
que haya sido previamente descontinuada, no puede ser reintegrada con la aplicación de estas 
enmiendas, ni se puede designar una relación de cobertura usando el beneficio de razonamiento en 
retrospectiva, La aplicación anticipada es permitida y debe ser revelada. 

NIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos = venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto 

  

Las enmiendas a NUF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y 
"Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF 

10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un inversor y 
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que 
cuando la transacción involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una fil o no) se reconoce 
toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la 
transacción involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se 
encuentran en una fill. La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar 
debido a que el IASB está a la espera de los resultados de su proyecto de investigación sobre la 
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contabilización según el método de participación patrimonial, Estas enmiendas deben ser aplicadas 
en forma retrospectiva y se permite la adopción anticipada, lo cual debe ser revelado. 

¡Nota 3 - Resumen de las principales políticas contables 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan 
a continuación, Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función de las 
NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que 
se presentan en estos estados financieros. 

3.1 Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en 
función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 

meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y, como no corrientes, 
los de vencimiento superior a dicho período. 

3.2 — Activos y pasivos financieros 

3.21 Clasificación 

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorí    

+ Medidos al costo amortizado 
"Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, 

+ Medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

La clasificación y medición para los activos financieros refleja el modelo de negocios de la Compañía 
en el que los activos son gestionados y sus características de flujo de efectivo 

1) Medidos al costo amortizado. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen 
flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital 
pendiente es generalmente medido a costo amortizado al cierre de los períodos contables 
posteriores. 

Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste 
básicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, más los 
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las cuentas 
por cobrar, Se incluyen en activos comentes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y 
cuentas que cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el 
estado de situación financiera. 

  

li) Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los instrumentos de 
deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado 
mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y 
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¿que tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo 
que son solamente pagos de capital e mtereses sobre el capital pendiente, son generalmente 
medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. 

ii) Medidos al valor razonable con cambios en resultados: Todos los otros instrumentos de 
deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los períodos 
contables posteriores, 

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: 

1 Clasificación como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio se 
dlsfican ya sea como pasivos financieros o. como patrimonio, de acuerdo con la situación del 
acuerdo contractus 

  

10) Instrumentos de patrimonio; Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga 
de manrfesto una participación residual en los activos de la entidad una vez deducidos todos 
sus pasos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad. se registran al monto 
la contraprestación recibida, netos de los costos directos de la emisión. La Sociedad 
actualmente sólo tiene emitidos acciones de serie única. 

li) Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a 
valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”. 

(a) — Pasivos financioros a valor razonable a travós de resultados (FVTPL): Los pasivos 
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean 
mantenidos para negociación o sean designados a valor razonable a través de 
resultados. 

(6) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se 
velorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de 
transacción, Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo 
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos 
por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva 

3.22. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 

pasivo. 

b) Mediación inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable 
a través de ganancias o pérdidas o con cambios en otros resultados integrales y este es significativo. 
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Con posterioridad al reconocimiento inicial La Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación. 

9) Medición posterior = 

1. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de 
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia más allá de las condiciones de crédito 
normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar. 

ii. — Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de 
los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales son usados por 
La Compañía en la gestión de sus compromisos a corto plazo. 

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, 
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea 
significativo, se valoran por su valor nominal. 

3.23. Baja de activos y pasivos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero sólo cuando los derechos contractuales sobre los flujos 
de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Sociedad no transfiere 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios y continúa controlando el activo financiero transferido 
se registra el activo contra un pasivo asociado por los montos que deban ser pagados. Sila Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero, se continúa 
reconociendo el activo y también se reconoce un préstamo por los flujos recibidos. Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

3.24 Método de tasa de interés efectiva: 

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de cálculo del costo amortizado de un 
activo o un pasivo financiero y de la imputación de los ingresos y/o gastos financieros durante todo 
el período correspondiente, La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta 
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar o pagar (incluyendo todos los costos 
sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos 
de transacción y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del instrumento financiero, 
Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Compañía de largo plazo se encuentran 
registrados bajo este método. 

  

3.25. Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado 
de situación financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y La Compañía tiene la intención de liquidar porel neto, o de realizar el activo y cancelar 
el pasivo simultáneamente. 
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3.3. Propiedad, mobiliario y equipo 

Se contabilizan por su costo histórico menos la depreciación acumulada y perdidas por deterioro, en 
aso de producirse, El costo incluyo tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición 
0 construcción del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento, 

  

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluya hacia la Compañía y los costos 
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a 
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo. 
Las estimaciones de vida útiles y valores residuales de los activos fijos son revisados, y ajustados si 
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

  

Las vidas útiles son las siguientes: 

Rubro. Años. 
10 

Maquinaria, equipo e instalaciones. 10 
Equipos de computación y software 3 

Vehículos 5 

Las ganancias y pérdidas se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se 
reconocen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor de libro de un activo de Propiedad, mobiliario. y equipo excede su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

3.4 Deterioro de activos 

  

4.1. Determinación de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar) 

Un activo financiero, distinto de aquellos valorizados a valor justo con cambio en resultados y otros 
resultados integrales, es evaluado en cada fecha del estado de situación financiera para determinar 
si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia 
objetiva que uno o más eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del 
activo, 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 exige un modelo de pérdidas 
crediticias esperadas, en contraposición con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. 

El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias 
esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar 
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario 
que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

    

La Compañia aplica un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo 
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es 
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requerido por NIF 9, En relación con los préstamos a partes relacionadas, la Administración ha 
evaluado que no ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito de los préstamos a 
partes relacionadas desde el reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2019. Por 
consiguiente, la administración no espera reconocer pérdidas crediticias esperadas en los próximos 
12 meses para los préstamos a empresas relacionadas. 

3.4.2. Determinación de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar) 

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo 
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, Un activo 
financiero o un grupo de activos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida por 
deterioro del valor, s, y sólo si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la 
pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de 
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser 
estimado con fiabilidad. 

  

Los criterios que utiliza la Compañía para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen: 

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
- Probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra situación de 

reorganización financiera el obligado; o, 
- Cuando datos observables indican que existe una disminución susceptible de valoración en los 

flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las 
condiciones económicas que se correlaciona con impagos. 

Para la categoría de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los 
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, además de tener 
como parámetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se 

reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, 
la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de 
resultado. 

La Compañía, considerando lo anteriormente mencionado, realizó los análisis pertinentes de todos 
sus activos financieros significativos. 

3.4.3. Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipo) 

Los activos sujetos a amortización o depreciación se someten a revisión para pérdidas por deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no 
ser recuperable Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe 
enlibros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor 
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las 
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de 
efectvo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversión de 
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pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalía que sufren una 
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta información financiera. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros 
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. 

3.5 - Estado de flujo de efectivo 

Bajo flujos ongmados por actividades de la operación, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo 
relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses pagados, los ingresos 
financieros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio 
que el considerado en el estado de resultados. 

3.6. Costo por intereses 

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del 
período en el que se incurren. 

3.7 — Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos, Los impuestos se 
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en 
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también 
se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente. 

Impuesto corriente 

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas 
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situación, 
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios 
anteriores. 

El cálculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén 
sustancialmente promulgadas al cierre del período de reporte. 

Impuesto diferido 

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en 
los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias 
temporarias imponibles, 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y 
por la compensación futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida 
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en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se 
puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utlizar dichos créditos 
fiscales y quebrantos impositivos, 

La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales que 
se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del período sobre el cual se informa, 
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

El impuesto ala renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las diferencias 
emporarias cuando son revertidas, basándose en leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto 
de ser aprobadas a la fecha del estado de situación financiera 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sólo si 
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los 
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma 
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fisca, o diferentes entidades o sujetos 
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto. 

Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses. 
adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca 
de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio. 
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales 
'impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen. 

3.8 — Beneficio a los empleados 

3.8.1 Beneficio de corto plazo 

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situación financiera con contrapartida en 
el estado de resultado integral y corresponden principalmente a 

1. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compañía. Se provisionan y/o pagan 
de acuerdo a la política interna establecida por la Compañía. 

  

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

ESPACIO EN BLANCO 
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3.8.2 Beneficios de largo plazo 

ubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra 
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligación, 
a la fecha del estado de situación financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se 
encontraban prestando servicios a la Compañía. Dichas provisiones se determinan anualmente con 
base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito 
Unitario proyectado. El valor presente de la obligación de beneficio definido se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 8,21%. Además 
el Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador 
deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio. 

  

Las hipótesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, año de servico, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el periodo 

en el que surgen. 
Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación resultante en 
el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o 
pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía reconoce 
ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre. 

  

3.83. Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación laboral en 
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. 

3.9 — Provisión corriente 

La Compañía registra provisiones cuando: i) existe una obligación presente, ya sea legal o implícita, 
omo resultados de eventos pasados, il) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para 
liquidar la obligación y ll el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Compañía, ala fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

3.10 — Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo. 
de cinco pasos establecido en la NIF 15: 

Paso 1. Identificación de contratos con chentes Un contrato se define como un acuerdo entre dos o. 
más partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben 
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cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implícitos a través 
de las prácticas empresariales acostumbradas de una empresa. 

Paso 2. Identificación de las obligaciones de desempeño en el contrato: Una obligación de 
desempeño es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o 
servicio a este último. 

Paso 3. Determinación del precio de la transacción: El precio de la transacción es el monto del pago 
al que La Compañía espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios 
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representación de 
terceros. 

Paso 4. Asignación del precio de la transacción a las obligaciones de desempeño del contrato: En un 
contrato que tiene más de una obligación de desempeño, La Compañía distribuye el precio de 

la transacción entre las obligaciones de desempeño en montos que representen la 
consideración ala que La Compañía espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligación 
de desempeño. 

Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) La Compañía cumple una obligación 
de desempeño. 

La Compañía cumple una obligación de desempeño y reconoce los ingresos a través del tiempo, sí 
se cumple alguno de los siguientes criterios: 

1. El desempeño de la Compañía no crea un activo con un uso altemativo para La Compañía, y La 
Compañía tiene un derecho exigible al pago por el desempeño completado a la fecha. 

2. El desempeño de la Compañía crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el 
mismo se crea o mejora. 

3. El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeño de la 
Compañía a medida que este trabaja. 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se 
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligación de desempeño. 

Cuando la Compañía cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los bienes o 
servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideración obtenida con el 
desempeño. Cuando el monto de la consideración recibida por parte de un cliente supera el monto 
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual, 

  

El ingreso se mide con base en la consideración especificada en el contrato con el cliente, y excluye 
los montos recibidos en representación de terceros, La Compañía reconoce ingresos cuando 
transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al 
valor agregado (IVA). reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior de La Compañía. 
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3.10.1 Ingresos por servicios 

Los ingresos por prestación de servicios son reconocidos en resultados cuando se satisface la 
obligación de desempeño de la transacción a la fecha del estado de situación financiera. El grado de 
realización es evaluado de acuerdo con estudios del trabajo llevado a cabo. 

3.10.2 Reconocimiento de gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hustórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el periodo más cercano en el que se conocen. 

Nota 4- Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos 

1) Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos 
financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los cnterios que se detallan a 
«continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos efectuados 
en la determinación de los valores razonables. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de 
efectivo futuros, descontados ala tasa de interés de mercado a la fecha de medición. Las cuentas por 
cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del 
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y 

para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales. 

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su 
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

Otros pasivos financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento intcial y para propósitos de 
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor 

presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la 
fecha de medición. 

  

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar 
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto 
plazo, 

ESPACIO EN BLANCO 
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2) — Administración de Riesgo Financiero 

La Compañía está expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin 
embargo, la Administración sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece 
políticas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones. 

2) Mi ini o- 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar 
y analizarlos riesgos enfrentados, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los 
riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

  

b) Riesgo crediticio — 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un clente o. 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina. 
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la Compañía. 

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales, 
para lo cual se realiza una evaluación sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para 
determinar la provisión requerida por incobrabiidad 

  

c) Riesgo de liquidez — 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre 
las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos, vencimientos 
de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates 
de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento con entidades 

financieras). La gestión prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores 
negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos. Adicionalmente, el riesgo 
se mitiga debido a que la Compañía pertenece al Grupo Empresarial Elecnor de España lo que 
¡garantiza la liquidez necesaria en caso de que la Compañía así lo requiera. 

4) Riesgo de capital — 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
«continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de 
la optimización de los gastos, deuda y patrimonio. La política de la Compañía es mantener un nivel 

de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y 
sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla. La Compañía no está sujeta a 
requerimientos externos de incremento de capital. 
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Nota 5 - Estimados y criterios contables significativos 

Estimados y criterios contables críticos 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes exteras 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 

a) — Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

  

La Compañía evalúa la cartera comercial sobre la base de las pérdidas esperadas tomando como 
input la estadística de recuperabilidad de cartera así como un análisis individual de la probabilidad 
de recuperación de cuentas por cobrar comerciales. 

b) — Vida útil de Propiedad, mobiliario y equipo 

Como se indica en la Nota 33, la Compañía revisa al final de cada período contable sus estimaciones 
de la vida útil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compañía también 
revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos. 

  

<) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores que 
se determinan sobre bases actuariales usando Un número de supuestos. Los supuestos usados al 
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos 
supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación por planes de pensión. 

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensión se basan en partes en las 
condiciones actuales del mercado. Ver Nota 38. 

Nota 6 - Calidad crediticia de los activos financieros 

La Compañía utiliza un sistema de evaluación crediticia para las contrapartes de sus activos 
financieros, que considera las siguientes situaciones: 

a) — Laexistencia de 

  

ultades financieras significativas de las contrapartes. 
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b) — Laprobabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera, 
9) Lafalta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado. 

¡Nota 7 - Efectivo y equivalentes del efectivo 

Gp Cha - 5 
Electivo en nsitucones Financieras locales (1) 

Banco Internacional 
Banco del Palio 

  

782,038 2,068,629 

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses, 

Nota 8 - Deudores comerciales 

  

Comerciales: 
Clientes locales 2598178    
Provisión de cuentas incobrables 

A continuación se presenta un detalle de los principales clientes: 

China Intemnational Water 8 Electric Corp-Cwe- 
Empresa Pública Del Agua Epa Ep. 
Insucom Cia. Ltda, 
Jose Luis Carvajal Mendoza 

Cofeka Cia. Ltda. 
Cesar Tomas Suarez Gorozabel 
Proyectos Del Ecuador SA. Proyecsa 
Celecbor SA. 

Oscar Oswaldo Padilla Galarraga 
Katherine Alexandra Gonzalez Haro 
Calle Urglles Raúl Marcelo 
Energia Construcciones Y Ambiente Ecapro Cia. Ltda 
Constructora Garclelect Garcielectconst SA, 
Otros menores.    
Un resumen de la antigúedad es: 

  a)
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2019 
Por vencer 

1-30 días 
31-60 días 
61-30 días 
91 2120 días 
121 0 365 dias 

  

Más de 365 días 2,083,095, 27458 

El movimiento de la provisión de cuentas incobrables es el siguiente: 

      

  

2019 
Saldo al inicio del año 285817 

Vtiizaiones. 0.300) 
Cargo al gasto del año - 
Saldo al final del año 284517 

Nota 9 - Compañías relacionadas 

2019 2018 
Cuentas por cobrar relacionadas CP 
Elecnor SA. 29251 131822 
ZoguSA 43 20957 
Flectrol SA. 3,189 37320 
Elecnor Sucursal Panamá - 244,628, 

Ue Eectrol 113,676 - 
APCA ELECVEN-ELECDOR 9.1 A "te Elecnor iberia - 143129 
Wayra Energy SA 1292283 - 
Cuentas por cobrar relacionadas LP 
Wayra Energy SA 9,19330 - 

10,942,735 577,766 

2019 2018 
Cuentas por pagar relacionadas CP. 
BecnorSA.(1) 3125918 3322322 
ZoguSA - 836899 

Ute Electro! 1564 1,563 
Enertel SA 29408 - 

3,156,890, 2160784 

(2) — Los saldos por pagar con Elecnor S.A, España se componen por lo siguiente: 

2018 
Préstamos () 1375100 
Bienes y servicios (1) 1,860,504 
Otros 86,718 

Total 3,125,918 3322322 
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(0 Unresumen de las condiciones de pago es el siguiente: 

Fecha de Inicio. Fecha de Vencimiento. Tasa 
10/1/2019 10/1/2020 320% 

Monto. 
1375.00 

(1 Serelaciona con saldos de bienes y servicios pendientes de pago de acuerdo a los siguientes proyectos: 

  

  

Descripción 2019 2018 
Eauipos - 16,764 
Obra Rio Bulubulu 267,539 267,539 
Notas de Cargo - 290,579 
Obra Motupe - 384835 

Davle-Odebrecht 122788 122788 
Cañar CWT 945,893 943263 
Obra EPA 150716 150,716 

Total 1,486,936 1,860,604 

Ver también movimientos de compañías y partes relacionadas en Nota 25. 

Nota 10 - Otras cuentas por cobrar 
2018 

Anticipos a proveedores 1) 2 
Empleados 17,584 

Otras cuentas por cobrar 10715 
29.426 

  

(A). Corresponde a anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que se liquidarán en 
el corto plazo. 

Nota 11 - Activos por impuestos corrientes 

  

2019. 
Por recuperar: 
Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 26823 
Impuesto a la Salida de Divisas - 
Anticipo de Impuesto ala Renta 18218 

45041 

2019 
Por pagan 
Retenciones IR por pagar 7.069 
Retenciones de IVA por Pagar 2624 
Iva en Ventas por pagar 125,687 
Impuesto ala renta por pagar A 

Otros impuestos por pagar 3851 
15D por pagar (1) 88159 

227,390, 

2018 
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(A) Corresponde a provisión estimada por Impuesto ala Salida de Divisas sobre valores pendientes 
de pago con Compañías Relacionadas con el exterior (Elecnor SA) 

Nota 12 - Inventarios 

2019 2018 
Matera prima - 9.405 
Producto terminado. 113290 

  

Nota 13 - Activos y pasivos contractuales 

  

2019 2018 
Activos: 
Ingresos por facturar 7548, - 

71548 - 

2019. 2018 
Pasivos: 
Provisión de costos y gastos 4784 

a784 

  

  

(Espacio en Blanco) 
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eta de Propiedad mota y equipo al 31 de dciembre de 2018: 
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Nota 15 - Proveedores 

Proveedores locales 

  

A continuación se presenta un detalle de la cartera de proveedores por pagar por edades: 

2019 2018 
Porvencer 147 20720 

1-30 días 1412 ses 
31-60 días 2193 
61-90 días 574 - 
912120 días 304 - 
121365 días 1812 - 

19,142 21,305 

Un resumen de los principales proveedores es el siguiente: 

2019 
PathprofitSA. 
Impexa Logística Internacional Cía. La. 

    

Carrión Torres Byron Roberto - 929 
Espinosa Espinosa Margarita Lucila 10,800 - 
Serrano de Valljo Viaes y Turismo Servalviajes Cía. Ltda. - 
Otros 8342 

19,142 21,305 

Nota 16 - Otras cuentas por pagar 

2019 2018 
Anticipos de cientes - 81737 
Otras cuentas por pagar 19949 

= 101,686 
  

Nota 17 - Obligaciones laborales 

2019 
Sueldos por pagar 6489 
Beneficios sociales y aportes 1ESS 25,357 
Participación trabajadores 19 
Otros beneficios por pagar E 
Décimo tercer sueldo. 1278 
Décimo cuenta sueldo 108 

3341 

  

El movimiento de los beneficios sociales para el ejercicio económico 2019 es el siguiente: 
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Concepto Saldo Inicial Saldo Final 
Sueldos por Pagar 6489 
Décimo tercer sueldo. 1n 0.685) 1279 
Décimo cuarto sueldo 3284 0220) 208 
XP empleados 9,550 (85,736) - 

indemnizaciones. 57260 (57260) - 
Utilidades va - - w9 
Vacaciones 3545 asas - 

Fondos de reserva 584 3451 3890) us 
Préstamos con IESS 2495 16467 (17991) 665 
Retenciones 1ESS por pagar - 249 02372) 1477 
Aportes al1ES5 3567 38A1A (28906) 13075 

Total 81635 817.055 (065,279) 33411 

¡Nota 18 - Obligaciones financieras 

2019 2018 
Banco Santander SA. 9.200.000 

o 
Un resumen del crédito es; 

  

  

Vigencia Registro BCE us$ 
Pomo sde Hasta Tosaimerés No, Pots Fecha 

GAS25  AVARDO — 31N2O22 311664525 Espeña 20/12/2019 — 1700700 
64327 3IAO/DO19 3/02 319% 64327 España 3/12/2019 7,500.00 

Tour 2200900 
  

Préstamo soportado a través de “Escritura de elevación a Público de Contrato de Novación 
Modificativa no extintiva del contrato de financiación sindicada" firmada con fecha 27 de junio de 
2019 por ELECNOR ESPAÑA con BANCO SANTANDER SAA como Banco Agente. 

ELECDOR, ACREDITADA ADICIONAL BAJO EL CONTRATO DE FINANCIACIÓN SINDICADA. 

Mediante el presente Contrato, Elecdor se constituye a todos los efectos en Acreditada bajo el 
Contrato de Financiación Sindicada, ratificando y asumiendo expresa e irrevocablemente todos los 
compromisos y obligaciones que resultan exigibles en su condición de Acreditada bajo el Contrato 
de Financiación Sindicada, En este sentido, las Acreditadas se comprometen solidariamente frente a 
las Entidades Acreditantes a cumpli, respondiendo a estos efectos en los términos del artículo 1.911 
del Código Civil de España y/o cualesquiera otras disposiciones legales equivalentes de 
conformidad con la normativa aplicable a cada una de las acreditadas, con las obligaciones derivadas 
del contrato en mención. 
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Se incluye los siguientes términos: 

Acreditada original significa Elecnor SA 
Acredita adicional significa Electnficaciones del Ecuador SA 

Dentro del convento general en sus cláusulas principales indican 

VI Que, en garantía del cumplimiento de todas las obligaciones de la Acreditada Onginal 
derivadas del Contrato de Financiación Sindicada (en adelante, las “Obligaciones 
Garantizadas"), Elecnor Chile, SA, Elecnor do Brasil LTDA, Elecven Construcciones, SA, y 
Rasacaven, SA (en adelante, los "Garantes Intcales”) otorgaron a favor de las Entidades 
Acreditantes una garantía solidaria a primer requerimiento, de conformidad con la Estipulación 
20 ("Garantía Solidana y a Pnmer Requenmiento”) del Contrato de Financiación Sindicada, 

  

XIIL Que, con fecha 25 de abril de 2019, Elecnor envió al Agente una carta de solictud de novación 
en virtud de la cual solicitó, entre otros, la autorización de las Entidades Acreditantes para la 
novación modificatva no extntva del Contrato de Financiación Sindicada (la “Solicitud de 
Novación") con la finalidad de (incluir a Elecdor como nueva Acreditada solidaria junto con 
Elecnor bajo el Contrato de Financiación a los efectos de que pueda disponer del nuevo Tramo 
+ Y (6) dividir el Tramo B revolvng de la Financiación en dos sub-tramos diferenciados - en 
importe y moneda. 

Nota 19 - Beneficios laborales 

— 
Jubilación patronal 222 50409 

Desahucio 3281 19485 

243504 116394 

1 Jubilación patronal. 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por vente años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sn peguicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afilados 
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue 

  

2019 2018 
ALI de enero 98,409 270,605 
Costo laboral por servicios actuales (03178 33357 
Interés neto (costo financiero) 6259 19939 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros (629) (29539) 
(Beneficios pagados) (63,970) — (122199) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ORI 54) 
131 de diciembre 21,223 98409 
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2. Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como 
sigue 

2019 2018 
AL de enero 18485 71,119 
Costo laboral por servicios actuales 1722 5,560 
Interés neto (costo financiero) 1391 5,245 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 030 15914 
(Beneficios pagados) (2298) 09453) 
A131 de diciembre 3,281 18485 

3. Aspectos técnicos 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y 
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Los principales supuestos actuariales utilizados son los siguientes: 

2019 2018 
Tasa de descuento Ba 712% 
Tasa de incremento salarial 300% 3.00% 

Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 — TMIESS 2002 
Tasa de rotación 29.10% 19,72% 

Nota 20 - Impuestos a las ganancias 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2019 y 2018 se compone de 
la siguiente manera: 

    

2019 2018 
Impuesto ala renta corriente 1571 
Impuesto ala renta diferido (2200) E 

Impuesto a la Renta del ejercicio 2200) q 
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2. — Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la 
Compañía para la determinación del impuesto a la renta en los años 2019 Y 2018 fueron los 
siguientes: 

  

  

— (Périda) Utilidad Según estados financieros aasm aan 
15% poricipación trabajadores 
(Pérdida) después de paripación a trabajadores 25m raza 
Diferencias permanentes y temporales 198960 cos 
(Pérdida) tributaria (23,611) 250,640. 

(-) Dividendos recibidos - (425,814) 63 Otras Rentas Esentas (enajenación e ene inmueble) 007,242) (856.52) 
(Pérdida) tlbutaia 3085) 032020) 

2018 
Anticipo Impuesto ala rnta (1) mas 57 
Saldo de anticipo de impuesto al rent po pagar - 39174 
Gasto Impuesto a la renta contente z asa 

(1) Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria, publicada en el Registro Oficial 
el 31 de Diciembre de 2019 se contempla la eliminación de pago obligatorio del anticipo del 
Impuesto a la Renta (1R) y se lo sustituye por el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta 
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal. 

Detalle de impuesto a la renta por pagar: 

  

  

2019 2018 
Impuesto ala renta causado as 
Menos 
(-) Anticipo de Impuesto ala Renta 8218) (6537) 

(4 Crédito tributario años anteriores - (07.369) 
(+) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (26823 1313) 

(Crédito tributario) / Impuesto a pagar as 20.494, 

3. Tasa efectiva 

20 201 

Utilidad antes de provisión de impuesto a la renta (222571) (660243) 
Impuesto ala renta 45711 

Tasa efectiva del Impuesto a la renta. 0.00% 12.69% 
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2019 
Tasa Impositiva legal 25.00% 
Incremento por gastos no deducibles N/A 
Disminución por reinversión de utlicades. N/A 
Efecto anticipo mayor a impuesto causado. N/A. 
Tasa impositiva efectiva (1) IA, 

  

  

(1) Para el 2019 no se observa tasa efectiva debido a que se obtuvo un efecto final de pérdidas 
fiscales. 

4. Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos presenta el siguiente movimiento: 
Diciembre 31, 

2019 2018 

Activo por impuesto diferido: 
Provisión costos y gastos (SD) 22.040 - 

Total activo por impuesto diferido: 22,040 - 

5. Otrosasuntos 

1) Situación Fiscal. - 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta 3 años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 

renta, y hasta 6 años cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del 
impuesto. 

li) Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria, publicada en el Registro 
Oficial el 31 de Diciembre de 2019. 

A través de Registro Oficial N*111 - Suplemento con fecha martes 31 de diciembre de 2019 se 
publica la LEY ORGÁNICA DE SIMPLIFICACIÓN Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA, con cambios 

  

Impuesto a la Renta 
Impuesto al valor agregado. 

Impuesto a los consumos especiales 
Impuesto a la salida de divisas 

Otras reformas 

Dentro de los principales cambios tenemos los siguientes: 

En lo correspondiente a la reforma tributaria, no se contempla ningún incremento del Impuesto 
al Valor Agregado (IVA), pero sí la eliminación de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a 
le Renta (IR), y se lo sustituye por el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado 
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercilo 
fiscal, Las entidades económicas que hayan generado Ingresos iguales o superiores a un millón 
de dólares en el ejercicio fiscal 2018, según su nivel de Ingresos por un período de tres años 
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pagarán una contribución única y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, 
la misma que no será aplicable para las empresas públicas, 

Las personas que ganen más de US$100.000 al año no tendrán derecho a deducir sus gastos 
personales del IR, a excepción del rubro destinado a salud (enfermedades catastróficas, 
huérfanas o raras), esta misma deducción se aplicará a los gastos de padres, cónyuge o pareja 
en unión de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. 

Se establece un impuesto a las fundas plásticas, que será progresivo y tendrá una tarifa de 
US$0,04 en 2020, US$0,06 en 2021 y en 2022, US$0,08; además, a partir de 2023 la tarifa del 
ICE de las fundas será de US$0,10. 

Se ordena la remisión de deudas de cualquier nivel para crédito educativo: remisión del 100%. 
de los intereses de mora, multas, recargos administrativos pendientes de pago y obligaciones 
vencidas que hayan sido otorgados por cualquier Institución pública o por el extinto Instituto 
Ecuatoriano de Crédito Educativo -IECE. 

Se dispone la remisión del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas 
correspondientes al COPAGO, o cualquier obligación de pago o aporte de los beneficiarios del 
bono o incentivo de vivienda de emergencia en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

Los usuarios de plataformas como Spotify, Uber, Cabify, Netfix y otros servicios digitales 
tendrán que pagar el impuesto al valor agregado (IVA); el uso de estos servicios se comenzará 
a cobrar 180 días después de la publicación de la Ley en el Registro Oficial. 

Quedarán exentos del pago del Impuesto Predial correspondiente a los años 2016 al 2019 para 
ferias con casas afectadas por el terremoto y que se quedaron sin Ingresos en las provincias 
Manabí y Esmeraldas, 

Los planes pos pago de telefonía celular para las personas naturales tendrán una tarifa del 
impuesto a los consumos especiales del 10%. 

Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad, 
productos lácteos, focos incandescentes, vehículos motorizados eléctricos. 

Respecto de los vehículos motorizados de transporte terrestre cuya base imponible, sea de 
Pus cuarenta ras da a sta nido 06 Jaja (UBALDO 0) mete paga la 
cuenten con al menos tres de los siguientes elementos de seguridad y con 
«emisiones superiores a Euro 3 o sus equivalentes, del valor resultante de aplicar las ps 
previstas, se descontará el 15%: 

Cuatro o más bolsas de alre (airbag); 
Protección de peatones; 
Luces de encendido diurno; 
Freno asistido de emergencia; y, 

Nota 21 - Patrimonio de los accionistas 

Capital Social -El capita social autorzado al 31 de diciembre de 2019 se constituye de US$ 2.284.600 
el cual se encuentra dividido en 2.284.600 acciones ordinarias, con un valor nominal de US$ 100 
dólar cada una. El capital social se encuentra estructurado de la siguiente manera: 
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Accionista Nt acciones __% participación 
Elecnor SA. 438,755 19% 
Electrolineas del Ecuador SA, Electro! 1845845 Br, 

Total 2,284,600 100% 

  

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para 
sociedades anónimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede 
ser capitalizada en su totalidad. 

Resultados Acumulados; 

+ Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposición corresponden a los 
obtenidos por la Compañía hasta el 31 de diciembre de 2019 acuerdo con las disposiciones 
contenidas en las NIF. La Junta de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos 
resultados. 

¡Nota 22 - Ingresos ordinarios: 

Servicios 
Venta de bienes 

    1,250,739, 

Nota 23 - Costos de servicios prestados y gastos de administración 

Los costos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

Costo delos Gastos de 
basa servicos prestados _adminstración y ventas e 
Soeidos y beneidos a los emplezdos ne 5653 

Mantenimiento 1 12n 
Honorarios 164768 ae 
Combustible y vbrcantes 1702 1702 
Transporte - ass 
Gastos de je 1967 101316 

Astendo 19317 103126 
Soministros y materiales 14309) 259 
Senvcis básicos 3370 16132 
Gastos vrs 302503 221889 
Depreciación 1622 4403 
Desahudo EN 
Impuestos 10517 125107 
Seguros 19 E 

Costo de venta en bienes vendidos - 122.608 
Jubilación patronal sn (697) 

  

oz 
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2018 Costo delos Gastos de Total 
servicios administración y 

prestados ventas 
Sueldos y benelidos os empleados - 0370 503700 
Seguridad y viglanca 43930 43930 

Mantenimiento 3089 30891 
Honorarios 261,534 261534 
Combustbl y lubricantes 10844 10244, 
Transporte E 380 
Gastos de ajo 113403 113303 

Arriendo 17474 17474 
Suministros y materiles 15949, 15949 
Senácios básicos 38543 3854 

Depreciación 170585 x7058s, 
Jubilación patronal - 53.052 53.82 

Desahucio 3 9160 3160 
Gastos de gestión 22 229 
Impuestos Ñ 104463 104463 
Seguros 2 a 
Deterioro cuentas por cobrar 39907 29907 
Gastos varios 37 030) 293a 
Gasto no deducible - 17085S 179.85 
Costo de venta en bienes vendidos ' 8712 
Provisión inventarios m8.s77 ES 

Materia prima (suministros deconstrucción) 1926 2076 

Nota 24 - Otros ingresos y gastos, neto 

Otros Ingresos: 
Utilidad en venta de activos 
Otros Ingresos 
Ingresos por facturar 

Otros gastos: 

Gasto interés 
Resultado venta de activos fijos 
Otras pérdidas no operacionales 
Diferencial cambio. 

Otros Ingresos y gastos , neto 

  

Nota 25 - Saldo y transacciones con partes relacionadas 

1303 
61716 

  

(67,147) 
197,420 

  

1,327,953 
571210 

1,899,163 

  

007545) 
316 

746313) 
1,152,350, 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 
on compañías y partes relacionadas: 
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1. Cuentas por cobrar 
AS saltear salto 

de Ven prátamos —de 
iiem y Meebo Cobros mbr 
ezo ezo. 

Cuetas por cobrar tota 9) 
morsa. naa ma 22 

2o9oSA ES 169 03 » 
elsa. m2 2. as sm 

ElecorSocursa Panamá. so a 
Li ea 200 ms a 
ACA ELECVENELECDOR. 0 2906 
Ut cn bea mago 1] 
My Energy SA - 12 - > sonasO ns 

ET 020 30) as 

(A) Corresponde a ingresos amparados en los servicios detallado en la Nota 1 
(2) Préstamos entregados a Compañías relacionadas US$ 411,618 que se liquidará en el corto plazo 

y US$ 9,199.330 de acuerdo a las siguientes condiciones: 

Beneficiario US$ Fechadesembolso MIO Vencimieno  tmerés 
WAYRAENERGYSA. 9199330 19/2/2009 19/ZA2OS Indebido 550% 

El crédito tiene como base el contrato firmado con fecha 23 de junio de 2019 por concepto de gestión 
CONTRATO DE SERVICIOS DE APOYO EN LA GESTION DE COMPRA DE SUMINISTROS. 

La gestión de compra de suministros, conforme se detalla en la cláusula segunda del Contrato, abarca 
la gestión de los pagos correspondientes a dichas compras, mismos que, de ser requeridos por 
WAYRAENERGY, podrán ser efectuados con recursos propios de ELECDOR hasta por un importe 
máximo de CINCUENTA MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (USD 
50.000.000) (el "Importe Máximo Comprometido”), los cuales se sujetarán a los términos y 
condiciones previstos en el Anexo 1 del contrato, el cuál señala: 

Primera. - Tipo de interés ordinario sobre los pagos anticipados 

Adicionalmente, WAYRAENERGY reconocerá a ELECDOR un interés fijo anual del 5,5 % calculado 
sobre los pagos efectuados por ELECDOR, con sus propios recursos, a los proveedores de 
'WAYRAENERGY, desde la fecha de dicho pago hasta su devolución por parte de WAYRAENERGY. Los 
intereses se liquidarán y serán exigibles en la fecha de vencimiento de cada uno de los Períodos de 
Interés, Los intereses se devengarán día a día y se calcularán sobre la base de un año de 365 días y 
en función del número de días efectivamente transcurridos, sobre el valor de los pagos realizados 
¡con recursos propios de ELECDOR pendientes de devolución y se calcularán separadamente por cada 
Período de Interés 

Segunda. - Financiación 

21.- Financiación 
Mediante el presente Contrato, ELECDOR se compromete a financiar con sus propios recursos pagos 
a Proveedores del Proyecto, por servicios prestados a WAYRAENERGY, cuando ésta así lo requiera, 
hasta el Importe Máximo Comprometido. Todas aquellas cantidades que ELECDOR pague se 
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denominarán Pagos Anticipados (los "Pagos Anticipados”). los cuales podrán efectuarse a traves de 
las siguientes alternativas: 

1 Pago chrecto a los Proveedores de WAYRAENERGY, por cuenta de ésta 
2 Pago directo a WAYRAENERGY con el único propósito que ésta pague a sus proveedores 
3. Pago directo a los Proveedores por cuenta propia 

Además de las tres opciones arriba indicadas, las Partes podrán decidir, la utilizacion de otras 
modalidades de contratación con los Proveedores, tales como (la suscripción directa por ELECDOR, 
en condicion de contratista de WAYRAENERGY, de nuevos contratos con Proveedores, (i) la 
subrogación de ELECDOR en la posición contractual de WAYRAENERGY en los contratos con 
Proveedores, suscritos en la actualidad que se encuentren en vigor, siempre que sea posible de 
conformidad con los términos de dichos contratos, de modo que ELECDOR resulte contratista de 
WAYRAENERGY y ELECDOR subcontrate con los Proveedores o (ii) cualquier otra modalidad de 
contratación que las Partes consideren conveniente, 

Todos los pagos realizados por ELECDOR serán pagos realizados por Elecdor en su propio nombre 
que serán repercutidos por ELECDOR a WAYRAENERGY mediante la emisión de una factura 
añadiendo a dichos importes el Impuesto al Valor Agregado (IVA) que resulte de aplicación en cada 
momento A estos efectos, WAVYRAENERGY se compromete a compensar a ELECDOR por 
cualesquiera costes fiscales que deba soportar por la diferencia entre el IVA soportado (de los 
Proveedores) y repercutido (a WAYRAENERGY), así como por la no deduaibilidad del IVA soportado 
por ELECDOR. 

2 Cuentas por pagar 

      
4 

Saldo 131 de Reembalos + Saldo al 31 de 
ice % lciembre de 2019 

Cuentas por pagar 
ora) 
BecorSA 33238 20072 2 (09200) 20598 

ZogusA aseos 0] 
e crol 1564 1506 

EnenelSA. 24 23408 
233480, ma 35) 3155290     

(1) Pagos realizados a favor de sus Compañías relacionadas y que seran recuperadas - liquidadas 
en el corto plazo 

Nota 26 - Contratos 

CONSORCIO APCA (Entidad de propósito especi 

CONSORCIO APCA fue creado según escntura pública del 28 de octubre de 2015 en la Notaria 
Primera del Cantón Quito para concurrir a licitaciones convocadas por la Corporación Dominicana 
de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE) y/o la Empresa de Transmisión Eléctrica Dominicana 
ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. ELECDOR posee el 99.95% de participacion de dicho 
Consorcio. La Compañía no ha realizado inversiones en dicho Consorcio, el financiamiento y 
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ejecución de proyectos esta bajo control de ELECNOR ESPAÑA. De existir remanentes luego de la 
ejecución de proyectos los mismos serán distribuidos de acuerdo a la participación mencionada, 

Nota 27 - Contingencias 

A la fecha de cierre y emisión de los estados financieros no existen contingencias que afecten 
materialmente las cifras de los mismos 

Nota 28 - Eventos subsecuentes 

Hasta la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no se produjeron eventos que, en la 
opinión de la Admunistración de la Compañía, pudieran afectar sigmificatvamente los estados 
financieros y que no hayan sido ajustados o revelados, con excepción de las situaciones que se 
descnben a continuación 

Reforma de objeto social y estatutos de la Compañ 

  

La reforma de objeto social y estatutos de la Compañía, aprobada según acta de junta de accionistas 
del 23 de julio de 2019, se inscribió en el Registro mercantil el 5 de marzo de 2020 

Situación Pandemia COVID-19 

El miercoles 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organización Mundial de la Salud, 
caracterizó al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que fue notificado por primera vez 
en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una pandemia, es decir, como una enfermedad 
epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultánea Esta declaración ha 
motivado que desde ese día los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la 
movilidad de las personas en las crudades, regiones y paises para contenerla, situación que afecta a 
todas las actividades economicas 

  

En Ecuador, a partr del 16 de marzo de 2019, el Gobiemo Nacional declaró el estado de excepción, 
cuarentena, restricción del transporte terrestre y aéreo, estado de emergencia sanitaria y medidas de 
distanciamiento social para evttar la expansión del vrrus, Dicha situacion ha afectado gravemente el 
desenvolvmiento economico en todo el país Para mayo de 2020 según el cronograma de retorno 
del Gobierno, denominado cambio de fase, se espera que la actividad económica se reestablezca 
hasta el 30 de junio de 2020 Porlo anterior, no es posible aún establecer los efectos y consecuencias 
de dicha situación en la posición financiera y resultados de operacion futuros de la Compañía, por lo 
tanto, los estados financieros alos que se refiere esta nota deben ser leídos tomando en cuenta estas 
«rcunstancias. 

Nota 29 - Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la 
Administracion de la Compañía el 4 de junio de 2020 y serán presentados a la Junta General de 
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Accionistas para su aprobación En opinion de la Administracion de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta sin modificaciones 
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